Navrh rozpoétu Exportno-importnej banky Slovenskej republiky
narok 2018

Exportno-importna banka Slovenskej republiky (dalej len ,EXIMBANKA SRY)
hospodari podla svojho rozpoCtu schvaleného Narodnou radou Slovenskej republiky na
prislusny rozpoctovy rok. Proces zostavovania, posudzovania a schvalovania rozpoctu
EXIMBANKY SR upravuju ustanovenia § 31 zakona ¢. 80/1997 Z. z. o Exportno-importnej
banke Slovenskej republiky v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon®) a interné
predpisy EXIMBANKY SR.

Navrh rozpoétu EXIMBANKY SR na rok 2018 je rozdeleny do piatich €asti:

Manazérske zhrnutie, zakladné vychodiska, ciele a nastroje
Obchodny plan

Rozpocet aktiv a pasiv

Rozpocet vynosov a nakladov

Vysledok hospodarenia

moow>»

A. Manazérske zhrnutie, zakladné vychodiska, ciele a nastroje
1. Manazérske zhrnutie

Navrh rozpoctu EXIMBANKY SR na rok 2018 je vypracovany v sulade so zakonom.
Jeho sucastou je navrh obchodno-finanéného planu na prislusny rok. Predkladany material
vychadza z ocakavanych vysledkov hospodarenia za rok 2017, ktoré odrazaju realne
dosiahnuté vysledky hospodarenia EXIMBANKY SR v 1. polroku 2017, informacie o kvalite
obchodného portfélia a aktualny vyvoj slovenskej ekonomiky.

Obchodny plan

Aktivity v oblasti financovania a poistovania uUverov aj vroku 2018 odrazaju
uplatnenie Sirokého spektra produktov poskytovanych EXIMBANKOU SR. EXIMBANKA SR
ponuka svojim klientom portfélio podpornych produktov, ktoré vyhovuju ich teritorialnym
a produktovym exportnym zaujmom. Cielom je komplexnejSie a pruznejSie reagovat na
potreby slovenskych exportérov, zvysit podporu a uroven ich technologického vybavenia
a udrzat, pripadne zvysit ich konkurencieschopnost na svetovych trhoch.

Taziskom bankovych &innosti EXIMBANKY SR v roku 2018 bude nadalej priame
financovanie Uverov, a tiez poskytovanie Sirokej Skaly zaru¢nych produktov. EXIMBANKA
SR, podobne ako v roku 2017, ani v roku 2018 neuvazuje s refinan¢nymi uvermi bankam.
Navrh rozpoCtu predpoklada, Ze k31.12.2018 ¢ista majetkova angazovanost’
z financovania uverov dosiahne vysku 294103 tis. eur a angazovanost
z vystavenych zaruk 72.701 tis. eur.

V oblasti poistenia a zaistenia sa EXIMBANKA SR vroku 2018 zameria na
poistenie neobchodovatelnych rizik s prioritou podpory projektov strednodobého



a dlhodobého charakteru na rizikovejSie teritoria. U poistenia neobchodovatelnych rizik
v roku 2018 sa planuje aj realizacia aktivneho zaistenia partnerskych exportnych uverovych
agentur EXIMBANKOU SR u strednodobych a dlhodobych projektov, a to formou priameho
zaistenia zahraniCnej exportnej uverovej agentury za subdodavky slovenskych exportnych
firem. Celkova hruba poistna angazovanost’ z upisanych obchodovatelnych aj
neobchodovatel'nych rizik sa k ultimu roka 2018 predpoklada na urovni 700,0 mil.
eur.

Navrh rozpoctu na rok 2018 predpoklada podporit’ prostrednictvom bankovych a
poist'ovacich aktivit EXIMBANKY SR slovensky export v celkovej vyske 1.676,6 mil.
eur. Oproti oCakavanej skutoCnosti za rok 2017 bude podpora exportu vysSSia o 51,9 mil.
eur (t. j. 0 3,2 %). Uvedeny narast suvisi s vy§Sou podporou exportu najma z bankovych
¢innosti (0 49,8 mil. eur), ale aj z poistovacich €innosti (0 2,1 mil. eur).

Finanény plan

Rozpoctovana vySka vynosov a nakladov v roku 2018 je vysledkom obchodnych
aktivit kvantitativne vyjadrenych angazovanostou EXIMBANKY SR a zohladiuje aj vyvoj
vnutorného hospodarenia. Hlavnym ciefom EXIMBANKY SR v ekonomickej oblasti je
dosiahnut’ kladny vysledok hospodarenia pri zabezpeceni planovaného rozvoja
obchodnych aktivit. V tejto suvislosti je potrebné optimalizovat’ obchodny proces
vratane personalneho posilnenia vybranych odbornych utvarov a zaroven zabezpedit’
rozvoj materialového vybavenia EXIMBANKY SR a jej zamestnancov.

Vynosy a naklady projektované v navrhu rozpo¢tu EXIMBANKY SR na rok 2018 su
zalozené na vyvoji celkového hospodarenia EXIMBANKY SR a zohfadiuju aj
makroekonomicky vyvoj externého prostredia. Vyznamnymi vychodiskami navrhu rozpoctu
su vysSia majetkova angazovanost z poskytnutych uverov, atiez vySSia angazovanost
z poistenia a zaistenia. Narast a zefektivnenie obchodnych aktivit sa pozitivne odrazia vo
vynosoch aj napriek oCakavaniam pretrvavajuceho trendu nizkych urokovych sadzieb na
medzibankovom trhu. Z obchodnych aktivit sa predpoklada dosiahnutie ¢istych
vynosov po zohladneni vplyvu rezerv aopravnych poloziek 9.582 tis. eur
(medziroény narast o 399 tis. eur), ztoho bankovymi produktmi 7.435 tis. eur
a prostrednictvom poist'ovacich produktov 2.147 tis. eur.

Z navrhovaného vyvoja vynosov a nakladov EXIMBANKA SR vroku 2018
predpoklada dosiahnut zisk po zdaneni v objeme 410 tis. eur. Navrh rozpoétu uvazuje
aj s navrhom na odvod zo zisku do statneho rozpoctu.

2. Zakladné vychodiska, ciele a nastroje

EXIMBANKA SR predstavuje jeden z délezitych nastrojov Statnej podpory exportu
v oblasti financovania uverovych produktov a poistenia Uverovych rizik. Ponuka Siroku
Skalu finanénych produktov spojenych s vyvozom, predovSetkym uUverové poistenie,
financovanie a zaruky. Na strane importu je to dovoz technoldgii, ktoré v konecnom
dosledku umoznia vyvoz kvalitnejSej produkcie s vysokou mierou pridanej hodnoty. Pri
podpore vyvoznych aktivit slovenskych podnikatelskych subjektov EXIMBANKA SR
dlhodobo spolupracuje s viacerymi exportno-uverovymi agenturami a institiciami z celého
sveta.



Vzhlfadom na otvorenost slovenskej ekonomiky bude jej vyvoj vyrazne zavisly na jej
exportnej vykonnosti. V roku 2018 sa predpoklada celkovy ekonomicky rast SR na urovni
4,2 % arast exportu SR 07,7 %W, Struktdra rastu slovenskej ekonomiky bude
v rozpoc¢tovom roku vyvazenejSia v porovnani s rokom 2017 a vyraznejSou mierou sa na
predpokladanom raste bude podielat aj zahraniCny dopyt. Vdaka zlepSujucemu sa trhu
prace sa predpoklada rast spotreby domacnosti. OZivené investicie potiahne najma
sukromny sektor, predovSetkym automobilovy priemysel. Vdaka spusteniu novej vyroby
v automobilkach (od zacCiatku roka vo Volkswagene a koncom roka v Jaguar Landrover),
a tiez vyvoju externého prostredia (rast ekonomik nasich hlavnych obchodnych partnerov)
sa vyrazne zrychli export SR, avS8ak prispevok Cistého exportu bude tlmeny rastom
importov z dévodu vys$Sej dovoznej naroCnosti ekonomiky. Podla makroekonomickych
prehladov mézeme v prostredi EU odakavat pokragovanie rychlejsieho tempa rastu HDP a
miernej inflacie. Z pohfadu EXIMBANKY SR vSak nadalej ostava strategickym zamerom
v stlade s jej poslanim najmé podpora proexportnych aktivit mimo krajin EU.

Na rast slovenskej ekonomiky mézu mat nepriaznivy vplyv rizika vyplyvajuce
z odchodu Velkej Britanie z EU a tzv. tvrdieho brexitu, hrozba protekcionizmu vo svetovom
obchode a nestabilny vyvoj v Grécku a Taliansku. Dal$im rizikom s negativnym vplyvom na
vyvoj ekonomiky, ako aj ¢innost EXIMBANKY SR, je pretrvavajuci politicky konflikt medzi
Ruskom a Ukrajinou. Naopak, pozitivnym rizikom méze byt najma zrychlenie ekonomiky
eurozony v porovnani s predpokladmi, v domacom prostredi to moéze byt vyraznejSie
zrychlenie rastu miezd na prehrievajucom sa trhu prace spdsobené nedostatkom
kvalifikovanych pracovnych sil.

Celkova pozicia a strategické moznosti EXIMBANKY SR budu v roku 2018
ovplyvnené tymito skutoCnostami, priCom to bude mat priame i nepriame dopady na
slovenskych vyvozcov a ¢innost EXIMBANKY SR.

Ciefom EXIMBANKY SR je v ¢o najvy$Sej miere zohladriovat potreby svojich
klientov, pricom sa primarne zameria na podporu realizacie exportnych projektov s vy§Sou
pridanou hodnotou pri vyuzivani priameho financovania investicii a vystavovania
neplatobnych bankovych zaruk pre velkych firemnych klientov vo vSetkych segmentoch
slovenskej ekonomiky. Popri podpore exportérov zo segmentu velkych klientov bude
EXIMBANKA SR venovat osobitni pozornost malym a strednym podnikom, ktorych
kapitalova vybavenost nie vzdy spifia pravidla pre bezpe&né poskytovanie produktov v
ramci financovania a poistovania Sirokej $kaly uverovych produktov. V najblizSom obdobi
sa preto EXIMBANKA SR sustredi aj na eliminaciu moznych rizik a rozSirenie pdésobenia v
tomto segmente.

Od roku 2016 méze EXIMBANKA SR v sulade so zadkonom podporovat zvyhodnené
vyvozné uvery pre verejného zahranicného odberatela slovenskych tovarov alebo sluzieb
so splatnostou dlhdou ako dva roky v krajine, ktora je podla medzinarodnych pravidiel
opravnena prijimat zvyhodneny UGver a sU&asne projekt spifa aj poziadavky
medzinarodnych pravidiel OECD pre oblast zvyhodnenych vyvoznych uverov. V su€asnosti
ma EXIMBANKA SR so slovenskymi exportérmi rozpracované viaceré projekty obchodnej
viazanej pomoci, ato najma v sektoroch zdravotnictva a vodného hospodarstva, a tiez
s firmami zaoberajucimi sa vystavbou $kol &i obnovitelnymi zdrojmi energie.

(l)zdroj: Institat finan€nej politiky MF SR — Prognéza vyvoja ekonomiky SR na roky 2017 — 2020 z juna 2017,



Vychodiskom navrhu rozpoctu EXIMBANKY SR na rok 2018 su v sucasnosti
dostupné informacie o uskuto¢nenych a pripravovanych obchodnych pripadoch a o kvalite
obchodného portfélia. Predlozeny navrh rozpoc&tu nepocita s pripadnymi rizikami, ktoré sa
mozu objavit, a ktoré sa nedaju v suCasnosti predvidat’ a kvantifikovat. Spominané rizika by
vSak v pripade ich materializacie mohli vyznamne ovplyvnit hospodarenie EXIMBANKY SR
v 2. polroku 2017, resp. v roku 2018.

Navrh rozpo¢tu EXIMBANKY SR na rok 2018 je zalozeny najma na nasledujucich
vychodlskach a predpokladoch:

postupné zintenzivnenie Ccinnosti v oblasti financovania a stabilizacia v oblasti

poskytovania zaruk a poistovania exportu,

- zvySenie podielu dlhodobého financovania na celkovom portfoliu uverov a zrychlenie
schvalovacieho procesu pri segmente malych a strednych podnikov (SME),

- zvySenie podpory vyvozu prostrednictvom EXIMBANKY SR do krajin mimo EU,

- aktivna celoplosna podpora exportu slovenskych podnikatelskych subjektov
vzhfadom na potreby slovenskych vyvozcov a Strukturu slovenského exportu, ako aj
optimalne vyuzivanie ich exportného potencialu zohfadnujuceho teritorialne
a komoditné priority zahrani€noobchodnej politiky SR,

- zvySenie dbérazu na akvizi¢nu Cinnost a informacné aktivity za ucelom ziskania
novych klientov aj prostrednictvom socialnych médii so zvySenym podielom SME
na portféliu a zvySenie angazovanosti EXIMBANKY SR,

- intenzivnejSie vyuzivanie sluzieb ekonomickej diplomacie v zahraniCi pri hfadani
novych exportnych prilezitosti,

- iniciovat vybudovanie statusu EXIMBANKY SR ako kompeten¢ného centra pre
Statnu spravu v otazkach zahrani¢noobchodnej politiky SR,

- rozSirenie spoluprace EXIMBANKY SR s komercénymi bankami a inymi partnerskymi
a Statnymi inStituciami so zamerom zvySenia podpory exportu,

- posilnenie a zintenzivnenie spoluprace exportnych uverovych agentur krajin
VySehradskej Stvorky najma v oblasti vymeny informacii, ako aj spolupraca na
spolo¢nych projektoch v oblasti tatom podporovanych exportnych uverov,

- realizacia projektov na zaklade novej schémy obchodnej viazanej pomoci (ODA),
aktivna prezentacia a osveta v ramci podnikatelskej sféry,

- vnadvaznosti na novlu legislativu EU v oblasti exportnych uverov pre
polnohospodarske komodity priprava nového produktu, ktory umozni slovenskym
exportérom prienik na zahrani¢né trhy s polnohospodarskymi komoditami,

- zachovanie a optimalizacia Struktury umiesthovania doasne vofnych zdrojov do
finanénych nastrojov penazného a kapitalového trhu v sulade s aktualizovanymi
pravidlami obozretného podnikania,

- pokracujuci trend nizkych urokovych sadzieb na medzibankovom trhu.

B. Obchodny plan

EXIMBANKA SR z dévodu realnejSej vypovedacej schopnosti hodnotenia obchodnych
¢innosti kladie hlavny déraz na vySku angazovanosti z obchodnych aktivit. Ta
predstavuje sumu aktualnej vySky upisaného rizika, ktoré EXIMBANKA SR znaSa pri
poskytovani svojich produktov a sluzieb a zahffia majetkovi angaZzovanost' z poskytnutych
uverov a zaruk a angazovanost z upisaného rizika z poistenia a zaistenia. Jej vyvoj je
priamo zavisly od rozsahu obchodnych aktivit EXIMBANKY SR.



1. Bankové ¢innosti

Vroku 2018 EXIMBANKA SR zameria svoje bankové aktivity na poskytovanie
vSetkych typov priamych uverov a bankovych zaruk. V priebehu roka 2017, atiez v roku
2018 sa neuvazuje s refinancovanim uverov prostrednictvom komer&nych bank. Zaroven
sa predpoklada zvySeny dopyt po dlhodobom priamom financovani vyvoznych a dovoznych
uverov klientom.

Navrh rozpoctu EXIMBANKY SR vroku 2018 uvazuje v porovnani s oCakavanou
skutoCnostou za rok 2017 s vySSim celkovym objemom priamych vyvoznych uverov
financovanych predovSetkym z vlastnych zdrojov doplnenych o cudzie zdroje. Pri
financovani dovoznych uverov klientom k 31.12.2018 sa oCakava medzirocny pokles.
V oblasti zmenkovych uverov na pohladavky z vyvozu sa oCakava stabilizacia velkosti
portfélia. Potreba cudzich zdrojov v priebehu roka 2018 vychadza z o€akavaného vyvoja
angazovanosti EXIMBANKY SR v oblasti financovania dlhodobych uverov. V mensej miere
sa cudzie zdroje mézu vyuzivat aj pri kratkodobom financovani zmenkovych uUverov na
pohladavky z vyvozu.

TazZiskom Gverovych &innosti EXIMBANKY SR, podobne ako v predchadzajucich
rokoch, bude aj vroku 2018 poskytovanie uverov klientom prostrednictvom priamych
a refinanénych vyvoznych uverov, priamych dovoznych uverov azmenkovych
uverov na pohladavky z vyvozu. Navrh rozpoCtu predpoklada, Ze uvery poskytnuté
klientom k 31.12.2018 dosiahnu brutto vySku 294.103 tis. eur, ¢o predstavuje narast
angazovanosti oproti oCakavanej skutoCnosti k 31.12.2017 0 101.784 tis. eur. Po
odpocCitani opravnych poloziek v sume 24.846 tis. eur, vytvorenych na krytie
znehodnotenych uverov, dosiahnu pohladavky z priamych a refinancnych uverov klientom
ku koncu roka 2018 ocistenu majetkovi angazovanost 269.257 tis. eur, ¢o je medziroCny
narast o 103.027 tis. eur.

Rozpoctovany objem poskytnutych vyvoznych a dovoznych udverov klientom
k 31.12.2018 predstavuje 283.973 tis. eur, ¢o je narast o 101.784 tis. eur oproti
oCakavaniam ku koncu roku 2017. Uvedeny objem uvaZuje s realizaciou rozpracovanych
vyznamnych obchodnych pripadov eSte v priebehu 2. polroka 2017. Narast objemu
poskytnutych uverov bude pokraCovat' v roku 2018, pricom sa predpoklada, Zze nové uvery
nahradia a objemom vyrazne prekroc€ia realizované splatky.

Eskontné uvery klientom k 31.12.2018 v rozpoctovanej vySke 10.130 tis. eur tvoria
zmenkové uvery na pohladavky z vyvozu a budu na urovni oCakavanej skutoCnosti ku
koncu roka 2017.

Podobne ako vroku 2017, ani vroku 2018 EXIMBANKA SR neuvazuje s
refinanénymi uvermi bankam. Dévodom je slaby dopyt zo strany komerénych bank, ktoré
maju prebytok volnej likvidity a maju vyrazne nizSie cenové ocCakavania, ako je
EXIMBANKA SR schopna aktualne ponuknut.

Vyvoj angazovanosti vroku 2018 vychadza jednak zo schvalenych a zmluvne
uzatvorenych obchodnych pripadov, beruc do uvahy planované splacanie poskytnutych
uverov, postupné Cerpanie uzatvorenych uverovych liniek a obnovenie predexportného
financovania pre existujucich klientov. Zaroven uvazuje s vyznamnymi obchodnymi



prilezitostami, ktoré su v Stadiu pripravy, a ktoré sa planuju uzavriet v 2. polroku 2017 a aj
v nasledujucom obdobi. Nevyhnutnym predpokladom pre naplnenie cielov je, okrem
akvizicie novych klientov, aj pripravenost EXIMBANKY SR obnovit' existujuce linky, t. J.
snaha o udrzanie existujucich obchodnych vztahov za primeranych obchodnych
podmienok, ktoré budu reflektovat aktualnu situaciu na trhu. V roku 2018 sa predpoklada
mierny narast poctu klientov zo segmentu velkych klientov, zaroven sa uvazuje s narastom
poctu klientov aj zo segmentu SME.

Vyznamnym produktom bankovych Cinnosti nadalej zostavaju aj vystavené zaruky
klientom. V navrhu rozpoctu na rok 2018 EXIMBANKA SR predpoklada objem vystavenych
zaruk ku koncu roka vo vySke 72.701 tis. eur, Co predstavuje pokles oproti oCakavanej
skuto€nosti k 31.12.2017 o 6.332 tis. eur. Planovana vyska vystavenych zaruk predpoklada
znizenie aktualneho objemu bankovych zaruk, priCom platnost' zaruk zavisi od poziadaviek
beneficienta, resp. podmienok kontraktu. EXIMBANKA SR vroku 2018 planuje, okrem
priamej spoluprace s firemnymi klientmi, nadalej pokraCovat v trende spoluprace
s komerénymi bankami s cielom distribucie rizika vyvozcu medzi viacero bank
prostrednictvom pro rata vystavenia bankovych zaruk jednotlivymi financnymi institaciami.

Pri poskytovani uverov z vlastnych zdrojov EXIMBANKY SR bude aj v roku 2018
urokova sadzba na uvery zloZzena zo zakladnej urokovej sadzby EXIMBANKY SR alebo
z referenCnej sadzby EURIBOR, zvySenej o urokovu marzu. VySka urokovej marze je
stanovena individualne a vychadza z uverovej bonity klienta, vyjadrenej jednak ratingovym
hodnotenim klienta, jeho rizikovym profilom, a tiez uroviiou zabezpec€enia uveru a trhovou
situaciou. Urokova sadzba méze byt v individualnych pripadoch stanovena aj ako fixna
sadzba na obdobie financovania. Pri financovani zo ziskanych cudzich zdrojov sa
predpoklada urokova sadzba odvodena zo sadzby za prijaté uvery od bank zvySena
0 urokovu marzu. Zamerom EXIMBANKY SR je uplatnenie pruznej urokovej politiky so
schopnostou operativne reagovat’ na vyvoj urokovych sadzieb na medzibankovom trhu pri
dodrziavani pravidiel Konsenzu OECD.

Rozpoctovana vysSka podpory exportu bankovymi produktmi v roku 2018 vychadza
z oCakavanej skutoCnosti za rok 2017 a zohladnuje stav uverovej angazovanosti podla
jednotlivych produktov a predpokladany vyvoj obchodnych aktivit v 2. polroku 2017 a v roku
2018. Vramci bankovych ¢&innosti EXIMBANKA SR prerok 2018 nepredpoklada
vyraznejSiu zmenu Struktury portfélia svojich produktov.

V navrhu rozpo€tu na rok 2018 EXIMBANKA SR planuje prostrednictvom
uverovych azaruénych aktivit podporit export slovenskych podnikatel'skych
subjektov v celkovom objeme 926,6 mil. eur, ¢o je 049,8 mil. eur (0 5,7 %) viac
v porovnani s o€akavanou skutocnostou za rok 2017. Medziro¢ny narast podpory exportu
z bankovych ¢innosti vroku 2018 poc€ita s narastom podpory exportu pri priamych
vyvoznych a dovoznych uveroch (o 86,9 mil. eur) a zmenkovych Uveroch na pohladavky
z vyvozu (0 1,8 mil. eur), naopak, s poklesom podpory exportu pri vystavenych zarukach
klientom (o 38,9 mil. eur).

Pri poskytovani bankovych produktov v roku 2018 bude EXIMBANKA SR z hladiska
teritorialnej Struktary, popri zachovani suéasnej podpory na trhy EU, aktivnejsie podporovat
aktivity slovenskych podnikatelskych subjektov aj do krajin mimo EU. Medzi krajiny
prednostného zaujmu patria Kuba, Iran, Laos, krajiny Balkanu, Ruska federacia a Ukrajina,
pricom podporu exportu do Ruska a na Ukrajinu bude realizovat so zvySenym obozretnym



pristupom. EXIMBANKA SR v roku 2018 neoCakava vyraznu zmenu v komoditnej Strukture
podporeného exportu. Najvacsi podiel bude mat aj nadalej chemicky, strojarsky
a celulézovo-papierensky priemysel, priCom komoditné zameranie bude v buducnosti
kopirovat odvetvia, v ktorych pésobia klienti EXIMBANKY SR.

2. Poist'ovacie ¢innosti

a) Poistenie obchodovatelnych rizik (s moznostou Standardizovaného zaistenia na
medzinarodnom zaistovatelskom trhu sukromného uverového zaistenia)

EXIMBANKA SR v oblasti poistenia obchodovatelnych rizik planuje vroku 2018
upisat’ rizika v brutto vySke 230,0 mil. eur. Upisané rizika z poistenia obchodovatelnych
pohfadavok vroku 2018 predpoklada kryt poistnou kapacitou, ktora je v sucasnosti
postaCujuca a dovoluje upisat obchodné pripady aj nad ramec rozpoctu. Poistna kapacita
pre poistenie obchodovatelnych rizik je tvorena prislusnym kapitalovym fondom, vybranymi
technickymi rezervami a zaistenim za predpokladu dodrZania bezpecnostného koeficientu
stanoveného pre rok 2018 vo vysSke 7. Zaistenie sa predpoklada realizovat spésobom
kvotového zaistenia pri podiele zaistovatelov na kryti rizika 65 % a podiele EXIMBANKY
SR 35 %.

V oblasti poistenia obchodovatelnych rizik previada zaujem exportérov o poistenie
proti kratkodobym komerénym rizikam, C€o suvisi so smerovanim prevaznej Casti
slovenského exportu do krajin EU. VVyvozy smerované do krajin mimo EU s vy$$ou mierou
teritorialneho rizika su poistované proti komerénym rizikam s pripoistenim proti politickym
rizikam (tzv. kombinované riziko). Cielom je rozvijat a rozSirit spolupracu s financujucimi
instituciami pri poisteni kratkodobych komerénych a kombinovanych rizik s vyznamnymi
slovenskymi exportérmi. EXIMBANKA SR ma zaujem pokracovat v dlhodobom trende
diverzifikacie prijatého rizika zmluvnou spolupracou s vyznamnymi zahraniCnymi
zaistovatelskymi spolo¢nostami.

Vroku 2018 bude aj nadalej pri poisteni obchodovatelnych rizik preferované
poistenie dodavok vyrobkov a sluzieb s vySSou pridanou hodnotou, najvySSie podiely na
poistenom objeme sa predpokladaju v sortimente trhovych vyrobkov, ako su metalurgické
vyrobky, elektrotechnicky, papierensky, nabytkarsky a drevarsky sortiment, ale aj dodavky
strojov a zariadeni. V teritorialnej Strukture sa v roku 2018 ocCakava pokraCovanie
dlhoroéného smerovania slovenského vyvozu, najma do krajin EU. O&akava sa mierny
narast v teritériach ako Bielorusko, ¢i Ruska federacia.

V oblasti kratkodobého poistenia EXIMBANKA SR planuje v roku 2018
dosiahnut’ podiel klientov z radov SME priblizne na urovni 85 % z celkového poctu
klientov. EXIMBANKA SR bude napifiat svoj strategicky ciel a zvySovat objem podpory
exportu tejto vyznamnej Casti vyvozcov najma poskytovanim on-line produktu poistenia
proti kratkodobym komerénym a politickym rizikam pri zohladneni akceptovatelnej miery
prevzatého rizika a nakladovosti tejto €innosti.

V roku 2018 EXIMBANKA SR predpoklada zavedenie nového produktu - pripoistenie
vyrobného rizika ku komerénym rizikam ABT. Vdaka tomu bude mozné poistovat vyrobné
rizika aj do menej rizikovych krajin a s u€astou zaistovatela. Okrem toho sa v roku 2018



predpoklada rozvoj existujucich poistnych produktov pri vyuzivani komplikovanejSich
poistnych schém, pripadne uzatvaranie trojstrannych dohdod s financujucimi institaciami.

b) Poistenie neobchodovatelnych rizik (bez moznosti Standardizovaného zaistenia na
medzinarodnom zaistovatelskom trhu)

V oblasti poistenia neobchodovatelnych rizik EXIMBANKA SR predpoklada v roku
2018 upisat’ rizika v brutto vySke 470,0 mil. eur. Poistna kapacita u tohto druhu poistenia
je tvorena prislusnym poistnym fondom, vybranymi technickymi rezervami a
bezpenostnym koeficientom pre rok 2018 vo vySke 8. Umoznuje kryt poistnu
angazovanost z obchodnych pripadov, ktoré EXIMBANKA SR planuje uzavriet do konca
roka 2017 a zaroven sa vytvara dostatoCny priestor na upisanie novych rizik z obchodnych
pripadov planovanych v roku 2018.

V oblasti poistenia neobchodovatelnych rizik prevazuje zaujem o poistenie
vyvoznych odberatefskych dverov, uUverov suvisiacich s investiciou slovenskych
pravnickych os6b v zahraniCi proti riziku nesplatenia uveru, ale aj poistenie kratkodobych
vyvoznych dodavatelskych Uverov proti politickym rizikdm. Okrem toho EXIMBANKA SR
ponuka klientom v oblasti poistenia neobchodovatefnych rizik dalSie poistné produkty, resp.
ich kombinaciu v jednom obchodnom pripade. V oblasti poistenia neobchodovatelnych rizik
EXIMBANKA SR eviduje zvysSujuci sa zaujem slovenskych podnikatel'skych subjektov
o projekty v ramci schémy obchodnej viazanej rozvojovej pomoci.

Z hladiska teritorialnej Struktury sa v roku 2018 predpoklada podpora exportérov
poistenim neobchodovatelnych rizik pri realizacii projektov do Iranu, Bieloruska, na Kubu,
do Cadu a Ugandy. Z komoditného hladiska pdjde o podporu strojarenstva a stavebnictva
a exportu priemyselnych strojov.

Zamerom EXIMBANKY SR pre rok 2018 bude snaha o zdokonalenie aktualnych
poistnych produktov na zaklade skusenosti vyplyvajucich z doterajSej spoluprace
s vyvozcami a s finanénymi instituciami. Prioritou je zjednodusit' proces pripravy zmluvnej
dokumentacie jednotlivych obchodnych pripadov a zaroven zvysit flexibilitu pri rokovaniach
s partnermi a klientmi. EXIMBANKA SR vzhladom na potreby financujucich bank
a exportérov pripravila upravu podmienok uUverového poistenia pre poistenie vyvozného
odberatelského uveru a nasledne by mali byt upravené aj podmienky poistenia u dalSich
produktov. EXIMBANKA SR eviduje zvySeny zaujem slovenskych podnikatelskych
subjektov o rozvojoveé projekty, realizovatelné v ramci schémy obchodnej viazanej pomoci
aje vuzkom kontakte najma s Ministerstvom financii Slovenskej republiky pri priprave
a Strukturovani aktualne dvoch obchodnych pripadov, realizovatelnych vramci vyS$Sie
uvedenej schémy.

V pripade poistovania strednodobych a dlhodobych obchodnych pripadov v roku
2018 je v niektorych pripadoch mozna pozicia EXIMBANKY SR ako aktivnheho zaistovatela
na zaklade zmluv uzavretych s mnohymi exportnymi agenturami.

EXIMBANKA SR prostrednictvom poistovacich a zaist'ovacich €innosti planuje
vroku 2018 podporit’ export v celkovej vyske 750,0 mil. eur, o je narast o 2,1 mil.
eur (0 0,3 %) oproti oCakavanej skuto¢nosti za rok 2017.



V oblasti poistenia obchodovatelnych rizik sa v roku 2018 predpoklada podpora
exportu v objeme 670,0 mil. eur, o predstavuje narast o 20,0 mil. eur (0o 3,1 %) oproti
oCakavanej skuto€nosti za rok 2017. Jej podstatnu Cast bude aj nadalej tvorit podpora
exportu pri poisteni vyvoznych pohladavok (430,0 mil. eur, ¢o je narast v porovnani
s oCakavaniami za rok 2017 010,0 mil. eur). Okrem toho EXIMBANKA SR bude
podporovat’ export aj poistenim tuzemskych uverov suvisiacich s vyvozom (240,0 mil. eur,
t. j. medziro¢ny narast o 10,0 mil. eur).

Podpora exportu pri poisteni neobchodovatelnych rizik sa v roku 2018
predpoklada vo vyske 80,0 mil. eur, o predstavuje pokles o 17,9 mil. eur (o 18,3 % oproti
oCakavanej skutoCnosti za rok 2017) aj z dévodu potreby dlhSieho Casu na uzavretie
a realizaciu vyznamnych obchodnych pripadov. Podiela sa na nej podpora exportu pri
poisteni strednodobych a dlhodobych rizik v objeme 50,0 mil. eur (pokles v porovnani
s oCakavaniami za rok 2017 o0 17,6 mil. eur) a podpora exportu poistenim kratkodobych
neobchodovatelnych rizik vo vyske 30,0 mil. eur (medziro¢ny pokles o 0,3 mil. eur).

C. Rozpocet aktiv a pasiv

Navrh rozpoctu EXIMBANKY SR na rok 2018 predpoklada ku koncu roka celkovy
objem aktiv (priloha €. 1) vo vySke 391.000 tis. eur, €0 znamena narast oproti oCakavanej
skuto€nosti ku koncu roka 2017 o 48.700 tis. eur (t. j. 0 14,2 %). ZvySenie bilanCnej sumy
vroku 2018 suvisi najma s vysSim objemom financovania uverov klientom z cudzich
zdrojov ziskanych na medzibankovom trhu.

EXIMBANKA SR ku koncu roka 2018 planuje dosiahnut objem obchodovatelnych
aktiv spojenych s uverovymi produktmi vo vyske 294.103 tis. eur, ¢o predstavuje narast
0 101.784 tis. eur oproti oCakavaniam k 31.12.2017. Toto zvySenie sa tyka narastu stavu
vyvoznych uverov klientom. Eskontné uvery klientom k 31.12.2018 by mali byt na urovni
konca roku 2017. EXIMBANKA SR, tak ako vroku 2017, ani vroku 2018 neuvaZuje s
refinanénymi Gvermi bankam. Struktira obchodovatelnych aktiv je blizSie analyzovana
v Casti B. Obchodny plan.

Rozpoctovany objem vkladov v bankach k 31.12.2018 vo vysSke 75.625 tis. eur bude
oproti oCakavaniam ku koncu roka 2017 nizSi o 52.080 tis. eur. Pokles vkladov v bankach
vroku 2018 bude vysledkom zniZenia disponibilnych vofnych zdrojov v dosledku
planovanej vy§Sej miery vyuzitia prostriedkov na financovanie Uverovych aktivit v porovnani
s koncom roku 2017. Rozhodujucou mierou sa na ich vySke podielaju terminované vklady
v bankach v sume 75.400 tis. eur, Co predstavuje oproti oCakavanej skutoCnosti
k 31.12.2017 pokles o 52.100 tis. eur. Cast prostriedkov umiestnenych na terminovanych
vkladoch v bankach sluzi na krytie rizik z poistovacich Cinnosti a z vystavenych zaruk a na
krytie vlastnej prevadzky EXIMBANKY SR.

Okrem umiestnenia do¢asne volnych prostriedkov vo forme terminovanych vkladov
v komerénych bankach sa vroku 2018 pocita so zhodnocovanim zdrojov aj formou
nakupenych cennych papierov v objeme 22.500 tis. eur (narast oproti koncu roka 2017
0 5.000 tis. eur). Portfélio cennych papierov tvoria najma Statne dlhopisy vo vySke 17.500
tis. eur so splatnostami nad jeden rok, ktoré EXIMBANKA SR obstarala s ciefom
diverzifikacie volnych zdrojov. Navrh rozpoc¢tu pocita s nakupom novych Statnych
dlhopisov, ktorymi chce nahradit dlhopisy splatné v rozpoctovom roku 2018 a zaroven



navySit ich objem 05.000 tis. eur v porovnani s koncom roku 2017. So zamerom
zhodnotenia a diverzifikacie volnych prostriedkov, ktoré je potrebné drzat’ v likvidnej forme,
EXIMBANKA SR uvazuje v roku 2018 aj s nakupom ostatnych bonitnych cennych papierov
a finan€nych nastrojov v sume 5.000 tis. eur. Vyber vysSie uvedenych cennych papierov
a finan¢nych nastrojov sa bude riadit’ pravidlami obozretného podnikania.

EXIMBANKA SR k 31.12.2018 uvazuje so stavom hmotného a nehmotného majetku
(v zostatkovej hodnote po odpocCitani opravok) vo vySke 4.247 tis. eur. Ztoho sa
predpoklada hmotny majetok v hodnote 1.819 tis. eur a nehmotny majetok 2.428 tis. eur.
Stav majetku bude oproti o€akavanej skuto€nosti ku koncu roka 2017 vysSi o 213 tis. eur,
€o suvisi s vySSimi investiciami v rozpoCtovom roku a s niz§imi odpismi majetku v suvislosti
s realizovanymi investiciami v predchadzajucich rokoch. EXIMBANKA SR vroku 2018
uvazuje s CiastoCnou obnovou majetku vo vyske 1.296,3 tis. eur. Investicie v ramci
hmotného majetku vo vySke 256,0 tis. eur suvisia s vymenou hardvéru, ¢iastoénou obnovou
vozoveho parku, s obnovou kancelarskeho zariadenia a s nakupom reprografickej techniky.
Na investovanie do nehmotného majetku je vyClenenych 1.040,3 tis. eur, ktoré su uréené
na rozvoj a zefektivnenie informacného systému EXIMBANKY SR.

Navrh rozpo¢tu pasiv na rok 2018 (priloha €. 2) predpoklada ich vysku 391.000 tis.
eur.

Taziskom zdrojov uréenych na obchodné aktivity budui vroku 2018 nadalej
kapitalové fondy tvorené vramci vlastnych zdrojov financovania (181.242 tis. eur) a
zakladné imanie (100.000 tis. eur), ktoré budu doplnené prijatymi uvermi od bank (50.000
tis. eur). Fondy tvorené v ramci vlastnych zdrojov financovania budu oproti oCakavaniam
konca roku 2017 vySSie o 108 tis. eur. Uvedeny narast suvisi s uvazovanym posilnenim
rezervného fondu EXIMBANKY SR (o 39 tis. eur), fondu na financovanie vyvoznych uverov
(o 20 tis. eur), fondu na krytie obchodovatelnych rizik (o 19 tis. eur) a fondu na krytie
neobchodovatelnych rizik (o 30 tis. eur) z rozdelenia oCakavaného vysledku hospodarenia
za rok 2017. Zakladné imanie EXIMBANKY SR zostava v porovnani s oCakavanou
skutoCnostou k 31.12.2017 v nezmenenej vyske. Uvedené vlastné zdroje budu v prevaznej
miere urCené na financovanie priamych uverov klientom. Ziskané cudzie zdroje, ktoré sa
predpokladaju oproti oCakavanej skutoCnosti za rok 2017 vySSie o 50.000 tis. eur, budu
pouzité na financovanie priamych uverov klientom.

Zavazky voci klientom rozpoc¢tované ku koncu roku 2018 vo vySke 3.500 tis. eur
predstavuju prostriedky na klientskych uctoch, ktoré sluzZia ako zabezpecCovaci prostriedok
pri realizacii bankovych obchodov. V porovnani s oCakavaniami ku koncu roku 2017 sa
predpoklada ich narast o 500 tis. eur, ¢o suvisi s planovanym narastom uverovych aktivit
v roku 2018.

Na celkovych pasivach EXIMBANKY SR k 31.12.2018 sa budu podielat’ aj rezervy
v sume 52.229 tis. eur, ktoré budu medziroCne nizSie o 1.975 tis. eur. Predstavuju najma
technické rezervy z poistovacich Cinnosti v planovanej brutto vySke 51.924 tis. eur. Su
tvorené technickymi rezervami na poistné buducich obdobi (24.796 tis. eur), technickymi
rezervami na poistné plnenia (23.706 tis. eur) a technickymi rezervami na neukoncené
rizika (3.422 tis. eur). Technické rezervy na poistenie budu v porovnani s oakavanou
skutoCnostou ku koncu roka 2017 nizSie o 1.975 tis. eur. Ich pokles odraza pouzitie
Skodovych technickych rezerv ztitulu vyplat poistnych plneni hlavne u poistenia
strednodobych a dlhodobych rizik. Predpokladany stav Skodovych technickych rezerv
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ku koncu roka 2018 zohfadnuje krytie nielen vSetkych v sucCasnosti znamych hrozieb
z poistenia neobchodovatelnych rizik, ale aj predpokladané obchodovatelné rizika pre rok
2018. Rezervy z prevadzkovej Cinnosti k 31.12.2018 v planovanej vySke 305 tis. eur
(nezmeneny stav oproti koncu roka 2017) zahffhaju rezervy na dlhodobé zamestnanecké
pozitky.

D. Rozpocet vynosov a nakladov

Prioritou EXIMBANKY SR v oblasti vynosov a nakladov v roku 2018 je dosiahnutie
kladného vysledku hospodarenia, odrazajuceho projektovanu vysku Ccistych vynosov
z obchodnych Cinnosti a optimalizaciu prevadzkovych nakladov pri zohladneni externého
prostredia a makroekonomickych podmienok.

Navrh rozpoctu vynosov a nakladov na rok 2018 (priloha €. 3) predpoklada v ich
zakladnej Strukture nasledovny vyvo;j:

Cisté urokové vynosy vo vyske 5.099 tis. eur budu oproti ogakavanej skuto&nosti
za rok 2017 vysSie o 26,4 %. Odrazaju predpokladany vyrazny narast uverovych aktivit
vroku 2018, ktory bude cCiasto¢ne eliminovany negativnym vplyvom nizkych urokovych
sadzieb na pefiaznom trhu. Cisté urokové vynosy tvoria nasledovné polozky:

Urokové vynosy z tverovych &innosti tvoria Groky z priamych a refinanénych Gverov
klientom. Urokové vynosy z Gverov su rozpoétované na rok 2018 v sume 5.002 tis. eur, ¢o
predstavuje medziroCny narast o 34,5 %. Uvedeny narast je vysledkom planovaného
zvySenia objemu poskytnutych uverov klientom v roku 2018 a v predchadzajucom roku.

Urokové vynosy z terminovanych vkladov a beznych uétov v bankéch vo vyske 24
tis. eur predstavuju pokles v porovnani s oakavanou skuto¢nostou za rok 2017 o 78,6 %.
Ich pokles je vysledkom vyrazného zniZenia objemu docCasne volnych prostriedkov
umiestnenych vo forme terminovanych vkladov v komerénych bankach a aj dlhodobého
trendu dosahovanych nizkych urokovych sadzieb na medzibankovom trhu.

Ostatné urokové vynosy a vynosy zurokov z cennych papierov a finanénych
nastrojov sa o€akavaju v sume 195 tis. eur, €o je oproti o€akavanej skuto€nosti za rok 2017
pokles 0 4,3 %. Tvoria ich uroky z cennych papierov (157 tis. eur) a ostatné urokové vynosy
(38 tis. eur). Vroku 2018 EXIMBANKA SR planuje nakup novych S§tatnych dlhopisov
v objeme, ktorym nahradi a navys$i objem Statnych dlhopisov splatnych v rozpo&tovom roku.
EXIMBANKA SR vroku 2018 uvazuje tiez s nakupom ostatnych bonitnych cennych
papierov, resp. financnych nastrojov vo vySke 5.000 tis. eur s ciefom diverzifikacie volnych
zdrojov.

Urokové néklady na uverové &innosti sa planuju v objeme 121 tis. eur, &o
predstavuje narast oproti roku 2017 o 120 tis. eur. Ich vySka odraza planovany objem
Cerpanych cudzich zdrojov ku koncu roka 2018 (50.000 tis. eur) urCenych na priame
financovanie dlhodobych uverov klientom.

Ostatné urokové néklady na rok 2018 su rozpoctované v sume 1 tis. eur (na urovni

oCakavanej skutocnosti roku 2017) a tvoria ich vyplatené uroky z viazanych prostriedkov
na klientskych uctoch v EXIMBANKE SR.
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Cisté vynosy z poplatkov a provizii su planované na rok 2018 v objeme 1.379 tis.
eur a predstavuju pokles oproti oCakavaniam roku 2017 o 11,1 %. Na ich vySke sa
podielaju:

Vynosy z poplatkov a provizii z bankovych aktivit v sume 1.315 tis. eur budu oproti
oCakavanej skutoCnosti za rok 2017 nizSie o0 11,8 %. Tvoria ich vynosy z poplatkov
z poskytnutych zaruk (470 tis. eur) a ostatné poplatky a provizie z bankovych aktivit (845
tis. eur). Ich pokles oproti roku 2017 odrazaju najma nizSie vynosy z poplatkov
z poskytnutych zaruk v suvislosti s predpokladanym nizSim priemernym objemom
vystavenych zaruk v roku 2018.

Ostatné vynosy z poplatkov a provizii v objeme 77 tis. eur (medziroCny narast
0 5,5 %) zahffiaju odmenu aukcionara za spracovanie platieb za emisné kvoty Slovenskej
republiky a poplatky z klientskych uctov.

Néklady na poplatky a provizie z bankovych aktivit su rozpoc¢tované vo vyske 4 tis.
eur (na urovni oCakavanej skutoCnosti za rok 2017) a tvoria ich poplatky z bankovych
operacii a ostatné naklady.

Ostatné naklady na poplatky a provizie rozpoctované v objeme 9 tis. eur (12,5 %-ny
narast oproti roku 2017) zahffiaju najma poplatky suvisiace s realizaciou platobného styku.

Cisté vynosy spojené s poist'ovacou a zaistovacou éinnostou (so zohladnenim
pouzitia Skodovych technickych rezerv suvisiacich s vyplatenymi poistnymi plneniami) su
rozpoCtované v sume 4.758 tis. eur a predstavuju narast oproti o€akavanej skuto¢nosti za
rok 2017 o 2,3 %. Ich medziro€ny narast suvisi s vySSim Cistym zasluzenym poistnym.

Cisté zasliZené poistné v roku 2018 je planované v objeme 4.780 tis. eur, &o je
oproti oCakavaniam za rok 2017 narast 0 2,5 %.

Plan Cistého predpisu poistného na rok 2018 (zniZzeného o podiel zaistovatelov)
v objeme 4.955 tis. eur predstavuje medzirocny pokles o 20,9 %. Hrubé predpisané poistné
sa predpoklada v objeme 5.800 tis. eur pri poklese oproti o€akavanej skutoCnosti za rok
2017 018,1 %. V oblasti poistenia obchodovatelnych rizik EXIMBANKA SR v roku 2018
uvazuje s hrubym predpisanym poistnym vo vySke 1.300 tis. eur, ¢o znamena narast oproti
roku 2017 o 4,0 %. Pre rok 2018 pocita s predpisom poistného postupeného zaistovatefom
v sume 845 tis. eur. V oblasti poistenia neobchodovatelnych rizik predstavuje plan predpisu
poistného na rok 2018 objem 4.500 tis. eur (medziro¢ny pokles o0 22,8 %), z toho u
poistenia kratkodobych rizik 100 tis. eur a u poistenia strednodobych a dlhodobych rizik
4.400 tis. eur (20,4 %-ny medzirocny pokles). VySka predpisu poistného z poistenia
strednodobych a dlhodobych rizik je stanovena na zaklade predpokladanej realizacie
niektorych velkych obchodnych pripadov do Irdnu, Bieloruska, na Kubu, do Cadu, Ugandy
a do dalSich krajin.

Rozpocdtované saldo technickych rezerv na poistné buducich obdobi na rok 2018 vo
vySke -175 tis. eur znamena medzirocny pokles 0 89,1 %. Predstavuje ¢asové rozliSenie
predpisaného poistného formou tvorby a pouzitia technickych rezerv na poistné buducich
obdobi. Vyrazny pokles zaporného salda v rozpo¢tovom roku suvisi s planovanymi nizSimi
nakladmi na tvorbu technickych rezerv na poistné buducich obdobi v désledku nizSieho
predpisu poistného u poistenia strednodobych a dlhodobych rizik v roku 2018.
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Ostatné vynosy spojené s poistovacou a zaistovacou cinnostou su vroku 2018
rozpocCtovane v sume 213 tis. eur, Co je oproti oCakavaniam za rok 2017 narast o 2,9 %.

Provizie od zaistovatelov su pre rok 2018 naplanované v objeme 143 tis. eur, ¢o
predstavuje medziro€ny narast o 17,2 %.

Vynosy z poskytovania informacii na rok 2018 uvazované v sume 50 tis. eur budu
oproti o€akavaniam za rok 2017 vysSie o 11,1 %.

Ostatné vynosy v objeme 20 tis. eur (medzirocny pokles o 50,0 %) tvoria vynosy
z vymahania pohfadavok suvisiacich s vyplatenymi poistnymi plneniami.

Naklady spojené s poistovacou a zaistovacou Ccinnostou su prerok 2018
rozpoctovaneé vo vyske 235 tis. eur, €o je oproti oCakavanej skutoCnosti za rok 2017 narast
0 8,3 %. Na ich celkovom objeme sa podielali obstaravacie naklady na poistné zmluvy a
ostatné naklady suvisiace s poistovanim a zaistovanim.

Obstaravacie naklady na poistné zmluvy vo vySke 40 tis. eur predstavuju narast
08,1 % oproti oCakavanej skutoCnosti za rok 2017 a tvoria ich poplatky za nakupené
informacie o zahrani¢nych dlznikoch.

Ostatné naklady vo vySke 195 tis. eur su v porovnani s oakavaniami roku 2017
vysSie 0 8,3 %. Tvoria ich naklady na vymahanie pohladavok suvisiacich s vyplatenymi
poistnymi plneniami a Casové rozliSenie provizie suvisiacej s aktivnym zaistenim
strednodobych a dihodobych rizik.

Cisté naklady na poistné plnenia vobjeme 4.740 tis. eur (medzirodny narast
0 18,8 %) predstavuju poistné plnenia po odpocitani nakladov postupenych zaistovatefom.
Plan poistnych plneni na rok 2018 v brutto vySke 5.013 tis. eur je oproti oCakavanej
skuto€nosti za rok 2017 vysSi o 18,0 %. Pre rok 2018 sa predpoklada vyplata poistnych
plneni v oblasti poistenia neobchodovatelnych rizik v objeme 4.593 tis. eur (medzirocny
narast 0 19,3 %) a v oblasti poistenia obchodovatelnych rizik v sume 420 tis. eur (5,0 %-ny
medziroCny narast). Z poistenia obchodovatelnych rizik navrh rozpoctu na rok 2018 pocita
aj snakladmi na poistné plnenia postupené zaistovatelom vsume 273 tis. eur.
Rozpoctovana vysSka poistnych plneni pre rok 2018 uvaZzuje s rizikami uz identifikovanymi
v predchadzajucom obdobi a plne krytymi Skodovymi technickymi rezervami bez vplyvu na
celkovu vysku nakladov spojenych s poistovacou a zaistovacou ¢innostou a bez vplyvu na
vysledok hospodarenia v roku 2018. VySka nakladov na poistné plnenia vychadza z objemu
oznamenych a Setrenych poistnych udalosti, a tiez potencialnych 8kéd.

Navrh rozpoc¢tu EXIMBANKY SR na rok 2018 uvaZzuje s prevadzkovymi nakladmi
(priloha €. 4) v celkovom objeme 9.308 tis. eur, o je o 178 tis. eur (0 1,9 %) viac, ako sa
oCakava dosiahnut v roku 2017. Ich narast je spojeny s o¢akavanymi usporami
prevadzkovych nakladov v roku 2017 v porovnani s rozpo¢tom na rok 2017 (o 382 tis.
eur, t. j. 0 4,0 %). Rozpocétovana vyska prevadzkovych nakladov na rok 2018 tak bude
v porovnani s rozpo¢tom na rok 2017 nizsia 204 tis. eur (0 2,1 %).

V zakladnej Struktare su prevadzkové naklady EXIMBANKY SR tvorené
vSeobecnymi prevadzkovymi nakladmi, odpismi majetku a ostatnymi prevadzkovymi
nakladmi.

V roku 2018 sa planuju vSeobecné prevadzkové naklady v sume 7.888 tis. eur, €o je
medziro¢ny narast 0 4,1 %. Ich vySka je ovplyvnena oCakavanymi usporami v roku 2017 a
vyjadruje spomalenie rastu vsSeobecnych prevadzkovych nakladov v porovnani
s predchadzajucimi obdobiami. V ich zakladnej Strukture sa uvazuje s takymto vyvojom:
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a) Naklady na zamestnancov rozpoctované vo vyske 3.700 tis. eur su na urovni rozpoctu
na rok 2017 a oproti o€akavanej skuto¢nosti roku 2017 su vysSie o 0,9 %. Tento narast
suvisi s personalnym posilnenim vybranych odbornych udtvarov s cieflom zabezpedit
planovany rozvoj obchodnych €innosti v rozpo¢tovom roku a v nasledujucom obdobi.

b) Socialne naklady v sume 1.259 tis. eur (5,6 %-ny medziroCny narast) tvoria naklady na
zdravotné, nemocenské, urazoveé, starobné doéchodkové a invalidné poistenie, na
poistenie v nezamestnanosti, na doplnkové dochodkové sporenie zamestnancov,
povinny pridel do socialneho fondu a prispevok na stravovanie zamestnancov. Objem
socialnych nakladov suvisi s vySkou mzdovych nakladov.

c) Dane a poplatky rozpoctované v objeme 56 tis. eur su oproti o€akavaniam za rok 2017
vySSie 0 36,6 %. Na celkovej vySke nakladov sa podielaju najma poplatky a ostatné
dane (49 tis. eur), ktoré zahffiaju sudne a notarske poplatky, dialni€éné znamky, iné dane
a poplatky.

d) Nakupované vykony v rozpocCtovanej sume 2.873 tis. eur budu v porovnani
s rozpoctovanou vyskou roku 2017 nizSie o 1,4 %. Ich narast v rozpocCte na rok 2018
oproti oCakavanej skuto¢nosti za rok 2017 07,2 % je spésobeny hlavne narastom
niektorych polozZiek sluzieb nematerialovej povahy, ktoré suvisia so zabezpeCenim
a podporou zakladnych ¢innosti EXIMBANKY SR.

Na celkovej sume nakupovanych vykonov sa podielaju materialové naklady vo vyske
86 tis. eur, ktoré su oproti oCakavaniam za rok 2017 vysSie o 2,4 %. Materialové
naklady su spojené s nakladmi nevyhnutnymi na zabezpecenie potrieb
v oblasti materialovej vybavenosti zamestnancov a propagacie produktov a sluzieb
EXIMBANKY SR (literatura a tla¢, spotreba kancelarskych potrieb, pohonnych hmét,
propagacnych, upomienkovych a darCekovych predmetov, tlaCovin a ostatného
materialu).

Naklady na nakupovanu energiu (elektricki energiu, plyn a vodu) planované vo vyske 70
tis. eur maju byt na urovni oCakavanej skuto¢nosti za rok 2017. VySka nakladov odraza
vyvoj spotreby v predchadzajucom obdobi, pri€om sa vroku 2018 nepredpoklada
vyraznejSi cenovy pohyb u jednotlivych druhov energii.

Na sume nakupovanych vykonov sa najvyznamnejSou mierou podielaju sluzby
nematerialovej povahy, ktoré sa na rok 2018 rozpodtuju vo vyske 2.717 tis. eur. Oproti
oCakavanej skutoCnosti za rok 2017 budu vysSie o 7,6 %. Na ich vySke sa vyznamnym
objemom 918 tis. eur (8,6 %-ny medziro¢ny narast) podielaju naklady na udrzbu
a obnovu informaéného systému EXIMBANKY SR (bankovy a poistny informacény
systém), naklady na SWIFT a ostatné naklady suvisiace s informacnymi systémami
podporujucimi realizaciu platobnych sluzieb. Dal$iu objemovo vyznamnu polozku
nakupovanych sluzZieb predstavuju naklady na poradenské a pravne sluzby v objeme
890 tis. eur (11,3 %-ny medziroCny narast), ktoré popri nakladoch na poradenstvo
zahfhaju predovSetkym naklady suvisiace s vyplatenim odmeny advokatskym
kancelariam v pripade uspesného zastupovania EXIMBANKY SR, najma v konkurznych
a resStrukturalizaCnych konaniach. Na sluzbach nematerialovej povahy sa vyraznou
mierou podielaju tiez ostatné sluzby vo vySke 202 tis. eur (medzirony pokles o0 2,9 %),
ktoré tvoria naklady na ratingové hodnotenie EXIMBANKY SR renomovanou ratingovou
agenturou, sluzby Reuters, databazu BankScope, vyuzivanie modulu CRAM, sluzby

14



Slovak Credit Bureau, spracovanie vyroCnej spravy a iné sluzby. Sluzby nematerialovej
povahy zabezpecCuju zakladné podmienky prevadzky EXIMBANKY SR a jej prezentaciu
navonok.

Odpisy majetku v sume 1.083 tis. eur su oproti oCakavanej skuto¢nosti za rok 2017
nizsSie o 11,3 %. Ich objem odraza predpokladany stav majetku a je vysledkom planovanych
investicii v roku 2018 v sume 1.296,3 tis. eur. Medziro¢ny pokles odpisov v roku 2018 je
vysledkom nerealizovania viacerych planovanych investicii v predchadzajucich rokoch a
bude CiastoCne ovplyvneny aj posunom realizacie investicii rozpoctovanych na rok 2017 na
3., resp. 4. Stvrtrok 2017.

Ostatné prevadzkoveé naklady (337 tis. eur) predstavuju narast oproti oCakavaniam
za rok 2017 o 2,4 %. Zahfhaju hlavne platby poistného do rezervného fondu solidarity
Socialnej poistovne, odmeny ¢lenom organov EXIMBANKY SR, prispevky zdruzeniam,
ktorych je EXIMBANKA SR ¢lenom, platby poistného a iné naklady.

Rozpocet na rok 2018 predpoklada prevadzkovy zisk pred opravnymi polozkami
arezervami vsume 1.934 tis. eur (narast oproti oCakavanej skutoCnosti za rok 2017
0 60,3 %). Uvedeny objem prevadzkového zisku v roku 2018 odraza planovany narast
vynosov z obchodnych aktivit.

V roku 2018 EXIMBANKA SR predpoklada zvySenie stavu opravnych poloziek
arezerv o 1.368 tis. eur, €o suvisi s tvorbou Skodovych rezerv, ur€enych na krytie hrozieb
a oznamenych poistnych udalosti, a tiez s pouzitim casti opravnych polozZiek
k znehodnotenym pohladavkam z bankovych €innosti.

Stav opravnych poloZiek a rezerv z bankovych ¢innosti bude v porovnani s koncom
roka 2017 niz8i o0 1.243 tis. eur, Co je vysledkom oCakavaného stavu a predpokladaného
vyvoja kvality obchodného portfélia v roku 2018. EXIMBANKA SR v rozpoétovom roku
nepocita s tvorbou rezerv na poskytnuté bankoveé zaruky.

Stav opravnych poloZiek a Skodovych technickych rezerv z poistovacich c¢innosti
v navrhu rozpoctu na rok 2018 bude 0 2.611 tis. eur vy$8i v porovnani s oCakavanym
stavom k ultimu roka 2017. Uvedeny stav nezahffia pouzitie Skodovych technickych rezerv
suvisiacich s vyplatenymi poistnymi plneniami. Opravné polozky z poistovacich €innosti su
tvorené Kk znehodnotenym pohladavkam z poistenia a zaistenia avroku 2018 sa
predpoklada ich narast o5 tis. eur. Narast stavu technickych rezerv na poistné plnenia
(0 2.606 tis. eur) je ovplyvneny tvorbou Skodovych rezerv, ur€enych na krytie hrozieb a
oznamenych poistnych udalosti. Sumy vyjadrujuce tvorbu a pouzitie technickych rezerv
predstavuju netto vySku po odratani podielu zaistovatelov.

V navrhu rozpocCtu na rok 2018 EXIMBANKA SR nepocita stvorbou rezerv
z prevadzkovej ¢innosti v rozpoctovom roku.
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E. Vysledok hospodarenia

Z rozpoctovanej vySky vynosov a nakladov EXIMBANKA SR vroku 2018
predpoklada dosiahnut vysledok hospodarenia po zdaneni vo vySke 410 tis. eur, €o
znamena narast oproti oCakavanej skutocnosti za rok 2017 o 19 tis. eur (t. j. 0 4,9 %).

Rozdelenie predpokladaného vysledku hospodarenia za rok 2018 bude navrhnuté
v ramci uzavierkovych prac s cielom posilnenia obchodnych fondov, rezervného fondu
a doplnenia socialneho fondu EXIMBANKY SR. Suéastou rozdelenia disponibilného
zisku bude aj navrh na odvod do Statneho rozpoctu, ktory zohladnuje ustanovenia
zakona. Jeho schvalenie je, v sulade s platnou legislativou, v kompetencii Ministerstva
financii SR.

Predpokladana stabilizacia makroekonomickych vysledkov €Elenskych krajin
Eurdpskej unie, aj ked stale ohrozovana viacerymi potencialnymi krizovymi javmi, vytvara
v roku 2018 dobré podmienky pre narast vyvoznych aktivit klientov EXIMBANKY SR. Jej
teritorialne zameranie vSak bude orientované aj na krajiny mimo EU, ktoré disponuju
potrebnou politickou stabilitou. K rastu vyvozu slovenskych vyrobkov, sluzZieb a investicii
bude prispievat EXIMBANKA SR hlavne zintenzivnenim svojich akvizi€nych aktivit,
poskytovanim spektra finanénych sluZieb a poradenstva. Tieto aktivity by sa mali prejavit
pri napifiani rozpoé&tovanych zamerov v roku 2018 vo vy$$ej majetkovej angazovanosti
z poskytnutych uverov, vy$Sej angazovanosti z poistenia a zaistenia, a tiez aj vo vysSich
vynosoch z obchodnych &innosti hlavne z financovania uverov.

Uspesnost EXIMBANKY SR ajej moznost efektivne presadit svoje zamery
v naplneni ukazovatefov stanovenych v jej rozpoCte na rok 2018 je podmienena aj
schopnostou ponuknut svojim obchodnym partnerom efektivnejSie rieSenia, flexibilne
reagovat na vyvoj azmeny spotrebitelského dopytu ana poziadavky slovenskych
exportérov.

Splnenie zamerov rozpoc¢tu EXIMBANKY SR na rok 2018 je vo vyznamnej miere
podmienené aj vysledkami, ktoré budu dosiahnuté za rok 2017. Zaroven existuju rizika,
s ktorymi navrh rozpoctu nepocita, ale ktoré mézu v pripade ich materializacie vyznamne
ovplyvnit vysledky obchodnych aktivit a hospodarenie EXIMBANKY SR v roku 2018.
Takymito rizikami splnenia zamerov obchodného planu a rozpoCtu na rok 2018 su aj
zhorSenie kvality obchodného portfdlia a zlyhanie obchodnych pripadov v 2. polroku 2017,
prip. vroku 2018 nad ramec uz znamych hrozieb a neplnenie planu rozpracovanych
obchodnych pripadov, ktoré su v navrhu rozpoctu na rok 2018 zohladnené.

16



