Predkladacia sprava

Spravu o stave a vyvoji financ¢ného trhu za prvy polrok 2020 predklada Narodna banka
Slovenska po jej schvaleni Bankovou radou NBS na zaklade povinnosti, ktora Narodnej banke
Slovenska vyplyva z §1 ods. 3 pism. i) zdkona ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finan¢nym trhom
v zneni neskorsich predpisov.

Predkladana sprava obsahovo nadvazuje na Spravu o stave a vyvoji finan¢ného trhu za
rok 2019 a ¢iastocne aj na Spravu o financnej stabilite k maju 2020. Cielom tejto spravy je
primerane informovat o aktualnych trendoch arizikach vslovenskom financnom sektore,
aktualne najma s ohl'adom na vplyv pandémie.

Sprava je rozclenena do Styroch kapitol podla jednotlivych Casti finan¢ného sektora.
Zameriava sa na hlavné trendy, hospodarenie finan¢nych instittcii a rizika, ktorym sa vystavené.
Primarne popisuje vyvoj v prvom polroku 2020 v kontexte pandémie koronavirusu a jej vplyvu
na domaci finanény sektor.

Vzhl'adom na aktudlnu situaciu sprava analyzuje vplyvy predovSetkym na bankovy sektor.
Dominantnym rizikom pre bankovy sektor v tejto krize bude riziko zlyhdvania Giverov. Podiel
zlyhanych Giverov v sektore domacnosti aj podnikov zotrval zatial na svojich minimach. V pripade
domacnosti pomohol predovSetkym odklad splatok uverov, ktory poskytol dodato¢ny cas na
preklenutie zhorSenej financnej situacie. Odklad splatok vyuzili najma domacnosti z najviac
postihnutych ekonomickych odvetvi a tie, ktoré boli pred krizou vyraznejSie zadlZzené. Odhad
buduiceho vyvoja nesplacanych uverov podlieha vyraznej neistote, napriek tomu doterajsi vyvoj
nasvedcuje, Ze narast by mal byt v porovnani s povodnymi odhadmi miernejsi.

0d nastupu krizy zaznamenali viaceré doélezité ekonomické odvetvia vyrazné prepady
trzieb. Koniec prvého polroka vSak priniesol uZ pomerne vyrazné zlepSenie situacie vo vyvoji
trzieb podnikov. Vd'aka podpornym opatreniam a postupnému zlepSovaniu finan¢nej pozicie
podnikov odhadujeme, Ze zlyhat by mohlo priblizne len 3,5 % tverov podnikov. K oziveniu prislo
aj v zahrani¢nom obchode, ked’ po vyraznom prepade obchodnej aktivity pocas prvych mesiacov
krizy dosiahol export v juni takmer porovnatel'ny objem s predchadzajicim rokom. K celkovému
oziveniu podnikového sektora by malo napoméct aj vyuzivanie vladnych garancénych schém.
Z hladiska stability podnikového sektora je vSak doélezité, aby zruSenim moznosti ¢erpat vyhody
z poskytnutych foriem pomoci nevznikol dodato¢ny Sok, ktory by ohrozil krehké ozivenie
ekonomiky.

Na zmiernenie dosahov koronakrizy bolo vo finanénom sektore promptne prijatych
viacero opatreni. Eurépsky vybor pre systémové rizikd odporucil orgdnom dohl'adu obmedzit
rozdel'ovanie zisku pocas trvania pandémie COVID-19, na ¢o NBS reagovala vydanim odporucania
¢. 1/2020 o distribucii vlastnych zdrojov a zisku bankami a poistoviiami. NBS tieZ pristupila
k zniZeniu proticyklického kapitalového vankuisSa. Najskor v aprili 2020 zrusila svoje rozhodnutie
o jeho zvySeni a nasledne v juli 2020 pristupila k jeho d’alSiemu zniZeniu o 0,5 p. b. na 1 %
s terminom ucinnosti od 1. 8. 2020. Cielom NBS je vzhl'adom na situaciu zlepsit predpoklady pre
ozivenie hospodarstva a stabilitu finan¢ného sektora.

Banky tak maja v sicasnosti dost kapitalu aj likvidity, aby mohli pokracovat v iverovani.
V kontexte pokracovania financovania ekonomiky povazZujeme za dolezité aj Memorandum
o porozumeni medzi Ministerstvom financii SR a Slovenskou bankovou asociaciou, v ktorom sa
banky zaviazali v nasledujtcich rokoch podporovat ekonomiku prostrednictvom tverovania ako
aj k zodpovednej dividendovej politike ako nahrady za zruSenie bankového odvodu. Prave



zruSenie bankového odvodu ma zasadny pozitivny vyznam nielen pre stabilitu bankového
sektora, ale aj na jeho schopnost poskytovat tvery podnikom a domacnostiam.

V poistnom sektore sa koronakriza prejavila najma poklesom predpisaného poistného
v Zivotnom poisteni, poklesom finan¢ného vysledku a znizenim nakladov na poistené plnenia tak
v Zivotnom poisteni, ako aj v poisteni aut. Doteraz sa vSak nematerializovali d’alSie rizika
potencialne spojené s pandémiou, najma riziko mozného zniZenia investi¢nych ratingov a riziko
vyrazného zvySenia Skodovosti v poisteni zabezpecenia prijmu ¢i poisteni tiveru.

Vykonnost déchodkovych a podielovych fondov zaznamenala v dosledku koronakrizy
mimoriadne volatilné obdobie. Koronakriza spésobila vyrazny prepad globalnych finan¢nych
trhov. Neskor doSlo k ciastofnej kompenzacii tychto strat. Najviac boli zasiahnuté fondy
s vyraznejSim podielom akciovej zlozky. Napriek tomu, Ze straty niektorych fondov boli kratko po
vypuknuti koronakrizy pomerne vyznamné, vybery podielov z podielovych fondov boli
v porovnani s trhovymi turbulenciami v r. 2008 vyrazne nizZsie.

Material nebol predmetom medzirezortného pripomienkového konania vzhl'adom najeho
informativny charakter.

PredloZeny materidl nema vplyv na rozpocet verejnej spravy, vplyv na podnikatel'ské
prostredie, socialne vplyvy, vplyvy na Zivotné prostredie, vplyvy na informatizaciu spoloc¢nosti
ani vplyvy na sluZzby verejnej spravy pre obcana.



