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Dolozka vybranych vplyvov

1. Zakladné udaje

Nazov materialu

Naévrh zékona, ktorym sa meni a dopliia zakon &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov a ktorym sa menia a dopliaji niektoré zakony.

Predkladatel’ (a spolupredkladatel’)

Predkladatel: Ministerstvo financii Slovenskej republiky

g  Materidl nelegislativnej povahy

Charakt dkladanéh terial - . -
R Material legislativnej povahy

Transpozicia prava EU

V pripade transpozicie uved'te zoznam transponovanych predpisov:

e smernica Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 z 27. novembra 2019 o
prudencialnom dohlade nad investiénymi spolo¢nostami a o zmene smernic 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (dalej len ,smernica
2019/2034),

e smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2177 z 18. decembra 2019, ktorou sa meni
smernica 2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II), smernica
2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi a smernica (EU) 2015/849 o predchadzani
vyuzivaniu financného systému na ucely prania Spinavych peiiazi alebo financovania
terorizmu,

e smernica Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1504 zo 7. oktdbra 2020, ktorou sa meni
smernica 2014/65/EU o trhoch s finanénymi néstrojmi

Termin zaéiatku a ukonéenia PPK zaciatok PPK: 13. 10. 2020
ukonéenie PPK: 26. 10. 2020

Predpokladany termin predloZenia na MPK* november 2020

Predpokladany termin predloZenia na Rokovanie vlady | januar 2021
SR*

2. Definovanie problému
Uvedte zakladné problémy, na ktoré navrhovand reguldcia reaguje.

Cielom navrhu zakona, ktorym sa meni a dopiiia zakon &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a
investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov (zékon o cennych papieroch) v zneni
neskorsich predpisov a ktorym sa menia a dopliaju niektoré zakony (d’alej len ,,navrh zikona®) je
transpozicia smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 z 27. novembra 2019 o
prudencialnom dohl'ade nad investi¢nymi spolo¢nostami a o zmene smernic 2002/87/ES, 2009/65/ES,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (d’alej len ,smernica 2019/2034%), ktora
upravuje prudencialne poziadavky na obchodnikov s cennymi papiermi, ktori doteraz spadali pod
prudencialne poziadavky totozné ako na banky. Dalej sa navrhom zakona transponuje smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2177 z 18. decembra 2019, ktorou sa meni smernica
2009/138/ES o zadati a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II), smernica 2014/65/EU o
trhoch s finanénymi nastrojmi a smernica (EU) 2015/849 o predchadzani vyuZivaniu finanéného
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systému na UcCely prania Spinavych penazi alebo financovania terorizmu (d’alej len ,,smernica
Solventnost’ 11*°), ktord primarne posilituje vymenu informdacii medzi organmi dohl'adu a europskymi
organmi dohl'adu. Navrhom zakona sa taktiez transponuje smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2020/1504 zo 7. oktobra 2020, ktorou sa meni smernica 2014/65/EU o trhoch s finanénymi
nastrojmi (d’alej len ,,smernica 2020/1504°), ktorej cielom je vyfnat poskytovatelov sluzieb
hromadného financovania z rozsahu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja
2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(prepracované znenie) (d’alej len ,,smernica MiFID II%).

Stcast'ou navrhu su aj legislativne tpravy spocivajuce v spresneni niektorych platnych ustanoveni
s cielom reagovat’ na poznatky a skisenosti z aplika¢nej praxe, ako aj spresnenie transpozicie sSmernice
MIFID 11, pokial’ ide 0 Gpravy technického charakteru, ktoré neprinasaji do praktického fungovania
zasadné zmeny.

3. Ciele a vysledny stav
Uved'te hlavné ciele navrhovaného predpisu (aky vysledny stav chcete regulaciou dosiahnut).

Cielom smernice 2019/2034 je zabezpecit', aby sa na investi¢né spolo¢nosti vztahovali poziadavky
tykajuce sa kapitalu, likvidity a d’alSie kl"aiové prudencialne poziadavky a zodpovedajice opatrenia
dohl'adu, ktoré su prisposobené ich obchodnej Cinnosti, pritom st vSak dostatocne spolahlivé na
zachytenie rizik investicnych spolo¢nosti prudencialne spolahlivym sposobom s cielom chranit’
stabilitu finanénych trhov EU. Smernicou 2019/2034 dochadza k vyhatiu obchodnikov s cennymi
papiermi z prudencialnych poziadaviek tykajucich sa bank. Novo nastavené prudencialne poziadavky
reflektujtt model podnikania obchodnikov s cennymi papiermi.

Cielom smernice Solventnost’ II je posilnenie vymeny informacii medzi organmi dohladu a
europskymi organmi dohl'adu. Zmeny sa tykaju aj vytvarania platforiem spoluprace, ktoré s uéinnym
nastrojom na dosiahnutie intenzivnejSej a vcasnej spoluprdce medzi orgdnmi dohladu, a teda na
zlepsenie ochrany spotrebitela.

Ciel'om smernice 2020/1504 je vynatie poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania z rozsahu
posobnosti smernice MiFID 1.

4. Dotknuté subjekty
Uved'te subjekty, ktorych sa zmeny navrhu dotknu priamo aj nepriamo:

banky (8),

obchodnici s cennymi papiermi (24)

5. Alternativne rieSenia
Aké alternativne rieSenia boli posudzované?

Uvedte, aké alternativne sposoby na odstranenie definovaného problému boli identifikované
a posudzovane.

Alternativne rieSenia neboli zvazované. Nulovy variant nie je mozné realizovat, nakolko ide
0 transpoziciu smernice a V pripade nesplnenia povinnosti transpozicie, Europska komisia zacne voci
Slovenskej republike konanie o0 poruseni podl'a Zmluvy o fungovani Europskej tnie.

6. Vykonavacie predpisy
Predpoklada sa prijatie/zmena vykondvacich predpisov? O Ano Nie

Ak ano, uvedte ktoré oblasti budu nimi upravené, resp. ktorych vykonavacich predpisov sa zmena
dotkne:

7. Transpozicia prava EU
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Uvedte, V ktorych ustanoveniach ide narodna pravna uprava nad ramec minimalnych poziadaviek
EU spolu s odévodnenim.

Néarodna uprava nejde nad rimec minimalnych poziadaviek EU.

8. Preskiumanie ucelnosti**
Uved'te termin, kedy by malo dojst k preskumaniu ucinnosti a ucelnosti navrhovaného predpisu.
Uvedte kritéria, na zaklade ktorych bude preskumanie vykonané.

* vyplnit’ iba v pripade, ak material nie je zahrnuty do Planu prace vlady Slovenskej republiky alebo
Planu legislativnych uloh vlady Slovenskej republiky.
** nepovinné

9. Vplyvy navrhovaného materialu

Vplyvy na rozpocet verejnej spravy O Pozitivne X Ziadne 0 Negativne
Z toho rozpoctovo zabezpecené 0 Ano 0 Nie 0 Ciasto¢ne
vplyvy
Vplyvy na podnikatel’ské prostredie X Pozitivne 0 Ziadne X  Negativne
z toho vplyvy na MSP g Pozitivne Ziadne g  Negativne
Socialne vplyvy 0 Pozitivne X Ziadne 0 Negativne
Vplyvy na Zivotné prostredie g Pozitivne X Ziadne 0 Negativne
Vplyvy na informatizaciu ] Pozitivne X Ziadne ] Negativne
Vplyvy na sluzby verejnej spravy pre
ob¢ana, z toho
vplyvy sluzieb verejnej spravy na 0 Pozitivne X Ziadne ] Negativne
obc¢ana
vplyvy na procesy sluzieb vo g Pozitivne X Ziadne 0 Negativne
verejnej sprave
Vplyvy na manZelstvo, rodi¢ovstvo O Pozitivne K Ziadne O Negativne
a rodinu

10. Poznamky
V pripade potreby uvedte dopliujiice informacie k navrhu.

Z hladiska negativnych vplyvov na podnikatel'ské prostredie dochadza k navySeniu pociatoéného
kapitalu (vypocet uvedeny v analyze vplyvov na podnikatel'ské prostredie), ktorému sa musia
podriadit’ obchodnici s cennymi papiermi.

Z hladiska pozitivnych vplyvov na podnikatel'ské prostredie dochadza K znizeniu poziadaviek na
vlastné zdroje a rusi sa poziadavka na udrziavanie tlmiacej rezervy. Vzhl'adom na skutocnost, ze sa
zavadza kategorizacia obchodnikov s cennymi papiermi, nie je mozné urcit’, do ktorej kategorie budu
jednotlivé subjekty spadat’, nakol’ko ide aj o rozhodnutie samotného subjektu v zavislosti od charakteru
a rozsahu svojich ¢innosti.

Co sa tyka navrhovanych zmien Vv oblasti odmefiovania, ich podstatou je len presnejsie vymedzenie
podmienok jeho uplatiiovania bez akéhokol'vek vplyvu na stanovovanie a pridel'ovanie odmien
jednotlivym osobam. Z tohto dévodu nepredpokladame Ziadne socialne vplyvy, ato ani na
hospodarenie dotknutych domacnosti, ani na pristup k zdrojom, pravam, tovarom a sluzbam.
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Na zéklade vyssie uvedenych dévodov nie je mozné jednoznacne urcit’ a kvantifikovat’, ktoré vplyvy
(pozitivne alebo negativne) na podnikatel'ské prostredie prevladaji.

11. Kontakt na spracovatel’a

Uved'te udaje na kontaktni osobu, ktoru je mozné kontaktovat' v suvislosti s posudenim vybranych
vplyvov

Ing. Jan KasSovi¢, PhD.
02/5958 2529, jan.kassovic@mfsr.sk
Ministerstvo financii Slovenskej republiky

12. Zdroje

Uvedte zdroje (statistiky, prieskumy, spoluprdacu s odbornikmi a iné), 7 ktorych ste pri vypracovavani
dolozky, prip. analyz vplyvov vychadzali.

13. Stanovisko Komisie pre posudzovanie vybranych vplyvov z PPK

Uvedte stanovisko Komisie pre posudzovanie vybranych vplyvov, ktoré Vam bolo zaslané v ramci
predbezného pripomienkového konania
Stala pracovna komisia na posudzovanie vybranych vplyvov neuplatiuje k materialu ziadne
pripomienky a odporacania.
Stala pracovna komisia na posudzovanie vybranych vplyvov vyjadruje suhlasné stanovisko
s materialom predlozenym na predbezné pripomienkové konanie.
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