Osobitna cast’
CL I - zikon & 371/2014 Z. 7. 0 rieSeni krizovych situscii na finanénom trhu

K bodu 1 [§2 pism. as)]

Definuje sa centralna protistrana podl'a ¢l. 2 bod 1 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2021/23 zo 16. decembra 2020 o ramci na ozdravenie a riesenie krizovych situécii
centralnych protistran a o zmene nariadeni (EU) & 1095/2010, (EU) ¢&. 648/2012, (EU) &.
600/2014, (EU) ¢&. 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smernic 2002/47/ES, 2004/25/ES,
2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132 (d’alej len ,,nariadenie 2021/23%).

K bodom2a3|[§3ods.1aods. 2]
Urcuje sa Rada ako rezolu¢ny organ aj pre centralne protistrany a zaroven sa predchadza
konfliktu zaujmov zamestnancov Narodnej banky Slovenska pri vykone dohl'adu.

K bodu 4 [§ 5 ods. 1 pism. K)]
Rozsiruje sa pésobnost’ Rady.

K bodu 5 [§ 5 ods. 8]
Vymedzuje sa, ktoré ustanovenia zédkona o rieSeni krizovych situdcii sa pouziju primerane aj
pre centralne protistrany.

K bodu 6 [§ 6b ods. 1 a § 12 ods. 1)]
Legislativno-technickd zmena v nadvéznosti na bod 4 [§ 5 ods. 1 pism. k) ].

K bodu 7 [§ 6b ods. 2 pism. g)]

Pri plneni tloh v oblasti prevencie rieSenia krizovych situdcii a pri ukladani opatreni a sankcii
kond a rozhoduje v prvom stupni vykonny ¢len Rady pre rieSenie krizovych situécii. Zakaz
rozdelovania vynosov nad maximalnu rozdeliteI'ni sumu je prdvomoc suvisiaca s prevenciu
rieSenia krizovych situdcii, ktord je zverena vykonnému ¢lenovi Rady pre rieSenie krizovych
situacii.

K bodu 8 [§ 6e ods. 7)]

Pri uplatneni pravomoci zakéazat’ rozdel'ovanie vynosov nad maximalnu rozdelitelni sumu sa
vyuzije systém periodického prehodnocovania nesplnenia sankcionovanej povinnosti. V
pripade splnenia sankcionovanej povinnosti méze byt zékaz zruSeny. Rovnako modze byt
zruseny v pripadoch uvedenych v § 17a ods. 5. Ucastnici konania nestratia svoje pravo na
opravny prostriedok, pretoze im ostdva moznost’ proti rozhodnutiu podat’ spravnu Zalobu.

K bodu 9 [§ 12 ods. 17]

Ustanovuje sa, Ze okrem valného zhromazdenia vybranej institicie moZze aj valné zhromazdenie
centralnej protistrany dvojtretinovou véac¢sinou hlasov pritomnych akcionarov rozhodnut alebo
navrhnit’ rade, aby sa v stanovach urcilo, ze ozndmenie o zvolani valného zhromazdenia na
ucel prijatia rozhodnutia o zvySeni zékladného imania sa vyda v kratSom case, ako ustanovuje
Obchodny zakonnik.

K bodu 10 [§ 14 ods. 5]



Navrhovand zmena precizuje transpoziciu smernice Eurdépskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/879 z 20. maja 2019, ktorou sa meni smernica 2014/59/EU, pokial’ ide o kapacitu
uverovych institucii a investi¢nych spolo¢nosti na absorpciu strat a rekapitalizaciu, a smernica
98/26/ES (U. v. EU L 150, 7.6.2019) pri odloZeni plnenia niektorych zavizkov vo vztahu ku
chranenym vkladom podl'a osobitného predpisu tak, aby posiliioval ich ochranu v pripade
podl’a tohto zakona.

K bodu 11 [§ 17b ods. 1]

Precizuje sa ustanovenie § 17b ods. 1 tak, aby bolo zjavné, Ze povinnost’ zahrnit’ do vSetkych
finanénych zmliv podmienku, Ze tieto moézu podliehat’ pradvomoci rezolu¢ného organu na
pozastavenie alebo obmedzenie ich plnenia sa vztahuje aj na vybrané institucie.

K bodu 12 [§ 25 ods. 7]

Ustanovenie sa dopliiia novym odkazom na prislu§né pravne predpisy s ohPadom na definiciu
vel'kej majetkovej angazovanosti. Jedna sa o precizovanie transpozicie smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014 , ktorou sa stanovuje rimec pre ozdravenie a
rieSenie krizovych situdcii Gverovych institicii a investiénych spolo¢nosti a ktorou sa meni
smernica Rady 82/891/EHS a smernice Eurdopskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES,
2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 a (EU) ¢&. 648/2012 (U.v. EU L
173, 12.6.2014) (d’alej len ,,smernica BRRD®).

K bodu 13 [§ 27 ods. 8]

Navrhuje sa doplnenie ustanovenia tak, aby bolo zjavné, Ze Rada pre rieSenie krizovych situacii
(dalej len ,,rada*) oznamuje svoje rozhodnutie, ktoré prijme v pripade absencie rozhodnutia
Europskeho organu pre bankovnictvo, aj vsetkym ¢lenom rezolué¢ného kolégia.

K bodu 14 [§ 28 ods. 6]
Navrh precizuje transpoziciu smernice BRRD vo vzt'ahu k posudzovaniu riesitel'nosti krizovej
situdcie.

K bodu 15 [§ 29 ods. 13]

Dopiiia sa ustanovenie uvadzajice potrebu zahrnit’ do rozhodnutia rady a jeho odévodnenia aj
nazory avyhrady inych rezoluénych organov tak, aby bolo ¢o najzrozumitel'nejSie
a najtransparentnejsie.

K bodu 16 [§ 29 ods. 14]

Navrhom zmeny sa opravuje nedostatok transpozicie Smernice BRRD pri vnttornych odkazoch
zakona a rovnako ako v predchadzajucom ustanoveni sa Ustanovuje potreba zahffiat' nazory
a vyhrady inych rezolu¢nych organov do rozhodnutia rady.

K bodu 17 [§ 29 ods. 15]
Navrh ustanovenia riesi nedostatok spdsobeny nespravnym vnutornym odkazom zakona.

K bodu 18 [§ 34 ods. 1 pism. ¢)]
Navrh precizuje transpoziciu smernice BRRD.



K bodom 19 a 20 [§ 40 ods. 9 pism. 1) az t)]
RozSiruju sa oblasti, v ktorych sa nepouziji ustanovenia Obchodného zakonnika a zékona ¢.
566/2001 Z. z. 0 cennych papieroch a investicnych sluzbach.

K bodu 21 [§ 58 ods. 1 pism. a)]

V suvislosti s navrhom zmeny vo vztahu k majetkovej angaZovanosti a zavedenim novej
poznamky pod ¢iarou k odkazu 66ba sa navrhuje jeho zavedenie aj v § 58 ods. 1 a aplné
vypustenie poznamky pod ¢iarou k odkazu 94 ako obsolentnej.

K bodu 22 [§ 98 ods. 3]
Ustanovuje sa moznost’ uloZzit’ sankcie organom centralnej protistrany.

K bodu 23 [§ 98 ods. 10]
Ustanovuje sa rozsah sankcii, ktoré méze Rada ulozit’ centralnej protistrane.



CL. II — zakon &. 566/2001 Z. z. 0 cennych papieroch a investi¢nych sluzbach

Kbodu 1[§ 7 ods. 31]

Definuje sa faktor udrzatelnosti v stlade s ¢l. 2 bod 24 Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informécii o udrzatel'nosti v sektore finanénych
sluzieb.

K bodu 2 [§ 28 ods. 3 pism. 1)]

RozSiruje sa okruh subjektov, ktoré moézu podat’ centralnemu depozitaru prikaz na pozastavenie
prava nakladat’ o Radu pre rieSenie krizovych situdcii v pripade uplatnenia postupov podla
zakona €. 371/2014 Z. z. alebo nariadenia 2021/23.

K bodu 3 [§ 53f]
Ustanovuje sa, v ktorych pripadoch sa nepouziju ustanovenia o finan¢nej zaruke.

K bodu 4 [§ 71dg ods. 4]
Legislativno-technicka uprava v nadvéznosti na bod 2 (§ 28 ods. 3).

K bodu 5 [§ 71m ods. 12]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1 bod 2 pism. a) delegovanej smernice 2021/12609.

K bodom 6 a7 [§ 71m ods. 15 pism. a) a b)]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1 bod 2 pism. b) delegovanej smernice 2021/1269.

K bodu 8 [§ 71m ods. 17]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1 bod 2 pism. d) delegovanej smernice 2021/1269.

K bodu 9 [§ 71m ods. 20]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1 bod 2 pism. c¢) delegovanej smernice 2021/1269.

K bodu 10 [§ 71n ods. 4]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1 bod 3 pism. a) delegovanej smernice 2021/1269.

K bodu 11 [§ 71n ods. 5]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1 bod 3 pism. a) delegovanej smernice 2021/1269.

K bodu 12 [§ 71n ods. 9]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1 bod 3 pism. b) delegovanej smernice 2021/1269.

K bodu 13[§ 77 ods. 1]
Ustanovuje sa povinnost' predkladat’ polro¢ni spravu obchodnikom s cennymi papiermi
ministerstvu len na vyziadanie.

K bodu 14[§ 78a ods. 4]
Ustanovuje sa, V ktorych pripadoch sa nepouziji ustanovenia o zasadach zapajania spravcov
aktiv do vykonu prav akcionarov.



K bodu 15 [§ 79 ods. 4]
Ustanovuje sa povinnost’ predkladat’ zoznam akcionarov obchodnikom s cennymi papiermi
ministerstvu len na vyziadanie.

K bodu 16 [§ 1070 ods. 20]

Ustanovuje sa, ze ak sa uplatnia nastroje riesenia krizovych situdcii, pravomoci riesit’ krizové
situacie a mechanizmov rieSenia krizovych situacii, nepouzijii sa ustanovenia o identifikécii a
informovani akcionérov.

K bodu 17 [§ 1181 ods. 3]
Legislativno-technicka uprava v nadvéznosti na bod 3.

K bodom 18 az 20 [§ 144 ods. 3]
Rozsiruje sa pravomoc Narodnej banky Slovenska ukladat’ sankcie podl'a nariadenia 2021/23.

K bodu 21 [§ 159a ods. 8]

Ustanovuje sa, Ze ak sa uplatnia nastroje rieSenia krizovych situdcii, pravomoci riesit’ krizoveé
situdcie a mechanizmov rieSenia krizovych situdcii, nepouziju sa ustanovenia ohl'adne poradcu
pre hlasovanie.

K bodu 22 [§ 174e]

Nariadenie Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra 2019 o
prudencialnych poZiadavkach na investiéné spolo¢nosti a 0 zmene nariadeni (EU) ¢. 1093/2010,
(EU) &. 575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU) &. 806/2014 (U. v. EU L 314, 5. 12.2019) v platnom
zneni nahradilo doterajSiu pravnu upravu, ¢im doslo vypusteniu splnomociiovacieho
ustanovenia, avsak nie k zruseniu samotného predpisu (Opatrenie Narodnej banky Slovenska
zo 7. oktobra 2014 €. 20/2014 o uverejiiovani informécii obchodnikmi s cennymi papiermi a
pobockami zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi), preto sa navrhuje zruSenie
predmetného opatrenia doplnenim zruSovacich ustanoveni za Ucelom zosuladenia zékona
S nariadenim.

K bodu 23 [Priloha]
Dopliia sa zoznam preberanych pravne zaviznych aktov Eurdpskej tinie.



K CL. III — zakon &. 429/2002 Z. z. 0 burze cennych papierov

Kbodu 1 [§2 ods. 5]

Ide o zavedenie moznosti pre burzu cennych papierov vykonavat’ aj niektoré iné¢ ¢innosti (napr.
vedenie uctovnictva pre vzajomne prepojené spolocnosti v ramci konsolidovaného celku, do
ktorého spada burza cennych papierov) nez je uvedené v odsekoch 1 a 2, na vykonavanie
ktorych udeli suhlas Narodna banka Slovenska. Burza cennych papierov nad’alej nesmie
vykonévat’ iné ¢innosti pre tretie subjekty.

Kbodu 2 [§ 12 ods. 3]

Upravuje sa lehota na pozastavenie obchodovania, ktord bola jednotnd s pozastavenim
burzového obchodu. Navrhom sa umoziluje pozastavit’ obchodovanie s finanénymi nastrojmi v
lehote, ktort ustanovi burza cennych papierov, pricom v pripade pretrvavania pricin, ktoré
viedli k pozastaveniu obchodovania, moZno tito lehotu opakovane predizit’.

K'bodu 3 [§ 15 ods. 4]
Ustanovuje sa povinnost’ burze predkladat’ aktudlny zoznam svojich akcionarov a ¢lenov burzy
ministerstvu len na vyziadanie.

K bodu 4 [§ 16]

Ide o vypustenie zastaralého ustanovenia. Cl. 47 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (prepracované znenie) (U. v. EU L 173, 12.6.2014) v
platnom zneni (d’alej len ,,smernica MiFID II*) bol transponovany do § 14 zakona.

K bodu 5 [§ 25 ods. 4]
V nadvéznosti na zmenu v ustanoveni 29 ods. 3 je potrebné doplnit’, ze dané ustanovenie sa
nevzt'ahuje na prijimanie Statnych dlhopisov.

K bodom 6 a7 [§ 26 ods. 8 az 10]

Ide o zostladenie doterajSich ustanoveni s €l. 51 ods. 5 smernice MiFID II. Ustanovenia § 26
ods. 8 az 10 stvisia so Ziadost'ou o prijatie cenné¢ho papiera, informacné povinnosti vo forme
predkladania regulovanych informéacii bez suhlasu emitenta st uz v st€asnosti ustanovené v §
46 ods. 5 a § 50 ods. 1 zdkona (ustanovenia § 34 az 49, ktoré sa vztahuji na emitenta, sa
vztahuji aj na osobu, ktord poZiadala o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu).

K bodu 8 [§ 27]

Ide o zostiladenie s ¢l. 1 ods. 5 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo
14. juna 2017 o prospekte, ktory sa mé uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo
ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (U. v. EU
L 168, 30. 6. 2017).

K bodu 9 [§ 29 ods. 1 pism. ¢)]

Ide o zostladenie s &l. 1 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/568. Tiez &l. 51 ods. 1
smernice 2014/65/EU pozaduje, aby burzové pravidla zabezpetili, ze akékolvek finanéné
nastroje prijat¢ na obchodovanie na regulovanom trhu si obchodovatel'né spravodlivym,



riadnym a efektivhym spdsobom a v pripade prevoditeInych cennych papierov st vol'ne
obchodovatel'né.

K bodu 10 [§ 29 ods. 1 pism. d)]
Ide o legislativno-technicku tipravu z dévodu zosuladenia znenia pismena s uvodnou vetou.

K bodu 11 [§ 29 ods. 1 pism. i)]

Ide o transpoziciu ¢l. 46 ods. 2 a 3 smernice 2001/34/ES Europskeho parlamentu a Rady z 28.
maja 2001 o prijimani cennych papierov na kotovanie na burze cennych papierov a o
informaciach, ktoré sa o tychto cennych papieroch musia zverejiiovat (U. v. ES L 184,
6.7.2001; Mimoriadne vydanie U. v. EU, kap. 6/zv. 4) v platnom zneni (d’alej len ,,smernica
2001/34 v platnom zneni*).

K bodu 12 [§ 29 ods. 1 pism. K)]

Ide o zostladenie s Delegovanym nariadenim Komisie (EU) 2017/568. Tiez ¢l. 51 ods. 1
smernice 2014/65/EU pozaduje, aby burzové pravidla zabezpegili, Ze akékolvek finanéné
nastroje prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu si obchodovatel'né spravodlivym,
riadnym a efektivnym spdsobom a v pripade prevoditelnych cennych papierov st volne
obchodovatel'né.

K bodu 13 [§ 29 ods. 3]

Ide o transpoziciu ¢l. 46 ods. 2 a 3 smernice 2001/34/ES Vv platnom zneni. Je potrebné
vzt'ahovat’ danu poZiadavku aj na cenné papiere prijimané na regulovany trh burzy cennych
papierov, nakol’ko smernica 2001/34/ES sa vztahuje na prijimanie cennych papierov na vsetky
regulované trhy.

K bodu 14 [§ 30 ods. 8 a 9]

Ide o transpoziciu ¢l. 46 ods. 2 a 3 smernice 2001/34/ES Vv platnom zneni, pricom doterajsi
odsek 29(3) je transpozicnym ustanovenim. Pod klauzulou o schvaleni sa rozumeju tie
ustanovenia stanov alebo zakladatel'skych dokumentov emitenta, podla ktorych sa na prevod
akcii vyzaduje predchédzajici suhlas urcitych organov emitenta.

K bodu 15 [§ 31 ods. 4]
Ide o transpoziciu ¢l. 54 smernice 2001/34/ES v platnom zneni.

K bodu 16 [§ 38 ods. 3]

Ide o upravu pozastavenia obchodovania s finanénym nastrojom podla § 12 ods. 3 a § 38.
Obchodovanie s finanénym néstrojom modze byt pozastavené na zidklade rozhodnutia
generalneho riaditel’a burzy, ale z dovodu existencie prekdzok braniacich obchodovaniu s
danym finanénym nastrojom.

K bodu 17 [§ 38b]

Do zakona sa vklad4 ustanovenie, ktoré upravuje pozastavenie obchodovania s finan¢nymi
nastrojmi na vyZiadanie Rady pre rieSenie krizovych situécii podl'a § 13 zédkona ¢. 371/2014 Z.
z. o rieSeni krizovych situdcii na financnom trhu a o zmene a doplneni niektorych zakonov.
Elimindcia povinnosti organov burzy cennych papierov rozhodnut’ a vydat rozhodnutie o
pozastaveni obchodovania s finanCnymi ndstrojmi umoZnuje realizaciu pozastavenia



obchodovania v ¢asovom ramci predpokladanom zakonom €. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych
situacii na finanénom trhu a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich
predpisov.

K bodu 18 [§ 50]

Ide o upresnenie povinnosti vzt'ahujucich sa na emitenta a osobu, ktord poziadala o prijatie
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu. Vypustaji sa ustanovenia, ktoré sa
na tieto osoby nevztahuju.

K bodu 19 [§ 68 ods. 6]
Ide o legislativno-technicku upravu — vypustenie nadbyto¢ného odkazu a poznamky pod ¢iarou.



K CL. IV — zakon &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani

K bodu 1 [§ 3 pis. ap)]
Z dovodu zabezpecenia vyssej ochrany kvalifikovanych investorov sa zavadza vnttorny odkaz
na § 31d.

K bodu 2 [§ 3 pis. aq) a ar)]
Doplia sa definicia rizik ohrozujiceho udrzatelnost a faktorov udrzatelnosti. Ide o
transpoziciu &lanku 1 bod 1 delegovanej smernice (EU) 2021/1270.

K bodu 3 [§ 4 ods. 4]

Za ucelom umoznenia nadobudania podielov vo vybranych alternativnych investi¢nych
fondoch obmedzenému poctu neprofesiondlnych investorov sa umoziiuje nadobudat’ cenné
papiere a majetkové podiely v alternativnych investi¢nych fondoch podla § 4 odseku 2 pism.
b) obmedzenému poctu kvalifikovanych investorov a neprofesionalnych investorov. Z dévodu
zachovania charakteru takychto fondov sa zdkonom zaroven zavadza limit maximélneho poctu
kvalifikovanych a neprofesionalnych investorov, ktorym je mozné investiciu do takéhoto
fondu ponuknut’.

K bodu 4 [§ 10a ods. 5 pism. e)]
Uprava na zéklade aplikacnej praxe. Uvedené doklady sa nahradzaju vyhlasenim spravcovskej
spoloc¢nosti a depozitara.

K bodu 5 [§ 13 ods. 3]

Znenie ustanovenia sa zosulad’uje s C1. 72 ods. 1 delegovaného nariadenia (EU) ¢&. 231/2013,
podla ktorého spravca zabezpeéi vypocet Cistej hodnoty aktiv pri kazdom vydani, upisani,
vyplateni alebo zruseni podielovych listov alebo cennych papierov alternativneho investi¢ného
fondu.

Kbodom6a7][§17 ods.2 a 3]

Vypustaju sa nadbytoné casti zakona upravujuce povinnost' podat’ ziadost' o prijatie
podielovych listov uzavretého podielového fondu na regulovany trh alebo podat’ ziadost’ 0 ich
zaradenie do zoznamu mnohostranného obchodného systému.

K bodu 8 [§ 31b ods. 13]

Ide o zosuladenie terminoldgie s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013
o eurdpskych fondoch rizikového kapitalu (U. v. EU L 115, 25. 4. 2013) v platnom znenim a
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 346/2013 o eurépskych fondoch socialneho
podnikania (U. v. EU L 115, 25. 4. 2013) v platnom zneni.

K bodu 9 [§ 31d]

Umoznuje sa nadobudat’ cenné papiere a majetkové podiely v alternativnych investi¢nych
fondoch podrla § 4 odseku 2 pism. b) obmedzenému poctu kvalifikovanych investorov. Zaroven
sa pozaduje, aby kvalifikovany investor mohol nadobudnut podiely v alternativhom
investicnom fonde podl'a § 4 ods. 2 pism. b) len na zéklade poskytnutej investi¢nej sluzby


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:083:0001:01:SK:HTML

investi¢né poradenstvo alebo investi¢nej sluzby riadenie portfolia, v rdmci ktorych sa vykona
test vhodnosti danej investicie pre kvalifikovaného investora.

V doésledku navrhovanych zmien tykajicich sa umoznenia distribucie alternativnych
investicnych fondov podla § 4 odseku 2 pism. b) obmedzenému poctu kvalifikovanych
investorov sa dopliia informaéna povinnost’ voi takymto investorom tykajuca sa charakteru
fondov, suvisiacich rizik a poplatkov a udajov stvisiacich s investovanim do tychto fondov.
Investicie do alternativnych investicnych fondov st vo vSeobecnosti rizikovejSie oproti
investiciam v Standardnych fondoch, preto je potrebné zabezpecit’ aj dostupnost’ relevantnych
udajov o danom alternativnom investi¢cnom fonde.

K bodu 10 [§ 32 ods. 7]

Ustanovuje sa povinnost’ spravcovskej spolocnosti zohladiiovat v riadeni spravcovskej
spolo¢nosti rizika ohrozujuce udrzatel'nost’. Ide o transpoziciu ¢lanku 1 bod 2 delegovanej
smernice (EU) 2021/1270.

K bodu 11 [§ 33 ods. 19]
Z dovodu potrieb v aplikacnej praxi je potrebné, aby prislusné spravcovské spolocnosti plnili
povinnosti podl'a § 40 a 41 zakona ¢. 203/2011 z. z.

K bodu 12 [§ 34 ods. 2 pism. g)]

Ustanovuje sa zodpovednost’ vrcholového manazmentu spravcovskej spolo¢nosti za za¢lenenie
rizik ohrozujacich udrzatel'nost’ pri vykondvani investi¢nej politiky. Ide o transpoziciu ¢lanku
1 bod 5 delegovanej smernice (EU) 2021/1270.

K bodu 13 [§ 43 ods. 5]

Spravcovska spolocnost’ je povinna identifikovat’ aj také konflikty, ktoré vznikna v dosledku
zaClenenia rizik ohrozujucich udrzatel'nost’ do jej postupov riadenia rizik. Ide o transpoziciu
&lanku 1 bod 6 delegovanej smernice (EU) 2021/1270.

K bodu 14 [§ 48 ods. 13 a 14]
Uvéadza sa sposob zohl'adilovania rizik ohrozujucich udrzatelnost’. Ide o transpoziciu ¢lanku 1
bod 7 delegovanej smernice (EU) 2021/1270.

K bodu 15 [§ 57 ods. 1]

Ide o doplnenie spravnej transpozicie ¢l. 20 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU z 8. jina 2011 o spravcoch alternativnych investiénych fondov a o zmene a
doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010
(U.v.EUL 174, 1. 7.2011).

K bodu 16 [§ 57a ods. 1 pism. ¢)]
Ide o doplnenie spravnej transpozicie ¢1. 20 smernice 2011/61/EU.

K bodu 17 [§ 63a ods. 7 a § 150c ods. 5]
Ide o zosuladenie znenia so smernicou 2019/1160/EU.

K bodu 18 [§ 99 ods. 2]



Spravcovska spolocnost ma disponovat’ dostatocnymi zdrojmi a odborne sposobilymi
zamestnancami na u¢inné zaclenenie rizik ohrozujtcich udrzatel'nost. Ide o transpoziciu ¢lanku
1 bod 3 delegovanej smernice (EU) 2021/1270.

K bodu 19 [§ 101 ods. 2]
Politika riadenia rizik ma obsahovat’ aj rizika ohrozujiuce udrzatelnost’. Ide o transpoziciu
&lanku 1 bod 8 delegovanej smernice (EU) 2021/1270.

K bodu 20 [§ 101 ods. 5]
Ustanovuju sa poziadavky na postupy riadenia rizik. Ide o transpoziciu ¢lanku 1 bod 4
delegovanej smernice (EU) 2021/1270.

K bodu 21 [§ 136 ods. 2]

Pre ucely vytvorenia vhodnych podmienok pre sekundarne obchodovanie s cennymi papiermi
Specialneho fondu kvalifikovanych investorov je potrebné odstranit’ si¢asni prekdzku v podobe
predchadzajiiceho sthlasu spravcovskej spolocnosti k prevodom cennych papierov daného
fondu. Predchadzajtci suhlas spravcovskej spolo€nosti sa bude zo zékona aj nad’alej vyzadovat’
v pripade tych Specidlnych fondov kvalifikovanych investorov, ktoré nebudi predmetom
ziadosti 0 ich prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu alebo zaradenie do zoznamu
mnohostranného obchodného systému.

K bodu 22 [§ 140 ods. 6]
Ide o zosuladenie znenia so smernicou 2019/1160/EU.

K bodu 23 [§141 ods. 5 pism. c¢) a 144 ods. 5 pism. c¢)]
Ide o transpoziciu &l. 1 bod 4 smernice (EU) 2019/1160. Uprestiuje sa doterajsie znenie
ustanovenia.

K bodu 24 [§141a ods. 6]
Ide o transpoziciu ¢l. 1 bod 6 smernice (EU) 2019/1160.

K bodu 25 [§ 144 ods. 7]
Ide o transpoziciu &l. 1 bod 4 smernice (EU) 2019/1160. Pozaduje sa spristupnenie danych
informadcii aj v elektronickej podobe.

K bodu 26 [§ 144 ods. 9]

Ide o transpoziciu &l. 1 bod 4 smernice (EU) 2019/1160. Ide o zavedenie zikonnej pravnej istoty
pre spravcov, ktori distribuuji cenné papiere spravovanych fondov, ze za tymto uc¢elom sa od
nich nevyzaduje akékol'vek fyzickd pritomnost, a vSetky aktivity spojené s distribuciou
cennych papierov a vybavovanim podnetov investorov je mozné vybavovat na dialku
prostrednictvom webovych aplikacii a zauzivanymi komunika¢nymi prostriedkami.

K bodu 27 [§ 144a ods. 4]
Ide o zosuladenie znenia so smernicou 2019/1160/EU.

K bodu 28 [§ 144a ods. 6]
Ide o zosuladenie znenia so smernicou 2019/1160/EU.



K bodu 29 [§ 147 ods. 1]
Ide o zabezpecenie rovnakych podmienok distribiicie pre zahrani¢né a tuzemské alternativne
investi¢né fondy.

K bodu 30 [§ 148 ods. 1]
Ide o zosuladenie znenia so smernicou 2019/1160/EU.

K bodu 31 [§ 150 ods. 1 pism. c]
Ide o transpoziciu ¢l. 1 bod 4 smernice (EU) 2019/1160.

K bodu 32 [§ 150 ods. 3]
Ide o transpoziciu ¢l. 2 bod 6 smernice (EU) 2019/1160.

K bodu 33 [§ 150 ods. 6]

Ide o transpoziciu &l. 2 bod 6 smernice (EU) 2019/1160. Ide o zavedenie zakonnej pravne;j istoty
pre zahrani¢nych spravcov, ktori distribuujui cenné papiere spravovanych fondov, ze za tymto
ucelom sa od nich nevyzaduje akakol'vek fyzicka pritomnost’ na izemi Slovenskej republiky, a
vSetky aktivity spojené s distribliciou cennych papierov a vybavovanim podnetov investorov je
mozné¢ vybavovat na dialku prostrednictvom webovych aplikdcii a zauZivanymi
komunika¢nymi prostriedkami.

K bodu 34 [§ 150c¢ ods. 11]
Ide o transpoziciu ¢1. 2 bod 4 smernice (EU) 2019/1160.

K bodu 35 [§ 155a]

Ide o zostladenie zdkona so smernicou 2021/2261. Do zékona o kolektivnom investovani sa
transponuje aj smernica (EU) 2021/2261 z 15. decembra 2021, ktorou sa meni smernica
2009/65/ES, pokial’ ide o pouZivanie dokumentov s kI'i€ovymi informéaciami spravcovskymi
spolocnostami podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) (U.v. EU L 455, 20.12.2021), podla ktorej sa dokument s kI'a¢ovymi informaciami
vypracovany podla Nariadenia (EU) & 1286/2014 (PRIIP) sa od 1. januara 2023 bude
povazovat za dokument spifiajuci poziadavky uplatnitelné na dokument s kPucovymi
informéaciami pre investorov podla smernice UCITS, a retailovi investori tak uZz nebudu
dostavat’ dva dokumenty obsahujuce tie isté informdacie tykajice sa toho istého finanéného
produktu.

K bodu 36 [§ 163 ods. 1 pism. e)]
Ide o doplnenie spravnej transpozicie ¢l. 20 smernice 2011/61/EU.

K bodu 37 [§ 163 ods. 3]
Ide o legislativno-technicku Gpravu.

K bodu 38 [§ 202 ods. 4]
Ide o legislativno-technicku Gpravu.

K bodu 39 [§ 221a]



Nariadenie Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 zo 14. juna 2017 o fondoch
petiazného trhu (U. v. EU L 169, 30. 6. 2017) nahradilo doterajsiu pravnu tGpravu, ¢im doslo k
vypusteniu splnomocniovacieho ustanovenia, avSak nie k zruSeniu samotného predpisu
(Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 13. septembra 2011 ¢. 10/2011 o kritériach, limitoch a
obmedzeniach, ktoré musi spifiat’ fond kratkodobého pefiazného trhu a fond pefiazného trhu),
preto sa navrhuje zrusenie predmetného opatrenia doplnenim zruSovacieho ustanovenia za
ucelom zosuladenia zdkona s uvedenym nariadenim.

K bodom 40 a 41 [Priloha]

Do prilohy sa dopliiia transponovana delegovana smernica (EU) 2021/1270 a smernica (EU)
2021/2261. Ide o transpoziciu &lanku 2, bod 1 delegovanej smernice (EU) 2021/1270
a transpoziciu ¢lanku 2, bod 1 smernice (EU) 2021/2261.



CL V - Gi¢innost’

Utinnost’ sa navrhuje diiom vyhlasenia z dovodu odstranenia nedostatkov z aplikaénej praxe a
taktiez s dostatocne dlhou legisvakan¢nou lehotou v sulade s poziadavkami smernice,
delegovanych smernic a v sulade s nariadenim 2021/23 a to od 1 augusta 2022, 12. augusta
2022, 22. novembra 2022 a 1. januara 2023.



