TABULKA ZHODY
navrhu pravneho predpisu s pravom Eurodpskej uinie

Smernica

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2011/61/EU z 8. jiina 2011 o
spravcoch alternativnych investicnych fondov a o zmene a doplneni smernic
2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) €. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010

(Uv.EUL 174, 1.7.2011)

Pravne predpisy Slovenskej republiky

Navrh zikona, ktorym sa meni a dopiiia zdkon & 371/2014 Z. z. o rieSeni
krizovych situacii na finanénom trhu a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov a ktorym sa menia a dopiﬁajl'l
niektoré zakony (d’alej ,,navrh zakona*)

v

Zakon ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorSich
predpisov (d’alej ,,203/2011°)

1 2 3 4 5 6 7 8
Clanok Text Sposob | Cislo | Clano Text Zhoda | Poznamk
(C, 0, transpozic k (C, y
V, P) ie §, 0,

V, P)
C: 4 1. Naucely tejto smernice sa uplatituju tieto vymedzenia pojmov: N 203/2011 | §4 |\Navytvorenie tuzemského subjektu U
Ods.1 | ’ a ods. 4 |kolektivneho investovania podl'a odseku 2
a) ,,AIF“ je podnik kolektivneho investovania vratane jeho Navrh pism. b) sa nevyZaduje povolenie podl'a
podfondov, ktory: zakona tohto zékona, ak § 26a neustanovuje inak.
LIV Distribticiu cennych papierov alebo

i) ziskava kapital od viacerych investorov s cielom investovat’ ho
v sulade s vymedzenou investi¢nou politikou v prospech
tychto investorov, a

ii) nevyzaduje povolenie podla ¢lanku 5 smernice 2009/65/ES;

majetkovych tcasti subjektov
kolektivneho investovania podl'a odseku 2
pism. b) mozno vykonavat len pre
profesionalnych investorov,*) ak § 31d
neustanovuje inak. Spravcovska
spolo¢nost’ s povolenim podla § 28a
alebo osoba vykonavajlica spravu
alternativnych investi¢nych fondov, na
ktoré sa vzt'ahuje vynimka podl'a § 31a
ods. 1, st povinné na tiito vynimku pri ich
ponuke upozornit’.



https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20190701.html#paragraf-26a
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20190701.html#poznamky.poznamka-3c

"4

C:5 Clenské taty zabezpetia, aby kazdy AIF spravovany podla tejto smernice 203/2011| §4 Na vytvorenie tuzemského subjektu
Ods. 1 |mal jedin¢ho spravcu AIF, ktory je zodpovedny za zabezpecenie suladu ods. 4 |kolektivneho investovania podl'a odseku 2
$ touto smernicou. Spraveom AIF je: pism. b) sa nevyzaduje povolenie podl'a
g) bud’ externy spr'f'wca, ktory je pra’wnlckou.osobou urc¢enou AIF alebo v tohto zakona, ak § 26a neustanovuje inak.
jeho mene a ktory je v dosledku tohto ur¢enia zodpovedny za spravu AIF Distribticiu cennvch papierov alebo
(externy spravca AIF), . A 4 , P p
alebo majetkovych tcasti subjektov
b) ak pravna forma AIF umoziiuje internu spravu a ak sa riadiaci organ AIF kolektivneho investovania podla odseku 2
rozhodne neur¢it’ externého spravcu AIF, je nim samotny AIF, ktory v pism. b) moZno vykonavat’ len pre
takomto pripade musi mat’ povolenie ako spravca AlF. profesionalnych investorov, ak § 31d
neustanovuje inak.* Spravcovska
spolo¢nost’ s povolenim podla § 28a
alebo osoba vykonavajtica spravu
alternativnych investi¢nych fondov, na
ktoré sa vztahuje vynimka podl'a § 31a
0ds. 1, s povinné na tito vynimku pri ich
ponuke upozornit’.
: KAPITOLA VIII Navrh | §31d s . T
€43 UVADZANIE NA TRH PRE RETAILOVYCH INVESTOROV zakona : Osobitné ustanovenia k distribucii
Uvadzanie AIF na trh pre retailovych investorov spravcom AIF &L IV alternativnych investicnych fondov
ods. 1 |1.Bez toho, aby boli dotknuté iné nastroje prava Unie, mozu ¢lenské staty podrla § 4 ods. 2 pism. b)

umoznit’ spravcom AIF uvadzat’ na trh na ich uzemi pre retailovych
investorov podielové listy alebo akcie AIF, ktor¢ tito spravcovia spravuju v
sulade s touto smernicou, a to bez ohl'adu na to, ¢i sa tieto AIF uvadzaju na
trh na ndrodnom, alebo na cezhrani¢nom zaklade, alebo na to, ¢i st to AlF z
EU, alebo AIF z krajin mimo EU.

V takychto pripadoch m6zu ¢lenské $taty ulozit’ spravcom AIF alebo AIF
prisnejsie poziadavky, ako su poziadavky uplatnitel'né na AIF, ktoré sa
uvadzaju na trh na ich izemi pre profesionalnych investorov v stlade s
touto smernicou. Clenské §taty viak nemozu ulozit' AIF z EU usadenym v
inom ¢lenskom $tate, ktoré sa uvadzaju na trh na cezhrani¢cnom zaklade,
prisnejSie ani dodato¢né podmienky.

kvalifikovanym investorom

(1) Cenné papiere alebo majetkové
ucasti alternativneho investi¢ného
fondu podlPa § 4 ods. 2 pism. b)
spravovaného pravnickou osobou,
na ktori sa vztahuje vynimka
podla § 31a ods. 1 alebo
spravovaného spravcovskou
spolo¢nost’ou s povolenim podPa §
28a, cenné papiere samospravneho
alternativneho investicného fondu
podla § 4 ods. 2 pism. b), na ktory
sa vzt'ahuje vynimka podl'a § 31a
ods. 1 acenné papiere
samospravneho alternativneho
investi¢ného fondu podlPa § 4 ods. 2
pism. b) s povolenim podla § 28a
mozZno distribuovat’




a)

b)

kvalifikovanému investorovi,
ktorého vySka investicie do
takéhoto fondu je aspon 100 000
eur, ak si splnené vSetky
podmienky:

pocet kvalifikovanych investorov
investujacich do jedného
alternativneho investicného fondu
podPa § 4 ods. 2 pism. b)
nepresahuje 50 osob,

podiel kvalifikovanych investorov
na  (istej hodnote  majetku
alternativneho investicného fondu
podla § 4 ods. 2 pism. b) nie je vys$si
ako 20 % a

podiel kvalifikovanych investorov
na celkovej hodnote spravovanych
alternativnych investicnych fondov
pravnickej osoby vykonavajucej
spravu alternativnych investiénych
fondov, na ktorua sa vztahuje
vynimka podPa § 31a ods. 1, nie je
vyssi ako 20%; uvedené obmedzenie
sa vzt’ahuje na spravované aktiva,
ktoré riadi pravnicka osoba
vykonavajuca spravu
alternativnych investi¢nych fondov,
na Kktoru sa vztahuje vynimka
podPa § 31a ods. 1 priamo alebo
nepriamo prostrednictvom
spolo¢nosti, s ktorou je prepojena
personalne alebo vzt’ahom kontroly,
vyznamnym priamym podielom
alebo nepriamym podielom.

(2) Distribuovat’ cenné papiere alebo

majetkové ucasti alternativnych
investi¢nych fondov podl’a odseku 1
kvalifikovanym investorom je




203/2011

§ 148
ods. 1
az 11

opravnena len finan¢na inStitucia,
ktora ma platné povolenie na
poskytovanie investi¢nej sluzby
investi¢né poradenstvo alebo platné
povolenie na poskytovanie
investi¢nej sluzby riadenie
portfolia, spolu s vykonanim testu
vhodnosti investicie do cennych
papierov alebo majetkovych ucasti
podla odseku 1 pre
kvalifikovaného investora.???)

(3) Pri distribicii spravovanych
alternativnych investicnych fondov
podla § 4 ods. 2 pism. b)
kvalifikovanym investorom je
pravnicka osoba vykonavajica
spravu alternativnych investi¢nych
fondov, na ktord sa vztahuje
vynimka podla § 3la ods. 1,
povinna na trvanlivom médiu
poskytnut’ kvalifikovanym
investorom informacie podPla § 151
ods. 2, a informéacie podPa § 159a
ods. 1 pism. a), b), d), i) a ).

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 22da
znie:

,»2202) § 73f zAkona &. 566/2001 Z. z. v
zneni neskorSich predpisov.

(1) Spravcovska spolocnost’ s povolenim
podla § 28a alebo zahrani¢na spravcovska
spolo¢nost’ so sidlom v ¢lenskom S$tate s
povolenim vydanym v stlade s pravne
zavaznym aktom Eurdpskej tnie
upravujucim spravcov alternativnych



https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2001/566/

investiénych fondov alebo necurdpska
spravcovska spolo¢nost’ moze
distribuovat’ na uzemi Slovenskej
republiky cenné papiere alebo majetkové
ucasti niou spravovanych zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov
neprofesionalnym investorom inym ako
kvalifikovanym investorom podl'a § 136
0ds. 1, len na zaklade povolenia Narodnej
banky Slovenska.

(2) Na udelenie povolenia podl'a odseku

1 musi byt preukdzané splnenie tychto
podmienok:

a) zahrani¢ny alternativny investi¢ny
fond je spravovany spravcovskou
spolo¢nostou s povolenim podla §
28a alebo zahrani¢nou spravcovskou
spolo¢nost’ou s povolenim vydanym
v stlade s pravne zdviznym aktom
Eurdpskej unie upravujicim
spravcov alternativnych investi¢nych
fondov,

b) prislusny organ dohl'adu nad
zahrani¢nym alternativnym
investicnym fondom alebo
zahrani¢nou spravcovskou
spolo¢nostou podl'a pismena a) nema
vyhrady voci distribticii cennych
papierov alebo majetkovych ticasti
zahrani¢ného alternativneho
investi¢ného fondu na tizemi
Slovenskej republiky
neprofesionalnym investorom,

¢) distribucia cennych papierov alebo
majetkovych tcasti zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu
bola Narodnej banke Slovenska
oznamena sposobom




1. podl'a § 150b alebo § 150d, ak ide
o eurdpsky alternativny investi¢ny
fond,

2. podla § 150e alebo § 150f, ak ide
o neeur6psky alternativny
investicny fond oznameny s
pouzitim systému jednotného
povolenia v ramci Eurdpskej tinie
(dalej len ,,jednotné povolenie®),
podla § 150g, ak ide 0
neeurdpsky alternativny
investi¢ny fond spravovany
spravcovskou spolocnostou s
povolenim podl'a § 28a,
zahrani¢nou spravcovskou
spolo¢nostou so sidlom v
¢lenskom State s povolenim
vydanym v sulade s pravne
zavaznym aktom Eurdpskej tinie
upravujucim spravcov
alternativnych investi¢nych
fondov oznameny bez pouzitia
jednotného povolenia, alebo

3. podla § 150h, ak ide o neeurdpsky
alternativny investi¢ny fond
spravovany neeuropskou
spravcovskou spolo¢nostou bez
povolenia podla § 66¢ oznameny
bez pouzitia jednotného
povolenia,

d) prislusnymi pravnymi predpismi Statu,
Vv ktorom je zahrani¢ny alternativny
investi¢ny fond usadeny, je
zabezpecena uroven ochrany
investorov, ktora nie je nizsia ako
uroven ochrany zabezpecena tymto
zakonom pre verejné Specialne fondy,
najma




1. pravnymi predpismi Statu, v ktorom
je zahrani¢ny alternativny
investi¢ny fond usadeny, alebo
Statatom, prospektom alebo
zakladajiicimi dokumentmi
zahrani¢ného alternativneho
investi¢éného fondu st vymedzené
pripustné aktiva na investovanie
majetku v zahranicnom
alternativnom investi¢nom fonde a
pravidla na obmedzenie a
rozloZenie rizika,

2. rozsah zverejiiovania udajov a
informacii pre neprofesionalnych
investorov podl’a prislusnych
pravnych predpisov §tatu, v ktorom
je zahrani¢ny alternativny
investi¢ny fond usadeny, je
rovnocenny ako podl'a tohto
zakona,

3. majetok zahraniéného podielového
fondu je oddeleny od majetku
zahrani¢nej spravcovskej
spolo¢nosti,

e) ak sa ma distribticia cennych papierov
alebo majetkovych ucasti
zahrani¢ného alternativneho
investi¢ného fondu vykonavat’
prostrednictvom pobocky zahrani¢nej
spravcovskej spolo¢nosti,

1. zriadenie tejto pobocky bolo
Nérodnej banke Slovenska
oznamené postupom podl'a § 66a,
ak ide o zahrani¢nu spravcovska
spolocnost’ so sidlom v ¢lenskom
State s povolenim vydanym v
stlade s pravne zavdaznym aktom
Eurdépskej tnie upravujicim
spravcov alternativnych




investi¢nych fondov alebo o
neeurodpsku spravcovski
spolo¢nost’ s povolenim podla §
66¢, alebo

2. su splnené vecné a organizacné
predpoklady na ¢innost’ pobocky,
ak sa na uzemi Slovenskej
republiky zriad’'uje, a osoby riadiace
tuto pobocCku st odborne spdsobilé
a doveryhodné, ak ide o neeur6psku
spravcovsku spolo¢nost’ bez
povolenia podla § 66c¢,

f) boli prijaté opatrenia na vykonavanie
¢innosti podla § 150 ods. 1.

(3) Ziadost' o udelenie povolenia podla
odseku 1 podava spravcovska spoloc¢nost’,
zahrani¢na spravcovska spolocnost’ alebo
neeurdpska spravcovska spolo¢nost’ podla
odseku 1. Tato ziadost’ musi obsahovat’

a) obchodné meno a sidlo spravcovskej
spolocnosti alebo zahranicnej
spravcovskej spoloc¢nosti,

b) nazov a miesto usadenia
zahrani¢ného alternativneho
investi¢ného fondu a obchodné meno
a sidlo depozitara zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu,

) meno, priezvisko, trvaly pobyt a
datum narodenia veduceho pobocky
neeurdpskej spravcovskej
spolocnosti bez povolenia podla §
66¢ a jeho zastupcu, ak sa zriad'uje
pobocka neeurdpskej spravcovskej
spolo¢nosti bez povolenia podla §
66¢C na uzemi Slovenskej republiky, a
udaje o ich odbornej sposobilosti a
doveryhodnosti,

d) udaje o planovanych sposoboch
distribucie cennych papierov alebo




majetkovych casti zahrani¢né¢ho
alternativneho investi¢ného fondu na
uzemi Slovenskej republiky
neprofesionadlnym investorom a
informacie o sposobe zabezpecenia
plnenia opatreni na vykonavanie
¢innosti podla § 150 ods. 1.

(4) Prilohou k zZiadosti o udelenie

povolenia podl'a odseku 1 je

a) osvedcenie vydané prislusnym
organom dohl'adu §tatu, v ktorom je
zahrani¢ny alternativny investi¢ny
fond usadeny, o tom, Ze tento
zahrani¢ny alternativny investicny
fond spravuje zahrani¢na
spravcovska spolocnost’ so sidlom v
¢lenskom State s povolenim vydanym
v stlade s pravne zdviznym aktom
Europskej unie upravujiicim
spravcov alternativnych investi¢nych
fondov,

b) potvrdenie prislusného organu
dohladu, v ktorom je zahrani¢ny
alternativny investi¢ny fond usadeny,
o tom, Ze nema vyhrady voci
distribucii cennych papierov alebo
majetkovych ucasti zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu na
uzemi Slovenskej republiky
neprofesionalnym investorom,

¢) zakladajiice dokumenty zahrani¢né¢ho
alternativneho investi¢ného fondu,
Statut alebo obdobny dokument
zahrani¢ného alternativneho
investicného fondu,

d) predajny prospekt zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu
alebo obdobny dokument, pripadne
kl'ucové informéacie pre investorov,




ak sa podl’a prislusnych pravnych
predpisov Statu, v ktorom je
zahrani¢ny alternativny investicny
fond usadeny zostavuju, akékol'vek
d’alSie informéacie podla § 159a ods.
1 o zahrani¢nom alternativnom
investicnom fonde a akékol'vek
d’alSie informacie, ktoré sa pri
distribucii maja poskytovat
neprofesionalnym investorom,

e) znenie pravnych predpisov, ktoré

upravuju pripustné aktiva na
investovanie majetku v zahrani¢nom
alternativnom investi¢nom fonde,
pravidla na obmedzenie a rozloZenie
rizika v zahrani¢nom alternativnom
investi¢cnom fonde, a ktoré upravuju
¢innost’ zahranic¢nej spravcovskej
spolocnosti, ktora prislusny
zahrani¢ny alternativny investicny
fond spravuje a ¢innost’ depozitara
zahrani¢ného alternativneho
investi¢ného fondu,

f) analyza porovnatel'nosti pravne;j

upravy pre spravovanie zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu s
pravidlami ur¢enymi pre verejné
$pecialne fondy podla tohto zakona;
tato analyza zohl'adni aj d’alSie
pravidla okrem pravnych predpisov
tykajucich sa dokumentov podla
pismena d) podstatné pre posudenie
porovnatel'nosti pravnej Gpravy
vratane odovodnenia, preco ziadatel
povaZuje pravnu upravu spravovania
zahrani¢ného alternativneho
investi¢éného fondu za porovnatelnt s
pravnou upravou pre verejné
Specidlne fondy podl'a tohto zékona,
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g) pisomna zmluva v sulade s § 150 ods.
4, ak sa opatrenia na zabezpecenie
plnenia ¢innosti podl'a § 150 ods. 1
maju vykonavat’ prostrednictvom
tretej osoby,

h) struény odborny Zivotopis, doklad o
dosiahnutom vzdelani a odbornej
praxi os6b podla odseku 3 pism. c),
doklad preukazujuci ich bezithonnost’
nie starsi ako tri mesiace a Cestné
vyhlasenie o tom, Ze spifiajii
poziadavky ustanovené tymto
zakonom.

(5) Udaje a dokumenty podl'a odsekov 3
a 4 musia byt predlozené v slovenskom
jazyku alebo v ceskom jazyku.

(6) Narodna banka Slovenska Ziadost’ o
udelenie povolenia podla odseku 1
zamietne, ak ziadate nesplni alebo
nepreukdze  splnenie  niektorej  z
podmienok uvedenych v odseku 2.
Néarodna banka Slovenska rozhodne o
ziadosti o udelenie povolenia podla
odseku 1 najneskor do troch mesiacov od
dorucenia ziadosti alebo jej doplnenia.

(7) Podmienky podl'a odseku 2 musia byt
splnené nepretrzite pocas trvania platnosti
povolenia podl'a odseku 1.

(8) Na preukazovanie splnenia vecnych,
organizacnych a personalnych
predpokladov na Cinnost  pobocky
neeuropskej spravcovskej spolocnosti bez
povolenia podla § 66¢ sa primerane
vztahuje § 28.

(9) Vecnymi predpokladmi na cinnost
pobocky  neeuropskej spravcovskej
spolo¢nosti bez povolenia podla § 66¢ sa
rozumie materialno-technické
zabezpecCenie vykonu cCinnosti  tejto
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pobocky. Organiza¢nymi predpokladmi na

¢innost’ pobocky neeuropskej

spravcovskej spoloCnosti bez povolenia
podla § 66c sa rozumeju pravidla
organizdcie pobocky, vykonu vnutornej
kontroly a vedenia evidencie podielnikov.

(10) Spravcovska spolocnost’ alebo
zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’ podla

odseku 1 st povinné pisomne v

slovenskom jazyku alebo v ¢eskom jazyku

informovat’ Narodnu banku Slovenska
bezodkladne o zmenach podmienok, na
zaklade ktorych bolo udelené povolenie
podl'a odseku 1, alebo ak prestali spinat’

podmienky na vykon Cinnosti v State, v

ktorom maju sidlo, a o zmenach v

skuto¢nostiach uvedenych v odseku 3.

(11) Povolenie podla odseku 1 zanika
a) dinom zaniku povolenia alebo
odobratim povolenia

1. zahrani¢nej spravcovske;j
spolocnosti v State, v ktorom ma
sidlo,

2. zahrani¢nému alternativnemu
investicnému fondu v State, v
ktorom je usadeny alebo dilom
zaniku alebo odobratim jeho
registracie,

b) ak do Siestich mesiacov odo dna
nadobudnutia pravoplatnosti povolenia
podl'a odseku 1 spravcovska
spolo¢nost’ alebo zahrani¢na
spravcovska spolo¢nost’ podl'a odseku
1 nezacala distribliciu cennych
papierov alebo majetkovych ucasti
zahrani¢ného alternativneho
investi¢éného fondu neprofesionalnym
investorom na uzemi Slovenskej
republiky,
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¢) diom vratenia povolenia podl'a odseku
1; povolenie podl'a odseku 1 mozno
vratit’ len pisomne a s
predchéadzajiacim suhlasom podla §
163 ods. 1 pism. w).

LEGENDA:
V stlpcei (1):
C — ¢lanok
O — odsek
V —veta

P — Cislo (pismeno)

V stipci (3): V stipci (5):

N — beznd transpozicia C — &lanok

O — transpozicia s moznost'ou vol'by § — paragraf

D — transpozicia podl'a ivahy O — odsek
(dobrovolna) V — veta

n.a. — transpozicia sa neuskutoc¢nuje P — pismeno (¢islo)

V stipci (7):

U — uplna zhoda (ak bolo ustanovenie smernice prebraté v celom rozsahu,
spravne, v prislusnej forme, so zabezpecenou institucionalnou
infrastruktirou, s prislusnymi sankciami a vo vzajomnej suvislosti)

C — &astoéna zhoda (ak minimalne jedna z podmienok tplnej zhody nie je

splnena)

7 — 7iadna zhoda (ak nebola dosiahnut4 ani ipIna ani &iast. zhoda alebo

Kk prebratiu dojde v buducnosti)

n.a. — neaplikovatel'nost’ (ak sa ustanovenie smernice netyka SR alebo nie je
potrebné ho prebrat)
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