TABULKA ZHODY
navrhu pravneho predpisu s pravom Eurodpskej uinie

Smernica

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o
trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a
smernica 2011/61/EU (prepracované znenie) (U. v. EU L 173, 12.6.2014).

Pravne predpisy Slovenskej republiky

Navrh zikona, ktorym sa meni a dopiiia zikon &. 371/2014 Z. z. o rieSeni
krizovych situacii na finanénom trhu a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa menia a dopiﬁajl'l
niektoré zakony (d’alej ,,navrh zakona*)

v

Zéakon ¢. 429/2002 Z. z. oburze cennych papierov v zneni neskorSich
predpisov (d’alej ,,429/2002%)

1 2 3 4 5 6 7 8
Clanok Text Sposob | Cislo | Clano Text Zhoda | Poznamk
(C, 0, transpozic k (C, y
V, P) ie §, 0,
V, P)
cl.47 2. Clenské $taty nepovolia organizatorom trhu vykonavat pokyny N 429/2002 |§ 2 Burza méze vykonavat iné ¢innosti, ako U
klientov vo¢&i vlastnému kapitalu alebo zapojit’ sa do obchodovania a 0ds.5 st uvedené v odsekoch 1 a 2, len ak
parovanim voci vlastnému uctu na ziadnom z regulovanych trhov, Navrh neohrozuji plnenie &innosti podPa
ktoré prevadzkuju. zakona odseku 1 a 2 a Narodna banka Slovenska
¢l. 1 udelila suhlas na ich vykonavanie. Takéto
¢innosti sa nezapisuju do obchodného
registra. Burza nesmie obchodovat s
cennymi papiermi ani vykonavat’ iné
¢innosti ako ¢innosti podl'a odsekov 1 a 2
a podla prvej vety.
¢l.51 Prijatie finan¢nych nastrojov na obchodovanie )
1. Clenské staty vyzaduju, aby regulované trhy mali jasné a N , ) . , o U
transparentné pravidla tykajlice sa prijatia finanénych nastrojov na 429/2002 | § 29 |Cenny papier - moze byt prijaty na
obchodovanie. aNavrh | ods.1 |regulovany trh burzy, len ak
zdkona a) je tento cenny papier financnym
&L I nastrojom, 1)
b) je zastupiteInym cennym papierom,




Tieto pravidla zabezpecia, aby akékol'vek finanéné nastroje prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu boli obchodovatel'né
spravodlivym, riadnym a efektivnym sposobom a v pripade
prevoditenych cennych papierov boli vol'ne obchodovatelné.

¢) je prevoditel’ny cenny papier vol’ne
obchodovatel’ny,*’)
d) je zaknihovanym cennym papierom; to
neplati, ak je cenny papier vydany
emitentom so sidlom v c¢lenskom State,
ktory pripusta prijatie listinnych cennych
papierov na trh kdtovanych cennych
papierov, a ak tito skutoCnost’ burza
zverejnila,

e) je vydany v sulade s pravom S§tatu, v

ktorom bol vydany, a jeho emitent spliia

poziadavky na vydavanie cennych
papierov podla prava $tatu, v ktorom ma
emitent sidlo,

f) burze cennych papierov nie su zname

skutocnosti, ktoré by v pripade prijatia

cenného papiera na obchodovanie na

regulovanom trhu mohli viest k

poskodeniu investorov alebo k vaznemu

ohrozeniu ich zaujmov, alebo k ohrozeniu
délezitého verejného zaujmu,

g) bol schvaleny a zverejneny prospekt, ak

tento zadkon neustanovuje inak,

h) bol plne splateny emisny kurz cenného

papiera, 48)

i) bolo uspesne skonéené jeho
upisovanie na zaklade verejnej
ponuky, ak verejnd  ponuka
predchadza prijimaniu  cenného
papiera na regulovany trh burzy,
alebo ak uplynula lehota, pocas
ktorej bolo mozné prijimat’ ziadosti
o upisanie cenného papiera; to
neplati pre dlhopisy vydavané
priebezne, ak uzavierka na
upisovanie nie je stanovena,

J) emitent ma prideleny platny kod LEI,

k) st splnené podmienky na
obchodovanie s cennym papierom




429/2002

429/2002

§18
ods. 1

pis. a)

§ 14
ods. 5

pis. ¢)

spravodlivym, riadnym a efektivhnym
sposobom podPa osobitného
predpisu,*
I) st splnené d’alsie poziadavky, ktoré na
cenny papier a jeho emitenta kladie tento
zakon, Obchodny zakonnik alebo osobitné
predpisy. 39)

PoznamKky pod ¢iarou k odkazom 47 a 48a
zneju:

47 C1. 1 delegovaného nariadenia (EU)
2017/568.%.

482) Delegované nariadenie (EU) 2017/568.

(1) Burzové pravidla upravuji postup
pri organizovani dopytu a ponuky
cennych papierov a inych finanénych
nastrojov a podmienky obchodovania na
burze. Burzové pravidla obsahuju najma

a) podrobnosti 0 podmienkach prijatia
cennych papierov na prislusny trh
burzy, podrobnosti o podmienkach
podmienecného obchodovania s
cennymi papiermi na prislusSnom
trhu burzy, podrobnosti o
podmienkach pozastavenia a
skoncenia obchodovania s cennym
papierom na prislusnom trhu burzy,

(5) Burza je povinna zaviest’
¢) zrozumitel'né a jednoznacné
pravidla a postupy, ktoré umoznia
spravodlivé a riadne obchodovanie,
a urcit’ objektivne kritéria na
efektivne vykonavanie pokynov,




Navrh
zakona
¢l. 111

§ 26
ods. 8
a9

(8) Na regulovany voPny trh burzy je
burza opravnena prijat’ prevoditel’né
cenné papiere, ktoré boli prijaté na
obchodovanie na inom regulovanom
trhu, aj bez suhlasu emitenta, ak s
splnené poziadavky ustanovené
osobitnym predpisom,*®?) pri¢om burza
je povinna upovedomit’ emitenta o tejto
skuto¢nosti.

(9) Z prijatia cenného papiera na
obchodovanie na regulovanom vol’nom
trhu bez sthlasu emitenta nevyplyva
emitentovi povinnost’ poskytovat’ burze
regulované informacie.

Poznidmka pod ¢iarou k odkazu 46a znie:
4%3) CL. 1 bod 5 pism. j) nariadenia (EU)
2017/1129 v platnom zneni.

4

C: 51
ods. 4

4. Clenské §taty zabezpedia, aby regulované trhy stanovili potrebné
opatrenia na pravidelné preskiimavanie stuladu s poziadavkami na
prijatie v pripade financnych nastrojov, ktoré prijmu na
obchodovanie.

Navrh

zakona

¢l 1 a
429/2002

§ 38
ods. 3

Burza méze pozastavit’ obchodovanie s
finan¢nym nastrojom podla § 12 ods. 3
a tohto paragrafu. Utvar inSpekcie
burzovych obchodov preveri skuto¢nosti,
ktoré viedli k pozastaveniu obchodovania
podla odseku 1 tretej vety, poda spravu
Narodnej banke Slovenska,
predstavenstvu a generalnemu riaditel’ovi.
V sprave uvedie najmé, ¢i bol poruseny
zakon a burzové pravidla, rozsah tohto
porusSenia a osoby zodpovedné za toto
porusenie. Ak bolo pozastavené
obchodovanie podl'a odseku 1 a emitent v
uréenej lehote na vyzvu burzy neodstrani
nedostatky, burza vyluéi finanény nastroj
z obchodovania na prislusnom trhu alebo
preradi na iny trh burzy, ktorého
podmienky spiiia.

Cl 51
ods. 5

5. Prevoditel'né cenné papiere, ktoré boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu, mézu byt’ nasledne prijaté na obchodovanie na
inych regulovanych trhoch aj bez stthlasu emitenta a v sulade s

Navrh
zakona
¢l. III

§26
ods. 8
a9

(8) Na regulovany vol’ny trh burzy je
burza opravnena prijat’ prevoditel’né
cenné papiere, ktoré boli prijaté na




prislu$nymi ustanoveniami smernice 2003/71/ES. Regulovany trh
informuje emitenta o skuto¢nosti, Ze sa s jeho cennymi papiermi
obchoduje na tomto regulovanom trhu. Emitent nepodlicha Ziadnej
povinnosti poskytovat’ informacie pozadované podla odseku 3
priamo ziadnemu regulovanému trhu, ktory prijal cenné papiere
emitenta na obchodovanie bez jeho stihlasu.

obchodovanie na inom regulovanom
trhu, aj bez sihlasu emitenta, ak st
splnené poziadavky ustanovené
osobitnym predpisom,*?) pri¢om burza
je povinna upovedomit’ emitenta o tejto
skuto¢nosti.

(9) Z prijatia cenného papiera na
obchodovanie na regulovanom vol’nom
trhu bez suhlasu emitenta nevyplyva
emitentovi povinnost’ poskytovat’ burze
regulované informaécie.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 46a znie:
4%3) CL. 1 bod 5 pism. j) nariadenia (EU)
2017/1129 v platnom zneni.

¢l.52

Pozastavenie obchodovania s finanénymi nastrojmi a vylicenie
finan¢nych nastrojov z obchodovania na regulovanom trhu

1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo prislusného organu podla
¢lanku 69 ods. 2 pozadovat’ pozastavenie obchodovania s finanénym

§ 38b

§ 38b




nastrojom alebo vylucenie financného nastroja z obchodovania,
organizator trhu moze pozastavit’ obchodovanie s finan¢nym
nastrojom alebo vylucit’ z obchodovania finanény nastroj, ktory
prestal spinat’ pravidla regulovaného trhu, okrem pripadov, ked’ by
takéto pozastavenie alebo vylic¢enie mohlo sposobit’ zdvazné
poskodenie zaujmov investorov alebo riadneho fungovania trhu.

Navrh
zakona
¢l. 111

429/2002

§38
ods. 1
az

Pozastavenie obchodovania s
finanénymi nastrojmi na vyZiadanie
Rady pre rieSenie krizovych situacii

(1) Burza je povinna bezodkladne
pozastavit’ obchodovanie s finanénymi
nastrojmi v obchodnom systéme burzy
na regulovanom trhu,
mnohostrannom obchodnom systéme
alebo organizovanom obchodnom
systétme na vyziadanie Rady pre
rieSenie Kkrizovych situacii (d’alej len
srezoluéna rada*“) podla osobitného
predpisu.®®?) Na pozastavenie
obchodovania podla prvej vety sa
nevztahuje povinnost’ prisluSnych
organov burzy podPla § 10 ods. 1 pism.
e) a § 12 ods. 3 rozhodniut’ o
pozastaveni obchodovania s
finanénymi nastrojmi.

(2) Na pozastavenie obchodovania s
finanénymi nastrojmi podl'a odseku 1
sa nevzt’ahuje § 65 ods. 1 a 2.

(3) Burza bezodkladne oznami
pozastavenie obchodovania rezolué¢nej
rade, Narodnej banke Slovenska a
zverejni ho v tla¢i s celoStatnou
posobnost’ou.

Poznamka pod ciarou k odkazu 56b
znie:

50y Zakon & 371/2014 Z. z. o rieSeni
krizovych situacii na finanénom trhu a
o zmene a doplneni niektorych
zakonov V zneni neskorsich predpisov.

(1) Burza moze pozastavit
obchodovanie s finanénym néstrojom na
trhu alebo vylucit finanény nastroj z




obchodovania na prislusnom trhu, ktory
organizuje, ak finan¢ny nastroj alebo
emitent prestani spiiiat’ podmienky na
prijatie finan¢ného nastroja na prislusny
trh burzy ustanovené tymto zakonom
alebo burzovymi pravidlami alebo ak
emitent neplni povinnosti, pri ktorych
zakon vyzaduje pozastavenie
obchodovania. Burza pisomne vyzve
emitenta na odstranenie nedostatkov; ak
nie je mozné emitentovi dorucit’ pisomnt
vyzvu, moze vyzvat emitenta aj
zverejnenim v tlaci s celoStatnou
posobnost’ou alebo inym vhodnym
spdsobom uréenym v burzovych
pravidlach. Burza bezodkladne pozastavi
obchodovanie s finanénym nastrojom
alebo vyludi finan¢ény nastroj, ak sa
dozvie o skuto¢nostiach, ktoré by pri
nepozastaveni obchodovania mohli viest’
k poskodeniu investorov alebo ohrozeniu
verejného zaujmu, ak zistila manipulaciu
s trhom alebo ak ma dévodné podozrenie
z manipulacie s trhom v suvislosti s tymto
finanénym néstrojom. Burza nie je
povinna pozastavit’ obchodovanie s
finanénym nastrojom alebo vylucit
finan¢ny nastroj, ak by to sposobilo
zavazné poskodenie zdujmov investorov
alebo ohrozilo riadne fungovanie trhu.
(2) Ak burza pozastavi obchodovanie s
finanénym nastrojom, alebo vyluci
finan¢ny nastroj z obchodovania na
prislusnom trhu, je povinna zaroven
pozastavit’ obchodovanie s derivatmi
alebo vyluéit’ z obchodovania na
prislusnom trhu derivaty v sulade s
osobitnym predpisom,>®® ktoré stvisia s
tymto finanénym néstrojom alebo pre




ktoré je tento finan¢ny nastroj
referenciou, ak je to potrebné na podporu
ciel'ov pozastavenia alebo vylucenia
podkladového finanéného nastroja.

LEGENDA:
V stlpcei (1):
C — ¢lanok
O — odsek
V —veta

P — ¢islo (pismeno)

V stlpei (3): V stipei (5):

N — bezna transpozicia C — ¢lanok

O — transpozicia S moznost'ou vol'by § — paragraf

D — transpozicia podl'a ivahy O — odsek
(dobrovol'nd) V —veta

n.a. — transpozicia sa neuskutoc¢nuje P — pismeno (¢islo)

V stipci (7):

U — uplna zhoda (ak bolo ustanovenie smernice prebraté v celom rozsahu,
spravne, v prislusnej forme, so zabezpecenou institucionalnou
infrastruktirou, s prislusSnymi sankciami a vo vzajomnej suvislosti)

C — &iastocna zhoda (ak minimalne jedna z podmienok tiplnej zhody nie je

splnena)

7 — 7iadna zhoda (ak nebola dosiahnut4 ani GipIna ani &iast. zhoda alebo

Kk prebratiu dojde v buducnosti)

n.a. — neaplikovatel'nost’ (ak sa ustanovenie smernice netyka SR alebo nie je
potrebné ho prebrat)




