TABULKA ZHODY
navrhu pravneho predpisu s pravom Eurodpskej uinie

Smernica Pravne predpisy Slovenskej republiky

Navrh zikona, ktorym sa meni a dopiiia zakon & 371/2014 Z. z. o rieSeni

DELEGOVANA SMERNICA KOMISIE (EU) 2021/1269 z 21. aprila 2021, ktorou krizovych situdcii na finanénom trhu a o zmene a doplneni niektorych
sa meni delegovana smernica (EU) 2017/593, pokial’ ide o za¢lenenie faktorov zakonov v zneni neskorSich predpisov a ktorym sa menia a dopliaju
udrzatePnosti do povinnosti v oblasti riadenia produktov. niektoré zakony (d’alej ,,navrh zakona®)

Zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o
(U.v. EUL 277, 2.8. 2021) zmene a doplneni niektorych zakonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni
neskorsich predpisov

Zakon ¢. 575/2001 Z. z. o organizacii ¢innosti vlady a organizacii Ustrednej
Statnej spravy v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,575/2001°)

1 2 3 4 5 6 7 8
Clvénok Text Sposob Cislo Clégo Text Zhoda | Poznamk
(C, 0, transpozic k (C, y
V,P) ie §, 0,

vV, P)
C:1 Zmeny delegovanej smernice (EU) 2017/593 D{évrh §7 [(31) Faktormlv udriat?l’nosti su U
) N zakona | ods. |faktory udrZatelnosti podla
ods. 1 Delegovana smernica (EU) 2017/593 sa meni takto: ¢LIl 31 |osobitného predpisu'®).
1.V élanku 1 sa dopifla tento odsek 5: i . L.
Poznamka pod iarou k odkazu 18j znie:
5. ,,Faktory udrzatelnosti* st faktory udrzatelnosti v zmysle ) CL 2 bod 24 nariadenia Eurépskeho
vymedzenia v ¢lanku2 bode 24 nariadenia Eurépskeho paf'amlf”“; (z)al;eady (EV) 2019{2.0?8 z27.
g *1 novempra 0 Zverejnovani informacii o
p*arlamehtu a Rady (EU) 2019/2088 (). B udrzatel’nosti v sektore finan¢nych sluzieb
(") Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) (U.v. EU L 317, 9.12.2019) v platnom
2019/2088 z 27.novembra 2019 o zverejiiovani informacii zneni.”.

0 udrzatel'nosti v sektore financnych sluzieb (U. v. EU L 317,
9.12.2019,s. 1).«



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=CELEX:32021L1269&#38;from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=CELEX:32021L1269&#38;from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/AUTO/?uri=OJ:L:2019:317:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/AUTO/?uri=OJ:L:2019:317:TOC

C:1
Ods. 2

2. Clanok 9 sa meni takto:

a) V odseku 9 sa prvy pododsek nahradza takto:

,,9. Clenské §taty musia vyzadovat, aby investiéné spoloénosti
na dostatocne podrobnej urovni identifikovali potencialny
cielovy trh pre kazdy finan¢ny néstroj a Specifikovali druh
(druhy) klientov, s ktorych potrebami, charakteristickymi
znakmi a ciel'mi vratane akychkol'vek cielov suvisiacich s
udrzatelnostou je dany finan¢ny ndstroj zlucitelny. V ramci
tohto procesu spoloc¢nost’ identifikuje akékol'vek skupiny
klientov, s ktorych potrebami, charakteristickymi znakmi a
ciel'mi dany finan¢ny néstroj nie je zluciteI'ny, okrem pripadov,
ked sa v rdmci finannych néstrojov zohladiiuju faktory
udrzatelnosti. Ked investicné spolo¢nosti spolupracuju na
vytvarani finanéného ndstroja, je nutné identifikovat’ len jeden
cielovy trh.;

b) Odsek 11 sa nahradza takto:
11
Clenské $taty musia vyzadovat, aby investiéné spoloénosti
stanovili, ¢i finanény nastroj spifia identifikované potreby,
charakteristické znaky a ciele daného cielového trhu, a to aj
preskiimanim tychto aspektov:
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(12) Obchodnik s cennymi papiermi je
povinny identifikovat’ na dostatocne;j
urovni potencialny cielovy trh pre
kazdy finan¢ny nastroj a Specifikovat’
typ klienta, s ktorého potrebami,
charakteristickymi znakmi a ciel’mi
vratane akychkol’vek ciel’ov
suvisiacich s udrzatePnost’ou je
tento finanény nastroj zluditel’ny.
Ako stcast’ tohto procesu je povinny
obchodnik s cennymi papiermi
identifikovat’ kazdu skupinu klientov,
s ktorych potrebami,
charakteristickymi znakmi a cie’mi
tento finanény nastroj nie je
zluéitel’ny, to neplati, ak sa v ramci
finanénych nastrojov zohladiuju
faktory udrzZatel’nosti. Ak
obchodnici s cennymi papiermi
spolupracuju pri vytvarani finanéného
nastroja, postacuje identifikovat’ len
jeden cielovy trh.

(15) Obchodnik s cennymi papiermi je
povinny uréit’, & finanény nastroj spiiia
identifikované potreby, charakteristiky
aciele cielového trhu, okrem iného
tym, ze skiima najma tieto skutoc¢nosti:




a) profil rizikovosti/vynosnosti finan¢ného nastroja zodpoveda
cielovému trhu;

b) pripadné faktory udrzateI'nosti finanéného nastroja
zodpovedaju cielovému trhu;

c) forma finan¢ného nastroja je dana prvkami, ktoré su
prinosom pre klienta, a nie obchodnym modelom, ktorého
ziskovost’ je postavena na slabych vysledkoch pre klientov.*;

c)
V odseku 13 sa dopliiia tento druhy pododsek:

,Faktory udrzatelnosti finanéného néstroja sa prezentuju
transparentnym spdsobom a distributorom poskytuju relevantné
informdcie na nalezité¢ zohl'adnenie akychkol'vek ciel'ov klienta
alebo potencialneho klienta suvisiacich s udrzateI'nostou.*;

d) Odsek 14 sa nahradza takto:

,14. Clenské §taty musia vyzadovat, aby investi¢né
spolo¢nosti pravidelne preskimavali financné nastroje, ktoré
vytvaraju, priCom zohladnia akukol'vek udalost’, ktora by
mohla pre identifikovany cielovy trh vyznamne ovplyvnit
potencidlne riziko. Investicné spolocnosti posudzuji, ¢i

finanény  nastroj nadalej  zodpoveda  potrebam,
charakteristickym znakom a cielom ciel'ového trhu vratane
akychkol’vek cielov  tohto trhu suvisiacich

S udrzatel’nost’ou a ¢i sa distribuuje na ciel'ovy trh, resp. i
sa dostava ku  klientom, s ktorych
charakteristickymi znakmi a cielmi dany finan¢ny ndstroj
nie je zlucitelny.*

potrebami,
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a) profil rizika a vynosu finan¢ného
nastroja je v sulade s cielovym trhom,
b) ¢ faktory  udrzatel'nosti
finanéného  nastroja, ak st
relevantné, zodpovedajua ciePovému
trhu a,

C) ¢i z vytvorenia finan¢ného nastroja
ma prospech klient anie obchodny
model, ktorého ziskovost’ je zalozena
na slabej vykonnosti finan¢ného
nastroja pre klienta.

Faktory udrzatel’nosti finan¢ného
nastroja musia byt prezentované
transparentnym sp6sobom a
poskytovat’ distriblitorom prislu$né
informacie na nalezité zohPadnenie
akychkol'vek ciel’ov klienta alebo
potencialneho Kklienta suvisiacich s
udrzatelnost’ou.

Obchodnik s cennymi papiermi je
povinny  preskimavat finan¢né
nastroje, ktoré vytvara, v pravidelnych
intervaloch, pricom berie do uvahy
kazda udalost, ktora by mohla
vyznamne ovplyvnit’ mozné riziko pre
identifikovany cielovy trh, amusi
zvazit, & finanény néstroj stale spliia
potreby, charakteristiky a ciele
cielového trhu vratane akychkol’'vek
ciePov suvisiacich s udrzatel’nost’ou,




a Ci je distribuovany na cielovom trhu,
alebo sa dostava ku klientom, pre
Ktordel by. charakieristil ial

& nandindstrorie_ievhodad
s ktorych potrebami,
charakteristickymi znakmi a ciel’mi
tento financny nastroj nie je
zluditelny.

.

C:1
ods. 3

Clanok 10 sa meni takto:

a) V odseku 2 sa prvy pododsek nahradza takto:

2.

Clenské $taty musia vyzadovat, aby investi¢né spolo¢nosti mali
zavedené primerané¢ mechanizmy riadenia produktov v snahe
zabezpecit', aby produkty a sluzby, ktoré hodlaju ponukat alebo
odportcat, boli zlucitelné s potrebami, charakteristickymi
znakmi a ciel'mi identifikovaného ciel'ového trhu vratane
akychkol'vek ciel'ov tohto trhu suvisiacich s udrzatel'nost'ou a
aby  planovand  distribu¢na  stratégia = zodpovedala
identifikovanému cielovému trhu. Investicné spolocnosti
nalezite identifikuju a posudzuju okolnosti a potreby klientov,
na ktorych sa hodlaju zameriavat, aby zabezpecili, Ze v
dosledku komerénych ¢1  finanénych tlakov neddjde k
poskodeniu zdujmov klientov. V ramci tohto procesu investi¢né
spolo¢nosti identifikuji kazdti skupinu klientov, s ktorych
potrebami, charakteristickymi znakmi a cielmi dany produkt
alebo sluzba nie su zlucitel'n€, okrem pripadov, ked’ sa v ramci
finan¢nych néstrojov zohl'adiuju faktory udrzatel'nosti.*;

566/2001

a Navrh

zakona
¢LII

§ 71n
ods. 5

Obchodnik s cennymi papiermi je
povinny pri rozhodovani o rozsahu
finan¢nych nastrojov, ktoré vytvara
alebo ktoré vytvaraji iné osoby,
a sluzieb, ktoré¢ ma v timysle ponukat’
alebo  odportc¢at  klientom, sa
primerane riadit’ ustanoveniami tohto
zakona, pricom je povinny zohladnit
povahu financného nastroja,
investinej  sluzby acielovy trh
vratane akychkol’'vek ciel’ov tohto
trhu suvisiacich s udrzate'nost’ou,
pre ktory su financné nastroje a sluzby
uréené. Obchodnik s cennymi papiermi
je povinny vhodne identifikovat
a zhodnotit  okolnosti  a potreby
klientov, ktorym ma v imysle finan¢ny
nastroj alebo sluzbu ponukat’ alebo
odporucat’, aby zabezpecil, Ze zdujmy
klientov nie su ohrozené v dosledku
obchodného natlaku alebo finanéného
natlaku. V ramci tohto procesu je
obchodnik s cennymi papiermi
povinny identifikovat’ kazda
skupinu  klientov, s  ktorych
potrebami, charakteristickymi
znakmi a cieP’mi prislu$ny finanény




b) Odsek 5 sa nahradza takto:

.

Clenské $taty musia vyzadovat, aby investi¢né spolo¢nosti
pravidelne preskiimavali investi¢né produkty, ktoré ponukaju
alebo odporucaju, a sluzby, ktoré poskytuji, pricom zohl'adnia
akukol'vek udalost’, ktora by mohla pre identifikovany cielovy
trh vyznamne ovplyvnit’ potencidlne riziko. Spolo¢nosti
posudzuju minimalne to, ¢i dany produkt alebo sluzba nad’alej
zodpoveda potrebam, charakteristickym znakom a cielom
identifikovaného ciel'ového trhu vratane akychkol'vek cielov
tohto trhu stvisiacich s udrzatel'nostou a ¢i je planovana
distribucna stratégia nad’alej primerand. Spolo¢nosti opitovne
zvazia cielovy trh a/alebo aktualizujii mechanizmy riadenia
produktov, ak sa dozvedia o tom, Ze pre konkrétny produkt
alebo sluzbu nespravne identifikovali ciel'ovy trh alebo ze
produkt alebo sluzba uz nezodpovedaji okolnostiam
identifikovaného ciel'ového trhu, napriklad v pripade, ze
produkt v désledku zmien na trhu strati likviditu alebo sa stane
vel'mi volatilnym.*
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nastroj alebo sluzba nie su
zlucitel’né; to neplati, ak sa v ramci
finanénych nastrojov zohladiuju
faktory udrzatel’nosti.

Obchodnik s cennymi papiermi je
povinny  opdtovne  preskumavat
finan¢né nastroje, ktoré distribuuje a
sluzby, ktoré poskytuje, v pravidelnych
intervaloch, pricom berie do uvahy
kazdu udalost, ktora by mohla
vyznamne ovplyvnit mozné riziko pre
identifikovany cielovy trh. Zhodnoti
aspon, ¢i finanény nastroj alebo sluzba
je aj nadalej v sulade s potrebami,

charakteristikami a ciel'mi
identifikovaného  cielového  trhu
vratane akychkol’'vek cielov

tykajucich sa udrzatePnosti a i
predpokladand distribucna stratégia je
nad’alej vhodna. Obchodnik s cennymi
papiermi je povinny prehodnotit
cielovy trh alebo aktualizovat’ postupy
vytvarantafirancnéhonastrota spravy
produktov, ak zisti, Ze cielovy trh pre
urcity finan¢ny nastroj alebo sluzbu bol
nespravne identifikovany, alebo Ze
finan¢ny nastroj alebo sluzba uz
nespiia podmienky identifikovaného
cielového trhu, najmé ak sa finan¢ny
nastroj stane nelikvidnym alebo jeho




cena je velmi volatilnou v doésledku
trhovych zmien.

Q(

Transpozicia

1. Clenské 3taty prijmi a uverejnia najneskér do 21. augusta
2022 zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné
na dosiahnutie stiladu s touto smernicou. Komisii bezodkladne
oznamia znenie tychto opatreni.

Tieto ustanovenia uplatiiuji od 22. novembra 2022.

Clenské $taty uveda priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich
uradnom uverejneni odkaz na tato smernicu. Podrobnosti
0 odkaze upravia ¢lenské Staty.

2. Clenské $taty oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni
vnutroStatnych pravnych predpisov, ktoré prijmu v oblasti
pOsobnosti tejto smernice.
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Priloh
ac.1
Bod
29

Tento zakon nadobtida uc¢innost’
driom vyhlasenia okrem

a) ¢l. I bodu 22 a ¢l. IV bodov
2,10, 12 az 14,18 az 20, 39 a 40,
ktoré nadobudaju ucinnost’ 1.
augusta 2022,

b) ¢l. I, €. I1 bodov 2 az 4,14 a
16 az 21 a ¢l. III bodu 17, ktoré
nadobudaju ucinnost’ 12. augusta
2022,

C) ¢L. II bodov 1,5 az 12 a 23,
ktoré nadobudaju acinnost’ 22.
novembra 2022 a

d) ¢1. IV bodov 1, 3,9, 35 a 41,
ktoré nadobudajui ucinnost’ 1.
januara 2023.

Tymto zdkonom sa preberaju pravne
zavazné akty Europskej unie uvedené
v prilohe.

ZOZNAM PREBERANYCH
PRAVNE ZAVAZNYCH AKTOV
EUROPSKE]J UNIE

29. Delegovana smernica Komisie
(EU) 2021/1269 z21.aprila 2021,
ktorou sa meni delegovana smernica
(EU)  2017/593, pokial ide
0 zaClenenie faktorov udrzatel’nosti
do povinnosti v oblasti riadenia
produktov (U.v. EU L 277, 2.8. 2021).




Ministerstva a ostatné Gstredné organy
Statnej spravy v rozsahu vymedzene]
575/ | § 35 |pOsobnosti  plnia  vo¢i  organom
2001 |ods. 7 |Eurépskej  tnie  informaéni  a
oznamovaciu povinnost, ktord im
vyplyva z pravne zéaviaznych aktov
tychto orgénov.
C:3 Nadobudnutie u¢innosti n.a. n.a.
Tato smernica nadobuda ucinnost’ dvadsiatym diiom po jej
uverejneni v Uradnom vestniku Europskej unie.
C:4 Adresati n.a. n.a.
Této smernica je urend ¢lenskym Statom.
LEGENDA:
V stlpci (1): V stlpci (3): V stlpcei (5): V stlpcei (7):
C — ¢lanok N — bezna transpozicia C — ¢&lanok U — uplna zhoda (ak bolo ustanovenie smernice prebraté v celom rozsahu,
O — odsek O — transpozicia s moznostou vol'by § — paragraf spravne, v prislusnej forme, so zabezpecenou institucionalnou
V —veta D — transpozicia podl'a ivahy O — odsek infraStruktirou, s prisluSnymi sankciami a vo vzajomnej suvislosti)
P — Cislo (pismeno) (dobrovol'nd) V —veta C — ¢iastoéna zhoda (ak minimalne jedna z podmienok uplnej zhody nie je
n.a. — transpozicia sa neuskuto¢nuje P — pismeno (¢islo) splnena)

7 — ziadna zhoda (ak nebola dosiahnuta ani iplné ani Giast. zhoda alebo

k prebratiu dojde v buducnosti)

n.a. —neaplikovatelnost’ (ak sa ustanovenie smernice netyka SR alebo nie je
potrebné ho prebrat)




