PREDKLADACIA SPRAVA

Spravu o financnej stabilite - november 2023 predklada Narodna banka Slovenska po jej
schvaleni Bankovou radou NBS na zaklade povinnosti, ktora Narodnej banke Slovenska vyplyva
z § 1 ods. 3 pism. i) zdkona ¢. 747 /2004 Z. z. o dohl'ade nad finan¢nym trhom a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

V porovnani s predchadzajicou spravou sa zoznam rizikovych faktorov pre financ¢nua
stabilitu vyznamne nemenil, ale zmenil sa ich charakter. Postupne klesa vyznam inflacie, pricom
sa ukazuje, Ze ani obdobie vyrazne zvySenej inflacie nemalo negativny vplyv na finan¢ny sektor.
Dolezitym faktorom ostavaju zvySené urokové sadzby, ktoré si nevyhnutné pre ndavrat
k inflacnému ciel'u. Aj tu sa vSak postupne meni charakter rizika, ked' riziko rastu sadzieb sa meni
na riziko toho, ako dlho bude obdobie vysSich sadzieb pretrvavat. V nasledujucom obdobi bude
pre finan¢nu stabilitu déleZity najma ekonomicky vyvoj.

Napriek pomerne prudkému zvySovaniu tirokovych sadzieb by vacsina domacnosti mala
pokracovat v splacani svojich averov bez vyraznejsSich problémov. Z pohl'adu financ¢nej stability
by preto pripadné opatrenia na podporu hypotekarnych dlznikov mali byt zamerané na najviac
ohrozené skupiny dlznikov. V budiicnosti bude kIticovym najma vyvoj na trhu prace.

Pre podniky bol dolezitejsi narast prevadzkovych nakladov, ktory nastal este pred
zvySovanim urokovych sadzieb. Mnohé podniky ich vSak dokazali preniest do trzieb. Najvacsiemu
riziku Celi sektor komerénych nehnutel'nosti. Ma relativne vysSiu zadlZenost a zmenu tirokového
prostredia pocitil vyraznejsSie. Hoci samotny narast urokovych nakladov by nemal viest
k vyraznejSiemu narastu nesplacanych uverov, rizikom je najma kombinacia narastu sadzieb
a nepriaznivého vyvoja trzieb.

VysSie urokové sadzby spomal'uju aj tok hypoték a iverov podnikom. Najvacsi atlm vsak
nastal eSte v druhej polovici roka 2022. Odvtedy sa oba trhy stabilizovali, hoci na niZSich
urovniach. Nizsi dopyt po hypotékach sa premietol aj do poklesu cien nehnutel'nosti. Stic¢asny
pokles cien nehnutel'nosti z pohl'adu finan¢nej stability nevnimame ako negativny jav, ide skor
o prirodzenu korekciu cien. Na druhej strane, zaujem o spotrebitel'ské uvery rastie.

Bankovy sektor zostava odolny s dostatocnou vyskou volného kapitalu. Kapitalova
primeranost d'alej stipala a ziskovost medziro¢ne vzrastla o polovicu. Pre finan¢nu stabilitu je
pozitivny navrat na udrzatel'na droven udrokovych marzi, hoci jej d'alsi vyraznejsi rast sa uz
neocakava. DoterajSia rychlost’ narastu drokovych sadzieb na portféliu terminovanych vkladov
pritom pribliZne zodpoveda tempu narastu urokovej vynosnosti portfélia uverov. Vyznamnym
faktorom vplyvajicim na zisk bank mo6zu byt zasahy zo strany $tatu, najma v podobe bankovej
dane.

Sprava d'alej rozobera vyvoj v poistovnictve a sektoroch zameranych na spravu aktiv.
Obsahuje viacero boxov, v ktorych sa venuje vplyvu urokového rizika na banky, kryptoaktivam,
digitdlnemu euru, porovnaniu ziskovosti bank so zahrani¢im, vyvoju tUrokovych sadzieb na
terminovanych vkladoch domacnosti a zmenam uctovného Standardu v poistovniach.

Material nebol predmetom medzirezortného pripomienkového konania vzh'adom na jeho
informativny charakter.

PredloZeny materidl nema vplyv na rozpocet verejnej spravy, na podnikatel'ské
prostredie, socidlne vplyvy, vplyvy na Zivotné prostredie, na informatizaciu spolo¢nosti, na sluzby
verejnej spravy pre ob¢ana, ani vplyv na manzelstvo, rodi¢ovstvo a rodinu.
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