PREDKLADACIA SPRAVA

Spravu o financnej stabilite - maj 2024 predkladd Narodna banka Slovenska po jej
schvaleni Bankovou radou NBS na zaklade povinnosti, ktora Narodnej banke Slovenska vyplyva
z § 1 ods. 3 pism. i) zdkona ¢. 747 /2004 Z. z. o dohl'ade nad finan¢nym trhom a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

Sprava prichadza v Case, ked vo viacerych oblastiach ekonomiky a finan¢ného trhu
pribuidaja pozitivne signdly. Okrem ciastoCného zlepSenia financnej situacie podnikov a rastu
redlnych miezd domdacnosti ide najma o postupny pokles inflacie, a s tym spojené oCakavania
znizovania drokovych sadzieb. Takyto vyvoj by mal zmiernit tlak na dlZnikov, pricom vS8ak ani
aktualne zvysené urokové sadzby zatial nepriniesli zhorsSenie kvality iverov v sektore podnikov
alebo domacnosti. Medzi hlavné rizika pre finan¢nu stabilitu sa tak Coraz viac dostava geopoliticka
nestabilita, ktora sa stdva dominantnym faktorom neistoty pre vyvoj vo finan¢nom sektore, nielen
na Slovensku.

Trendy na trhu tiverov sa v porovnani s minulou Spravou o financnej stabilite prilis
nezmenili. Tok novych Gverov na byvanie ostdva na zniZenej Urovni, €o je prirodzené najma
vzhl'adom na vyvoj urokovych sadzieb. V zdsade ide o celoeurdpsky jav, pricom slovensky
hypotekdrny trh stile patri medzi tie dynamickejSie. V silade s pomal$im rastom hypoték
pokracovala stagnacia cien bytov. Rast podnikovych tverov sa tiezZ na medziro¢nej baze takmer
zastavil a v prvom Stvrtroku 2024 bolo ¢erpanie Uiverov niZSie ako v predchadzajicich rokoch.
D6vodom spomalenia bol slaby dopyt po dveroch zo strany podnikov. Na pozitivnej vine sa d'alej
nieslo spotrebitel'ské tiverovanie.

Zaroven sa vsak zvysSila zranitel'nost portfélia iverov na byvanie. Hlavnym dovodom je
cena nehnutel'nosti sliZiacich ako zabezpecenie, ktora je dnes pri viacerych tveroch niZsia ako
v Case, ked' boli tieto ivery poskytnuté. K vysSej zranitel'nosti prispieva aj vyraznejsi podiel averov
s vys$im podielom splatky na prijme. Najvyznamnejsie rizika sa pritomné v sektore komercnych
nehnutel'nosti, predovsetkym v kancelarskom segmente. Tento segment trpi narastom miery
neobsadenosti, pricom niektoré faktory mézu mat aj trvalejsi alebo Strukturalny charakter. Toto
riziko potvrdili aj idaje za minuly rok, v ktorom kancelarsky segment zaznamenal pokles hrube;j

marze.

V minulom roku dosiahol bankovy sektor rekordny zisk, ktorého hlavnym zdrojom bol
narast Cistych urokovych vynosov. V nasledujucich rokoch vSak bude ziskovost bank zniZovat
bankovy odvod. Nepredpokladdme negativny vplyv na odolnost bank alebo ich schopnost
poskytovat uvery, pokial' zostane zachovany degresivny charakter odvodu. Aj aktudlne maji
banky dostatok kapitdlu, pricom likvidita sa dodato¢ne zlepSila obnovenim rastu vkladov
domacnosti.

Vysoka odolnost bankového sektora sa potvrdila aj v stresovom testovani, pri ktorom bol
simulovany znacny pokles ekonomiky spojeny s poklesom redlnych prijmov a s vyraznym
zhorSenim trhu prace. Aj v takom pripade by bankovy sektor zostal stabilny a bol by schopny d'alej
poskytovat’ uvery podnikom a domacnostiam. Nastavenie nastrojov makroprudencialnej politiky
je primerané aktualnym rizikam a nie je potrebné ho zmenit.

Sprava obsahuje dva boxy. Prvy box pontka graficky pohl'ad na vzajomné bilateralne
expozicie bank aj nebankovych institdcii a stabilitu klastrov v ¢ase. Druhy box sa venuje popisu
scenarov makroekonomického vyvoja, pouzitych v ramci stresového testovania.

Material nebol predmetom medzirezortného pripomienkového konania vzh'adom na jeho
informativny charakter.
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PredloZeny materidl nema vplyv na rozpocet verejnej spravy, na podnikatel'ské prostredie,
socialne vplyvy, vplyvy na Zivotné prostredie, na informatizaciu spolo¢nosti, na sluzby verejnej
spravy pre obc¢ana, ani vplyv na manZelstvo, rodi¢ovstvo a rodinu.
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