PREDKLADACIA SPRAVA

Spravu o financnej stabilite - november 2024 predklada Narodna banka Slovenska po jej
schvaleni Bankovou radou NBS na zaklade povinnosti, ktora Narodnej banke Slovenska vyplyva
z § 1 ods. 3 pism. i) zdkona ¢. 747 /2004 Z. z. o dohl'ade nad finan¢nym trhom a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

Hlavnym zaverom spravy je, Ze situacia vo finantnom sektore sa z pohl'adu financnej
stability vyvija pomerne priaznivo. Predchadzajuce rizika spojené s prudkym narastom nakladov
avys$imi drokovymi sadzbami sa postupne uvoltiuju. Pre mnohych dlZznikov by to mohlo
postupne priniest’ vitanu ul'avu. Pri pohl'ade na budtce rizika sa pozornost prestuiva od inflacie
k neistému vyhl'adu hospodarskeho rastu.

Zmena vyvoja urokovych sadzieb postupne prindsa naznaky, Ze trh s hypotékami by sa
mohol iastone oZivit. Naznakov oZivenia je viacero, zatial' sd vSak len vel'mi mierne. Na druhe;j
strane, pri uverovani podnikov zatial ozivenie nevidno a portfélio medziroc¢ne klesa. D6vodom je
najma nizsi zaujem firiem o uvery.

Dlznici zatial' zvladli obdobie zvySenych Urokovych sadzieb bez vyraznejsieho narastu
nesplacanych uverov. Isté ndznaky zhorsenia vidime len v sektore komerénych nehnutel'nosti. Aj
tu vSak ide viac osnahu dohodnut isté upravy splatkovych kalendarov, nez o neschopnost
splacat.

Predchadzajtice obdobie vSak prinieslo narast rizikovosti dverovych portfélii. Portfélia -
najma hypotekdrne uvery auvery poskytnuté sektoru komerénych nehnutelnosti - su dnes
citlivejsie na externé Soky ako v minulosti. Hlavnym dovodom je predchadzajuci pokles realnych
prijmov domdacnosti, narast irokovych nakladov a pokles hodnoty nehnutel'nosti zabezpecujicich
tvery. Dal$i vyhl'ad je viak pozitivny.

Z dévodu zvySenej citlivosti uverovych portf6lii sa zatial nemeni ani nastavenie
makroprudencialnej politiky. Tento zaver je v sulade so stanoviskom ECB, podla ktorého sa
uvolniovanie kapitalovych vankisov alebo limitov na poskytovanie iverov aktualne neodporuca.

Banky nad'alej vykazujui vysoku mieru odolnosti a st schopné zvladnut' aj nové vyzvy.
Vysoku odolnost voci rizikdm potvrdzuje silna ziskovost. Ukazovatele kapitalovej primeranosti
a likvidity dosiahli urovne blizko svojich historickych maxim.

Sprava obsahuje dva boxy. Prvy box sa venuje prijatému konsolidacnému baliku, a to
najma z pohl'adu jeho vplyvu na finan¢na stabilitu. Z pohl'adu financnej stability je pozitivne, Ze
balik prispieva k zlepSeniu udrzatelnosti verejnych financii. Konsolidatné opatrenia by navyse
zasadnym spésobom nemali ovplyvnit schopnost domacnosti a podnikov splacat tvery. Druhy
box sumarizuje hlavné zavery analyzy vplyvu digitdlneho eura na finan¢nu stabilitu. Hoci
slovenské banky su v porovnani s eurozénou vystavené potencialne vacsiemu vplyvu zavedenia
digitalneho eura, tento vplyv sa zatial nejavi ako zasadny. Tato analyza bola zac¢iatkom novembra
zverejnena ako samostatny analyticky komentar.

Material nebol predmetom medzirezortného pripomienkového konania vzhl'adom na jeho
informativny charakter.

PredloZeny material nema vplyv na rozpocet verejnej spravy, na podnikatel'ské prostredie,
socialne vplyvy, vplyvy na zivotné prostredie, na informatizaciu spolo¢nosti, na sluzby verejnej
spravy pre obcana, ani vplyv na manzelstvo, rodi¢ovstvo a rodinu.
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