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1. Zhrnutie

Tato analyza bola vypracovana na zaklade § 24 ods. 2 zakona ¢. 251/2012 Z. z. 0 energetike
a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov (d’alej len ,,zdkon*) a obsahuje zakladné predpoklady,
charakteristiku a odovodnenie predkladaného névrhu na schvélenie vSeobecného
hospodarskeho zaujmu (d’alej len ,,VHZ®), ako aj kI'iCové zavery vykonanej analyzy vplyvu
navrhovanych opatreni na ucastnikov atrhu s plynom, na rozpocet verejnej spravy a na
podnikatel'ské prostredie.

Podstatou VHZ je stanovenie povinnosti pre spolo¢nost’ Slovensky plynarensky priemysel, a.s.,
(d’alej len ,,SPP*) zabezpecit’ uskladnenie plynu v podzemnych zasobnikoch zemného plynu
(d’alej len ,,PZZP*) na uzemi Slovenskej republiky v mnozstve 17,754 TWh s cielom posilnit’
bezpec¢nost’ a plynulost’ dodavok plynu pre odberatel'ov v Slovenskej republike vo vykurovacej
sezone 2025/2026.

Opatrenia vo VHZ zéaroven podporia zabezpecenie plnenia povinnosti v zmysle ¢lanku 6a
nariadenia EU 2017/1938 o opatreniach na zaistenie bezpe&nosti dodavok plynu (d’alej len
,nariadenie®) a Vykonavacieho nariadenia EU 2024/2995, ktorym sa stanovuje trajektoria
plnenia s priebeznymi cie'mi na rok 2025 pre kazdy ¢lensky $tat s podzemnymi zésobnikmi
plynu na jeho uzemi priamo prepojenymi s jeho trhovou oblastou (dalej len ,,Vykonavacie
nariadenie®) S nasledovnymi hodnotami pre Slovensku republiku:

a) 8,877 TWhk 1. februaru 2025

b) 3,949 TWh k 1. maju 2025

c) 5,724 TWhk 1. jalu 2025

d) 14,601 TWh k 1. septembru 2025
e) 17,754 TWh k 1. novembru 2025

Navrhované VHZ by malo stanovit, okrem povinnosti zabezpecit' uskladnenie urceného
mnozstva plynu v PZZP pred vykurovacou sezonou 2025/2026, aj povinnost’ vyuZitia
uskladneného plynu na tcely dodavky koncovym odberatel'om v Slovenskej republike. Prave



kombinacia tychto povinnosti je kI'i¢ova pre zaistenie bezpecnosti a plynulosti dodavok plynu
pre odberatel'ov v Slovenskej republike.

Na naplnenie PZZP v stanovenom mnozstve je potrebné povinnosti vo VHZ schvalit
V dostato¢nom ¢asovom predstihu, umoziujucom navtla¢anie potrebného mnozstva zemného
plynu do PZZP zohladiujiuc technické moznosti PZZP. Preto sa navrhuje schvalit VHZ
v zmysle tohto navrhu v priebehu maja 2025.

Zohladnujuc vyssie uvedené, ako aj d’alSie skuto¢nosti uvedené v tejto analyze, sa navrhuje
urcit’ ako subjekt povinny plnit’ povinnosti vo VHZ SPP, ktory plni na trhu dodavky plynu
ulohy dodavatel’a posledne;j instancie (d’alej len ,,DPI).

Na zaklade vykonanej analyzy Ministerstva hospodarstva Slovenskej republiky (d’alej len
,MH SR%) je vyuzitie mechanizmu VHZ v zmysle § 24 ods. 2 zakona opodstatnené a spiia
poziadavku proporcionality, ako aj kritérid ur¢ené v § 24 ods. 4 zakona.

Navrhované VHZ ma vplyv na rozpocet verejnej spravy v rozsahu najviac 57,2 mil. eur.
Navrhované VHZ nema priame finanéné dopady na dodavatel'ov plynu ani dopad na inych
ucastnikov trhu s plynom. Navrhované VHZ a zabezpecenie zasob plynu pred vykurovacou
sezonou by v8ak mohlo mat’ stabilizacny vplyv na vel'koobchodné ceny plynu, z ¢oho sa daji
odvodit’ nepriame pozitivne vplyvy na tcastnikov trhu s plynom.

2. Uvod

Pojem VHZ v energetike definuje § 24 zakona, ako osobitny regula¢ny nastroj, prostrednictvom
ktorého moéZu byt’ uloZzené v mimoriadnych pripadoch vo vSeobecnom hospodéarskom zdujme
povinnosti vopred stanovenym ucastnikom trhu s elektrinou a plynom.

Zakon v § 24 uvadza konkrétne vymedzenie VHZ v energetike a to, Ze VHZ schval’'uje na navrh
MH SR vlada Slovenskej republiky. V zmysle § 24 ods. 1 pism. a) zakona sa vSeobecnym
hospodarskym zaujmom v energetike rozumie zabezpecenie, najma ,,bezpecnosti sustavy alebo
siete vrdtane zabezpecenia pravidelnosti, kvality a ceny dodavok elektriny a plynu
a energetickej efektivnosti‘.

V zmysle uvedeného je teda zabezpecenie bezpecnosti a pravidelnosti dodavok plynu jednym
z legitimnych cielov VHZ.

Pred predloZenim ndvrhu VHZ ministerstvo vypracuje v zmysle § 24 ods. 2 zdkona analyzu
vplyvu navrhovanych opatreni na i€astnikov trhu s plynom, na rozpocet verejnej spravy a na
podnikatel'ské prostredie. Ministerstvo navrhne vlade Slovenskej republiky schvalenie VHZ
len v pripade, ze analyza opatreni vo vSeobecnom hospodarskom zaujme preukédze ich
opodstatnenie.

Vykonana analyza, ktorej kI'iCové zavery su sumarizované v tomto dokumente, preukazala
opodstatnenost VHZ, a tiez splnenie ostatnych poziadaviek vyplyvajlicich z prisluSnej
zékonnej Gpravy.



3. Popis sicasného stavu a vplyv uskladnenia plynu v podzemnych zasobnikoch
zemného plynu na bezpec¢nost’ dodavky plynu

Pravna uprava

Povinnost’ uskladnit’ plyn v PZZP ustanovuje nariadenie v ¢lanku 6a. Jeho ciel'om je zabezpec€it
naplnenie PZZP v Eur6pskej tnii pred vykurovacou sezoénou. Nariadenie a dotknutd povinnost’
zohladnuje najmé sktsenosti zo zimy 2021/2022, kedy na jej zaciatku bol zaznamenany
relativne nizky objem uskladneného plynu v PZZP ¢lenskych statov Europskej tinie v porovnani
s predchédzajicimi obdobiami, ako aj potrebu posilnenia tirovne bezpec¢nosti dodavok plynu.
Povinnost’ skladovania zohl'adiiuje aj pomer vel'kosti celkovej uskladiiovacej kapacity PZZP
na uzemi Clenského Statu voci celkovej spotrebe plynu dotknutého ¢lenského Statu.

Konkrétne, nariadenie v ¢lanku 6a ods. 1 ustanovuje povinnost’ pre ¢lenské §taty spifiat’ ciele
naplnenia suhrnne pre kapacitu vSetkych PZZP nachddzajicich sa na ich Gzemi a priamo
prepojenych s trhovou oblast'ou na ich uzemi do 1. novembra kazdého roka na 90 %. Zaroven
nariadenie v ¢lanku 6a ods. 2 ustanovuje, ze ciel’ naplnenia pre kazdy ¢lensky Stat, v ktorom sa
PZZP nachadzaju, je zniZzeny na objem zodpovedajuci 35 % priemernej ro¢nej spotreby plynu
za predchadzajucich pat’ rokov pre dany ¢lensky §tat. Pre Slovensku republiku je vzhl'adom na
celkovi kapacitu PZZP na jej tzemi rozhodujice prave ustanovenie ¢lanku 6a ods. 2
a povinnost’ naplnit’ PZZP.

Na zaklade ¢lanku 6a ods. 7 nariadenia tiez Europska Komisia pravidelne prijima Vykonavacie
nariadenie, ktoré ustanovuje trajektoriu plnenia s priebeZznymi ciel'mi na februar, m4j, jal
a september. Trajektoriu plnenia s priebeznymi cielmi pre naplnenie PZZP v Slovenskej
republike v roku 2025 stanovuje Vykonavacie nariadenie nasledovne:

Détum | 01.02.2025 | 01.05.2025 | 01.07.2025 | 01.09.2025 | 01.11.2025
Percento 45 % 20 % 29 % 74 % 90 %
plnenia*

Potrebny objem 1548 688 998 2 546 3096
(mil. m®)

Potrebné 16,656 7,403 10,738 27,395 33,313
mnozstvo

(TWh)

Percento 17,5 % 7,78 % 11,28 % 28,78 % 35 %
plnenia**

Potrebny objem 825 367 532 1357 1650
(mil. m®)

Potrebné 8,877 3,949 5,724 14,601 17,754
mnozstvo

(TWh)

* vypocitané podla ustanoveni nariadenia v objeme 90 % z uskladiiovacej kapacity zasobnikov
t. j. percento plnenia zasobnika

** yypoéitané na zaklade vzorca uvedeného v prilohe Vykonavacieho nariadenia Komisie (EU)
2024/2995 z 29. novembra 2024 (zohl'adnenie ¢lanku 6a ods. 2), ktorym sa stanovuje trajektoria
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plnenia s priebeznymi cie'mi na rok 2025 pre kazdy ¢lensky $tat s podzemnymi zasobnikmi
plynu na jeho izemi priamo prepojenymi s jeho trhovou oblast'ou pri uplatiiovani pravidla 35 %
spotreby t. j. percento plnenia spotreby SR

- prepoditavaci koeficient (hodnota spal'ovacieho tepla objemového): 10,76 kWh/m?

Vyznam a prinosy podzemnych zasobnikov zemného plynu

PZZP maju viacero pozitivnych vplyvov na fungovanie trhu s plynom a sektora energetiky vo
vSeobecnosti. Medzi kl'icové patria nasledovné:

a) Zabezpecenie plynulych dodavok: PZZP sa pouzivaji na vyrovnavanie rozdielov
medzi dopytom a ponukou plynu. Dopyt po plyne ¢asto kolise v zavislosti od ro¢nych
obdobi (napr. vyssi dopyt v zime kvoli vykurovaniu) alebo denného cyklu. Uskladnenie
plynu umoznuje distributorom zabezpecit’ stabilné dodavky.

b) Energeticka bezpe¢nost’: Uskladnenie plynu poskytuje strategicka rezervu pre pripad
preruSenia dodavok z vonkajsich zdrojov, napriklad z technickych, geopolitickych alebo
prirodnych dovodov. Zarovein mozu byt vyuzité na pokrytie potreby plynu v pripade
necakanych havarii, odstavok infrastruktary alebo krizovych situécii.

c) Optimalizacia cien: Plyn sa ¢asto nakupuje a uskladiiuje v obdobi, ked’ st ceny niZsie
(napr. v lete), a pouziva sa v Case, ked’ su ceny vyssie (v zime). To umoziuje znizit
naklady a stabilizovat’ trhové ceny.

d) Podpora energetickych systémov: PZZP zohravaju doleziti tlohu v stabilizacii
energetickych sieti a umoziiuju flexibilitu v integracii obnoviteI'nych zdrojov energie,
ktoré mozu byt’ nestabilné.

e) Sezéonne vyrovnavanie: V krajinach s vyraznymi sezénnymi rozdielmi v spotrebe
energie (napr. strednd a severna Eurdpa) zasobniky zabezpecuju dostatok plynu pocas
zimnych mesiacov, ked’ spotreba vyrazne rastie.

Vyssie uvedené vplyvy uskladnenia plynu v PZZP budu pozitivne vplyvat’ na fungovanie trhu
s plynom v Slovenskej republike.

Vyvoj trhu splynom vramci jednotného trhu Eurépskej unie od roku 2021
a podzemnych zasobnikov zemného plynu ako jeho sucasti

Prevadzkovatel' PZZP, §tandardne nemdze obchodovat’ na velkoobchodnom trhu s plynom
a preto prenajima zasobniky plynu uZivatelom S pristupom k vel'koobchodnému trhu (napr.
dodavatelia plynu pre koncovych odberatelov alebo iného ucastnika aktivne pdsobiaceho na
vel’koobchodnom trhu s plynom), ktory vie zasobnik monetizovat'.

Prevadzkovatel PZZP, mé s prevadzkou aktiva spojené¢ naklady, ktoré sa v ramci svojej
obchodnej ¢innosti snazi pokryt prendajmom zdsobnika. Prevadzkovatelia ponukaja PZZP
v ramci diverzifikovanych produktov, ktoré sa liSia napriklad

a) Casom, na ktory zasobniky prenajimaju (viacro¢né kontrakty, jednorocné kontrakty,
pripadne aj niekol’ko mesacné kontrakty),



b) rozdielnou mierou flexibility pri vtlaani a tazbe (za kolko dni je mozné zasobnik
vyt'azit’ a navtlacat),

c) poctom cyklov, ktoré mozno vramci roka v zasobniku realizovat' (sezénne, ¢i
viaccyklické zasobniky),

d) napojenim zasobnika do prepravnej ¢i distribucnej siete, pripadne do inej obchodnej
zony, alebo

e) Specifickym nastavenim sluzby, ako napr. inverzné ¢i reverzné zasobniky.

Vsetky tieto aspekty vyrazne ovplyviluji cenu, za ktora je zdsobnik prenajimany.

To, akl hodnotu mé zésobnik pre dodavatel'a plynu pre koncovych odberatel'ov alebo iného
ucastnika aktivne pdsobiaceho na velkoobchodnom trhu s plynom, sa tiez 1iSi a zavisi od
planovaného vyuzitia tohto aktiva. Existuje niekolko Standardnych konzervativnych
obchodnych stratégii pre monetizaciu zdsobnika, v rdmci ktorych sa v jednom momente kupuje
plyn na vtlacanie a zaroven predava plyn s dodavkou v zime tak, aby sa minimalizovalo riziko
nepriaznivého pohybu absolutnych cien:

a) vtlaCanie za spotové ceny a predaj za forwardové ceny,

b) intrizicky hedging (v jednom momente sa kupuje plyn na vtlacanie na forwarde letnej
dodavky a predéava plyn za forwardovl cenu zimnej dodavky),

c) tzv. ,rolling intrinsic hedging“ kedy je vySSie uvedend stratégia optimalizovana
v zavislosti od relativnych zmien cien jednotlivych tenorov na forwardovej krivke,

d) sofistikovanejSie metddy ako Delta hedging, ktoré pracuju aj s o€akdvanym vyvojom
absolutnych a relativnych forwardovych cien.

Popisané stratégie obchodovania maji potencidl priniest’ vyrazne rozdielne vysledky. Pre
ilustraciu je niZSie uvedeny prehlad toho, aki hodnotu by zasobnik mohol priniest’ subjektu,
ktory vyuziva PZZP pri jednoduche;j stratégii vtlacania za spotové ceny a predaja za forwardové
ceny. Z tabulky nizsie vyplyva, Ze bez d’alSej optimalizacie a prihliadnutia na d’alSie pozitivne
externality by priemerne vedel uZivatel' zasobnika za ostatnych 6 rokov vytvorit’ vynos vo
vyske 7,9 eur/MWh.

Tabul'ka: Ohodnotenie zasobnika na zaklade jednoduchej obchodnej stratégie

Rok WIN (eur/MWh) Day ahead (eur/MWh) Spread
2019 19,0 12,0 7,1
2020 12,2 6,7 55
2021 37,3 36,8 0,5
2022 162,3 149,6 12,7
2023 50,8 34,5 16,3
2024 38,5 33,4 51
Priemer 53,4 45,5 7,9

Z vyssie uvedenych hodndt je tiez zrejma vyraznd medzirocna variabilita vysledkov, ktoré
naznacuju, ze takato stratégia nemusi byt optimalna, dava vsak predstavu o hodnote PZZP.



Vychodiskom pre trhové ocenenie zasobnika je, najma v pripade prendjmov PZZP na kratsie
obdobie, rozdiel forwardovych cien medzi dodavkou v letnych azimnych mesiacoch
(tzv. SUM-WIN spread) upraveny o volatilitu cien (vysSia volatilita cien zvySuje hodnotu
opcie, ktortl cena za prenajom PZZP predstavuje). Vyssi rozdiel cien medzi plynom s dodavkou
vzime avlete avysSia volatilita cien, zvySuji hodnotu zésobnika a naopak. Prave
v poslednych rokoch prevazovalo v ramci jednotného trhu Europskej unie obdobie extrémne

volatilnych cien plynu, ked’ sa ich rozptyl pohyboval od 3 eur/MWh v roku 2020 az po cenu
presahujicu 300 eur/MWh v roku 2022.

Graf: Vyvoj spotovych cien plynu
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V rokoch 2020 az 2024 dosahovala priemerna hodnota SUM-WIN spreadu hodnotu cca
2,19 eur/MWh, pricom spread bol vo vsetkych rokoch takmer cely ¢as v kladnych hodnotach.
V priebehu minulych rokov bola cena plynu pocas zimy vys$sia ako v lete a Gicastnici trhu
S plynom boli motivovani vyuzivat’ kapacity PZZP na komer¢né ucely, ked’Ze ich vyuZivanie
generovalo zisk. Vynimku z kladnych hodndt SUM-WIN spreadu priniesol rok 2022, kedy
obavy zo zastavenia dodavok plynu z Ruskej federacie kratkodobo sposobili, ze hodnoty SUM-
WIN spreadu boli zaporné. Islo vSak o vel'mi kratke obdobie vysokej volatility cien.



Graf: vyvoj SUM-WIN spreadu na trhu THE (Trading Hub Europe)
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Tabulka: SUM-WIN spreadu na trhu THE (Trading Hub Europe)

Rok 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Median 3,74 1,55 -0,70 5,15 4,43 -1,83
Volatilita 0,79 0,30 9,43 3,74 0,61 1,71

Vyvoj trhu s plynom v ramci jednotného trhu Eurépskej unie a podzemnych zasobnikov
zemného plynu ako jeho sucasti v roku 2025

V ramci vyvoja na vel'koobchodnom trhu s plynom v poslednom obdobi, ako je zrejmé z vyssie
uvedeného grafu, vSak boli hodnoty SUM-WIN spreadu od konca oktobra 2024 stabilne
zaporné. Vyvoj na vel’koobchodnom trhu s plynom spdsobil, ze neexistoval komercny dovod
pre uzatvorenie novych zmluv na prenajom kapacity v PZZP, ani na nakup plynu pre ucely jeho
uskladnenia v PZZP. Jednou z hlavnych pri¢in vyssie uvedeného stavu moze byt’ aj povinnost’
uskladnit’ plyn v PZZP k 1.11. kalendarneho roka v zmysle nariadenia, ktora pri limitovanych
dodavkach plynu pocas leta umelo udrzuje zvySeny dopyt a oCakavanie zvySenych dodavok
plynu pocas zimy 2025/2026. Dal§imi pri¢inami je o¢akavané spustenie novych kapacit LNG
v priebehu roka 2025 a mozné obnovenie tokov plynu cez Ukrajinu.

V ramci novelizacie nariadenia je predmetom diskusie prave uprava povinnosti uskladnit’ plyn
v PZZP k 1.11. kalendarneho roka. Vzhl'adom na dizku legislativneho procesu viak nemozno
ocakavat’, ze findlne znenie novelizacie nariadenia ovplyvni povinnost uskladnit’ plyn v PZZP
k datumu potrebnému na zacatie vtlacania potrebného mnozstva plynu tak, aby bolo v PZZP
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k dispozicii relevantné mnozstvo plynu pred zaciatkom vykurovacej sezony 2025/2026. Rast
vel'’koobchodnych cien plynu s dodavkou v zime 2025/2026 limituju ocakavané vyssie dodavky
plynu do EU. Vzhladom na uvedené preto nakup plynu s dodavkou v lete 2025 na G&ely jeho
uskladnenia v PZZP nebude prebichat Vv mnozstvach potrebnych V zaujme posilnenia
bezpecnosti a pravidelnosti dodavok plynu pre koncovych odberatel'ov pretoze nie je komercne
zaujimavy, resp. ak bude prebichat’, tak za nepriaznivych ekonomickych podmienok.

Zaroven vSak plati, Ze pripadna nizka naplnenost’ zdsobnikov moze v neskorsej faze vtlac¢ené¢ho
cyklu viest k vyraznejSiemu narastu velkoobchodnych cien plynu s dodavkou v zime
2025/2026 a vytvoreniu stavu, ktorti bude pdsobit’ motivac¢ne na uskladnenie plynu v PZZP
z komercnych dovodov — je vSak potrebné uviest’, ze s pribuidajicim ¢asom moéze takato
situdcia nastat’ v obdobi roka, kedy vzhl'adom na presne stanovené maximalne vtlaéné
mnozstvd nebude technicky mozné vtlacit do PZZP mnoZstvo plynu na bezproblémové
zvladnutie zimy, resp. to povedie kK vyraznému rastu aj spotovych cien. Celkovo tak moze
odklad rozhodnutia uskladnit’ uréené mnozstvo plynu v PZZP ohrozit’ celkovl energeticku
bezpec¢nost.

Z hl'adiska cielov VHZ je preto nevyhnutné stanovit’ povinnosti tak, aby sa plyn uskladneny
v PZZP pred vykurovacou sezénou 2025/2026 vyuzil na ucely bezpecnej a plynulej dodavky
pre koncovych odberatel'ov v Slovenskej republike a len podporne na ti¢ely plnenia povinnosti
v zmysle Nariadenia. V obdobi vysokej volatility vel’koobchodnych cien plynu by stanovenie
povinnosti vo VHZ len na ucely plnenia nariadenia umoznovalo vyuzit' uskladneny plyn na
ucely Spekulativnych obchodov ajeho vytazenie na tucely iné ako je dodavka koncovym
odberatel'om Vv Slovenskej republike. V stvislosti s prioritnym cielom VHZ podporit’ Giroven
bezpecnosti a pravidelnosti dodavok plynu koncovym odberatelom, je preto navrhované
stanovit’ v ramci povinnosti vo VHZ aj povinnost’ vyuzitia uskladneného plynu (teda t'azby zo
zasobnika) na ucely dodavky koncovym odberatelom v Slovenskej republike a zaroven ako
subjekt povinnosti ur¢it’ SPP, ktory plni na trhu dodavky plynu ulohy DPI.

Slovenska republika je vzhl'adom na velkost’ PZZP v zmysle nariadenia povinna k 1.11.2025
povinna uskladnit’ v PZZP plyn zodpovedajuci aspont 35 % priemernej spotreby koncovych
zékaznikov za poslednych 5 rokov, t. j. 17,754 TWh z priemeru spotreby v rokoch 2020 az
2024.

4. Popis navrhovaného rieSenia

Na zaklade vyssie popisaného stavu, osobitne irovne SUM-WIN spreadu v priebehu roka 2025,
nie je uskladnenie plynu do PZZP pre nadchadzajicu vykurovaciu sezonu 2025/2026
ekonomicky navratné, t. j. nie je mozné vylucit, ze dodavatelia plynu spravajici sa vyhradne
komercne, by plyn na vykurovaciu sezonnu 2025/2026 nakupovali s dodavkou v zime bez
pouzitia zasobnika (resp. len s ich kratkodobym vyuZitim) a uskladnili by v zasobniku plyn len
v nevyhnutnej miere na plnenie svojich povinnosti vyplyvajucich napriklad zo zabezpecenia
Standardu bezpecnosti.

Dodavatelia plynu koncovym odberatel'om $tandardne vyuzivaju uskladneny plyn na pokrytie
spotreby a vykryvanie dennej a mesacnej flexibility svojho portfolia. Ini ucastnici aktivne
posobiaci na vel’koobchodnom trhu s plynom uskladneny plyn Standardne fyzicky odpredavaji
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v rovnomernych (flatovych) dodavkach na trhu s dodavkou v obdobi s najvyssou cenou a Casto
takto uskladneny plyn v Slovenskej republike vyuzivaju na vykryvanie dopytu v inom §tate.

V pripade pretrvavajucej situacie ohladne hodnoty SUM-WIN spreadu je preto
pravdepodobné, Zze by Slovenska republika nemusela byt schopna splnit povinnost
vyplyvajicu jej z nariadenia a na jej splnenie je potrebné prijat’ osobitné opatrenie vo forme
VHZ.

Zohladnujuc celkové prinosy plynu uskladnené¢ho v PZZP, poziciu plynu v energetickom mixe
Slovenskej republiky a osobitne v sektore vykurovania ateda predovsetkym aj posilnenie
urovne bezpecnosti dodavok plynu vo vykurovacej sezéne, sa ako najvhodnejsie javi
zabezpecenie povinnosti uskladnit’ plyn v PZZP podl'a nariadenia v spojeni s jeho vyuzitim na
ucely dodavky plynu pre koncovych odberatel'ov v Slovenskej republike. Takym sposobom by
uskladneny plyn poskytoval zaroven dostato¢nu flexibilitu a mal pozitivny vplyv na stabilitu
cien v pripade viacsich vykyvov v spotrebe odberatel’'ov v Slovenskej republike.

Na vykazanie splnenia povinnosti v zmysle nariadenia, je tiez potrebné zabezpeéit, aby
uzivatelia PZZP uskladiiovali atazili plyn v sulade s trajektériou a priebeznymi cielmi
stanovenymi Vykonavacim nariadenim.

Bertic do tvahy postavenie jednotlivych subjektov na trhu s plynom v Slovenskej republike sa
ako najvhodnejsia alternativa na zabezpecenie uskladnenia uréeného mnozstva plynu v PZZP
v stlade s naradenim javi ulozenie povinnosti vo VHZ pre SPP, ktory plni na trhu dodavky
plynu ulohy DPI.

SPP zabezpeCuje dodavku plynu pre koncovych odberatelov v Slovenskej republike
s celkovym ro¢nym spotrebovanym mnozstvom plynu cca 30 TWh, z ¢oho spotreba v obdobi
od 1.11. do 30.4. tvori cca 21 TWh. SPP preto dlhodobo disponuje rezervovanou kapacitou
v PZZP vo vyske 9 TWh. V predchadzajucej vykurovacej sezone 2024/2025 disponovalo SPP
celkovou kapacitou az 17 TWh plynu v PZZP. Vyska odhadovanej spotreby zakaznikov SPP
ako aj jeho uloha DPI vytvaraji dostato¢nt zaruku, Ze plyn uskladneny v PZZP v pripade
ulozenia povinnosti vo VHZ vyuZije prioritne pre odberatel'ov plynu v Slovenskej republike.

Naklady suvisiace s plnenim VHZ by sa v zmysle zakona mali uhradzat’ az nasledovny rok,
teda az v roku 2026. Ulozenie povinnosti vo VHZ pre SPP by vzhladom na urCeny
mechanizmus vypoctu a preukazovania vzniknutych nakladov zabezpecil krytie nevyhnutnych
nakladov na zaistenie uskladnenia plynu, bez dopadu na hospodarsky vysledok SPP a budicu
dividendu voci statu. Plnenie povinnosti vo VHZ prostrednictvom SPP by preto, v porovnani
s d’al$imi zvaZzovanymi variantami, malo minimalizovat’ vplyv na Statny rozpocet, ked’Ze by
jeho plnenie zabezpecoval subjekt v 100 % vlastnictve $tatu a z pohl'adu Statneho rozpoctu by
poskytnutie kompenzacie malo byt v niekol’koro¢nom horizonte neutralne (vydavok vo forme
kompenzacie sa vrati do Statneho rozpoctu vo forme dividendy).

Vzhl'adom na postavenie SPP na trhu a tlohy vyplyvajice mu ako DPI mé spolo¢nost’ dostatok
skusenosti s manazmentom vyuzivania PZZP, vyuzivanim vsetkych dostupnych nastrojov na
minimalizaciu nakladov spojenych so zabezpefenim zdsob plynu, vratane finan¢nych
derivatov. Plyn nakiipeny podl’a povinnosti vyplyvajicich z nariadenia na tcely uskladnenia



v PZZP v letnych mesiacoch roka 2025, by SPP v okamihu vtla¢ania finan¢ne dehedgovalo
(odpredalo) na zimné obdobie (podla tazobnych kriviek a trajektérie uskladnenia uréenej
v zmysle nariadenia a Vykonavacieho nariadenia) s forwardovou cenou. SPP by tak nevznikala
otvorend pozicia, ktora by mohla mat’ dodatocny negativny dopad na ndklady spojené v plnenim
VHZ. Nasledne, v ¢ase fyzickej tazby plynu z PZZP, by si SPP vyrovnal finan¢né pozicie voci
financujucej banke, takze uskladneny plyn by vzdy bol vytazeny z PZZP len na tGcely pokrytia
spotreby koncovych odberatelov v Slovenskej republike. Kedze povinnost postupného
Cerpania zasob plynu a ¢erpanie len pre Géely dodavky pre koncovych odberatel'ov v Slovenskej
republike by bola stcast'ou povinnosti v ramci VHZ, posilnila by sa tiez uroven bezpe¢nosti
a plynulosti dodavky plynu koncovym odberatel'om.

Z hl'adiska nahrady nakladov stvisiacich s plnenim povinnosti vo VHZ by pripadné ulozenie
povinnosti zabezpecit' uskladnenie plynu v PZZP v mnozstvach zodpovedajtcich nariadeniu
pre SPP znamenalo, Ze zohl'adiiujuic ustanovenia § 24 a nasl. zdkona, by sa ndhrada nékladov
nevztahovala na naklady, ktoré by vznikali spolo¢nosti SPP zo zaviazkov uzavretych pred
ulozenim povinnosti vo VHZ, teda ani na naklady za kapacitu v PZZP rezervovanu v objeme
9 TWh na zaklade existujucej zmluvy. V sulade s § 24a ods. 1 zakona sa financovanie
povinnosti ulozenych vo VHZ vykonava ako nahrada cistych ndkladov povinnosti ulozenej
vo VHZ, pricom v zmysle § 24b ods. 2 zakona sa Cisté naklady povinnosti ulozenej vo VHZ
vypocitaju ako rozdiel medzi Cistymi nakladmi poskytovatela povinnosti vo VHZ a ¢istymi
nakladmi toho istého poskytovatel'a povinnosti vo VHZ, ak by povinnost’ ulozenu vo VHZ
neposkytoval. Pri ur¢eni Cistych nakladov povinnosti uloZenej vo v§eobecnom hospodarskom
zaujme sa berie do Uvahy aj nakladové efektivnost’ poskytovania povinnosti vo v§eobecnom
hospodarskom zaujme a primerany zisk. Predmetom kompenzacie Cistych nakladov VHZ
v sulade s § 24 a nasl. zakona by bola len nadhrada nakladov na dodato¢nt kapacitu v PZZP
a pripadntt komoditnu stratu z rozdielu medzi nakupom a predajom plynu uskladneného
v PZZP, ktora zodpoveda hodnote SUM-WIN spreadu. Predmetom kompenzacie by teda neboli
naklady na skladovaciu kapacitu plynu v objeme 9 TWh (vypocitany naklad v hodnote
56 mil. eur uvedeny v tabul’ke niZsie).

Vzhl'adom na to, ze Urad pre regulaciu sietovych odvetvi stanovil prostrednictvom cenovej
regulacie maximalnu cenu za prenajom skladovacich kapacit vo vyske 6,55 eur/MWh, naklady
na dodato¢nu kapacitu v PZZP, ktoru by si SPP muselo zazmluvnit’ v objeme 8,754 TWh,
zodpovedaju pri jednotkovom naklade 6,55 eur/MWh nékladu 57,2 mil. eur.

Okrem zazmluvnenia dodato¢nej kapacity PZZP priamo od prevadzkovatela PZZP by SPP
mohol v zadujme minimalizacie nakladov vyuzit’ moznosti zazmluvnenia dodatocnej kapacity
VvV PZZP prostrednictvom iné¢ho ucCastnika aktivne poOsobiaceho na velkoobchodnom trhu
S plynom, ktory disponuje vol'nou kapacitou v PZZP. Takyto spdsob by SPP umoznil dodato¢nt
optimalizaciu nakladov na plnenie povinnosti.
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Rozdelenie nakladov so zohladnenim | Celkovo pre SR — ak by sa
z pohladu SPP (zékladna rezervovana | povinnost’ zabezpecila cez

kapacita a dodato¢na kapacita) SPP
9 TWh 8,754 TWh 17,754 TWh
naklady na 56 * 57,2 ** 113,2
lad [

skladovaciu (néklad nie je
kapacitu redmetom VHZ)
v mil. eur/rok P
naklady Vzhl'adom na troven vel’koobchodnych cien plynu a kladni hodnotu
z rozdielu SUM-WIN spread k datumu prijatia VHZ by naklady z titulu
trhovych cien aktualneho rozdielu trhovych cien nemali vznikat’ a kladna hodnota

SUM-WIN spread umoznuje znizit’ naklady na skladovaciu kapacitu.

(tento vyvoj sa denne meni — V pripade zmeny vyvoja je potrebné
pripocitat’ k celkovym nakladom)

Celkové 0 57,2 57,2

niklady VHZ
v mil. eur/rok

* Naklady vypoc¢itané zo zmluvnej ceny za skladovaciu kapacitu na 2025 (SPP a NAFTA a.s.).

** Naklady vypocitané z odhadu ceny za skladovaciu kapacitu vo vyske 6,55 eur/MWh.
5. Analyza vplyvu navrhovanych opatreni na ucastnikov trhu s plynom

Navrhované povinnosti vo VHZ budi mat’ pozitivny vplyv na stabilni dodavku plynu pre
koncovych odberatel'ov. Vzhl'adom na mechanizmus kompenzacie ¢istych nékladov v stlade
S § 24 anasl. zékona navrhované povinnosti vo VHZ nemaju priamy vplyv na ceny pre
odberatel'ov plynu.

6. Analyza vplyvu navrhovanych opatreni na rozpocet verejnej spravy

Navrhované povinnosti vo VHZ majt indikativny vplyv na rozpocet verejnej spravy v rozsahu
57,2 mil. eur. Vypocet nakladov na skladovaciu kapacitu ana pokrytie cenového rozdielu
forwardovych cien medzi dodavkou v letnych a zimnych mesiacoch vychadza zo skuto¢nosti
znamych v ¢ase pripravy materialu, pricom na samotné plnenie povinnosti vo VHZ mozu mat’
vplyv d’alSie faktory, ktoré nie je mozné v sti€asnosti kvantifikovat’.

Pri vypocte Cistych ndkladov povinnosti ulozenej vo vSeobecnom hospodarskom zdujme
vypocitanych po ukonceni roku poskytovania povinnosti VHZ (teda v 2026) sa zohl'adnia
vSetky poziadavky zakona 0 energetike determinujtce sposob vypoétu tychto nakladov.

7. Analyza vplyvu navrhovanych opatreni na podnikatel’ské prostredie

Navrhované povinnosti vo VHZ budt mat’ pozitivny vplyv na stabilni dodavku plynu pre
koncovych odberatelov. Vzhl'adom na mechanizmus kompenzécie Cistych ndkladov v sulade
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S § 24 anasl. zékona navrhované povinnosti vo VHZ nemaju priamy vplyv na ceny pre
odberatel’'ov plynu.

8. Analyza vplyvu navrhovanych opatreni na odberatel’ov v domacnosti (analyza
socialnych vplyvov)

Navrhované povinnosti vo VHZ budi mat’ pozitivny vplyv na stabilni dodavku plynu pre
koncovych odberatelov. Vzhl'adom na mechanizmus kompenzécie Cistych ndkladov v sulade
S § 24 anasl. zékona navrhované povinnosti vo VHZ nemaju priamy vplyv na ceny pre
odberatel'ov v domacnosti.

9. Zaver

Jednym z legitimnych prostriedkov na zabezpecenie bezpe€nosti siete vratane zabezpecenia
pravidelnosti, kvality a ceny dodavok plynu vyplyvajucich z nariadenia a posilnenia plynulosti
dodavky plynu koncovym odberatel'om v Slovenskej republike je aj vyuzitie VHZ v zmysle
zékona.

Odporuaca sa, aby vlada Slovenskej republiky prerokovala a na zaklade § 24 ods. 2 zakona
schvalila VHZ a zaroven ulozila podpredsednicke vlady a ministerke hospodarstva ulohu
vo VHZ ulozit’ pre spolo¢nost’ SPP nasledovné povinnosti:

1. zabezpecit, priamo alebo prostrednictvom zmluv s inymi ucastnikmi aktivne
pdsobiacimi na vel’koobchodnom trhu s plynom, uskladnenie plynu v PZZP na tzemi
Slovenskej republiky v zmysle ¢lanku 6a nariadenia a Vykonavacieho nariadenia
V nasledovnych mnozstvach a terminoch:

a) 5,724 TWhk 1. julu 2025
b) 14,601 TWh k 1. septembru 2025
c) 17,754 TWh k 1. novembru 2025

2. zabezpelit' postupné Cerpanie zasob plynu len pre ucely dodavky pre koncovych
odberatel’'ov v SR.
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