TABULKA ZHODY
navrhu pravneho predpisu s pravom Eurdpskej Unie

Smernica

Pravne predpisy Slovenskej republiky

Delegovana smernica Komisie (EU) 2026/374 z 20. februara 2026, ktorou
sa meni delegovand smernica (EU) 2017/593, pokial’ ide o podmienky

poskytovania

sluZieb vykonavania a prieskumu tretimi

stranami

investicnym spolo¢nostiam, ktoré poskytuji sluzby spravy portfélia
alebo iné investi¢né ¢i vedPajsie sluzby (U. v. EU L, 2026/374, 2.6.2026).

Navrh zikona, ktorym sa meni a dopiiia zikon & 39/2015 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa meni a dopiiia zikon & 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a
investi¢nych sluZzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov (d’alej ,navrh zakona*).
Zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov (zakon o
cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,566/2001°).
Zakon ¢. 575/2001 Z. z. o organizacii ¢innosti vlady a organizacii ustrednej Statnej spravy v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,,575/2001°).
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Clanok Text Sposob | Cislo | Clanok Text Zhoda | Poznamky | Identifikacia | Identifikacia
(C, 0, transp. | predpisu | (C, §, O, goldplatingu oblasti
V,P) (N, O, V, P) goldplatingu a

D, n.a.) vyjadrenie k
opodstatnenost
i
goldplatingu*
(Cj)ll Clanok 13 delegovanej smernice (EU) 2017/593 sa N ZN,?(Vl;lh %7?3 (10). (?bchodnlk’ > cenn?/’ml v -
‘L' Imeni takto: é‘l (ila : papiermi, ktory vyuziva

1. Odsek 1 sa nahradza takto:

1. Clenské $taty zabezpetia, aby investiéné
spolocnosti, ktoré prevadzkuju osobitny ucet na
platby za prieskumy, ako sa uvadza v ¢lanku 24
ods. 9a pism. d) bode ii) smernice 2014/65/EU,
spinali nasledujuce podmienky tykajuce sa
prevadzky uctu:

a) ucet na platby za prieskumy je financovany
z osobitného poplatku klienta za prieskumy;

b) vramci zriadovania uctu na platby za
prieskumy a odsuhlasovania poplatku za
prieskumy s klientmi investi¢né spolo¢nosti
stanovuju a pravidelne posudzuju rozpocet

osobitny ucet urceny na uhrady
za investicné prieskumy (d’alej
len ,,i¢et na prieskumy*) podl’a
odseku 18 pism. d) druhého
bodu, je povinny spiiiat’ tieto

podmienky:

a) ufet na prieskumy je
financovany z osobitného
poplatku klienta za
investi¢né prieskumy,

b) pri zriadeni uétu na
prieskumy a pri
odsuhlasovani  osobitného
poplatku  za  investicné




na prieskumy ako interné administrativne
opatrenie;

c) investicna spolo¢nost sa povazuje za
zodpovednu za et na platby za
prieskumy.*

prieskumy ) klientmi
obchodnik s cennymi
papiermi urcuje a pravidelne
posudzuje  rozpocet na
investicné prieskumy ako
vnutorné opatrenie,

¢) obchodnik s cennymi
papiermi je zodpovedny za
ucet na prieskumy.

C:1 GP-N
0:2 |Vklada sa tento odsek la: Navrh §73b |(11) Ak obchodnik s cennymi
. ) , ) zdkona O: 11 |papiermi vyuZiva ulet na
,la. Clenské Staty zabezpecia, aby investiéné CL II

spolocnosti, ktoré vyuzivaju tcet na platby
za prieskumy uvedeny v odseku 1,
poskytovali svojim klientom tieto
informacie:

a)

pred poskytnutim investicnych sluzieb klientom
informacie o planovanej sume za prieskum a
o sume odhadovaného poplatku stanoveného
pre jednotlivych klientov za prieskum;

b)

ro¢né informacie o celkovych nakladoch, ktoré
investicnym spolocnostiam vznikli v
suvislosti s prieskumom uskutoctiovanym
tretimi stranami.*

prieskumy, poskytne klientom

a) informacie o planovanej
sume osobitného poplatku
za investicny prieskum a o
sume odhadovaného
osobitného poplatku
urc¢eného pre jednotlivych
klientov  za  investiCny
prieskum, ato pred
poskytnutim investi¢nej
sluzby klientom,

b) ro¢né informacie 0
celkovych nakladoch, ktoré
obchodnikovi s cennymi
papiermi vznikli za
investi¢ny prieskum
uskutocniovany tret’ou
osobou.
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Odseky 2 az 7 sa nahradzaju takto:

2. Clenské $taty zabezpedia, aby investiéné
spolocnosti, ktoré¢ sa rozhodnu platit’ samostatne za
sluzby vykonavania a prieskumu a ktoré
prevadzkuju ticet na platby za prieskumy uvedeny
v odseku 1, na ziadost’ svojich klientov alebo
prislusnych organov poskytli vSetky tieto
informacie:

a) zoznam poskytovatelov platenych z

daného Gctu na platby za prieskumy;

b) celkovl sumu, ktora bola zaplatena

uvedenym poskytovatel'om za konkrétne

obdobie;

c) Dbenefity a sluzby, ktoré investi¢éna
spolocnost’ dostala od uvedenych
poskytovatel'ov;

d) porovnanie celkovej sumy zaplatenej z
uctu na platby za prieskumy s rozpoctom
stanovenym investi¢nou spolo¢nost’ou na
dan¢ obdobie, pricom sa uvedu vsetky
rabaty alebo prenasané sumy, ak na ucte

zostanu zostatkové prostriedky.

(12) Ak obchodnik s cennymi
papiermi vyuZiva ucfet na
prieskumy, je povinny na
pozZiadanie svojich Kklientov
alebo Narodnej banky
Slovenska poskytnut’ zoznam
poskytovatelov investi¢ného
prieskumu, ktori boli vyplateni
ztohto uctu na prieskumy,
informaciu o celkovej sume,
ktora im bola vyplatena za
prislusné obdobie, informacie o
vyhodach a sluzbach, ktoré
obchodnik s cennymi papiermi
dostal od uvedenych
poskytovatel’ov investi¢ného
prieskumu, a porovnanie
celkovej sumy uhradenej z Gctu
na prieskumy s rozpoctom
uréenym obchodnikom
s cennymi papiermi na prislusné
obdobie, pricom uvedie vSetky
zPavy alebo zostatky sum, ak na
tomto cte na prieskumy zostane
nevyCerpana suma penaznych
prostriedkov. Osobitny poplatok
za investicny prieskum podla
odseku 10 pism.

a) mozZe byt zaloZeny len na
rozpote na  investi¢né
prieskumy, ktory  urdil
obchodnik s cennymi
papiermi pre investi¢né
prieskumy uskuto¢iiované
tretimi osobami, potrebné na
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Na tcely odseku 1 pism. a) Clenské Staty
zabezpecia, aby odhadovany poplatok za prieskum:

a)

b)

bol zalozeny len na rozpocte na
prieskumy, ktory investi¢na spolo¢nost’
urcila na prieskum vykonany tret'ou
stranou, ktory je potrebny na poskytovanie
investicnych sluzieb klientom uvedene;
investi¢nej spolocnosti;

nebol viazany na objem alebo hodnotu
transakcii vykonavanych v mene klientov.

3. Clenské $taty zabezpedia, aby investiéné
spoloc¢nosti, ktoré sa rozhodnu platit’ samostatne za
sluzby vykonavania a prieskumu a ktoré
prevadzkuju Gcet na platby za prieskumy uvedeny
v odseku 1:

a)

b)

uvadzali pre kazdy prevadzkovy
mechanizmus vyberu poplatku za
prieskumy od klienta oddelene
identifikovatel'ny poplatok za prieskumy;

v plnej miere spiiali podmienky stanovené
v odsekoch 1 a 1a.

poskytovanie investi¢énych
sluzieb klientom obchodnika
s cennymi papiermi,

b) neméze byt viazany na
objem alebo hodnotu
transakcii vykonavanych v
mene klientov.

(13) Ak obchodnik s cennymi

papiermi vyuZiva ucfet na

prieskumy a zvoli si samostatnu

platbu za sluzby podPa § 6 ods. 1

pism. b) a za sluzby investi¢ného

prieskumu, je povinny

a) uvadzat’ pre kazdy
mechanizmus vyberu
osobitného poplatku za
investicné prieskumy od
klienta oddelene
identifikovate’'ny  osobitny
poplatok za  investi¢né
prieskumy,

b) spiiiat® podmienky podla
odsekov 10 a 11.




4. Clenské $taty zabezpetia, aby investiénym
spolo¢nostiam, ktoré sa rozhodnu platit’ samostatne
za sluzby vykonavania a prieskum a ktoré
prevadzkuju ticet na platby za prieskumy uvedeny
v odseku 1, nevznikla celkova suma poplatkov za
prieskumy, ktora presahuje ich rozpocet na
prieskumy.

5. Clenské §taty zabezpedia, aby sa investiéné
spoloc¢nosti, ktoré sa rozhodnu platit’ samostatne za
sluzby vykonavania a prieskum a prevadzkuju
osobitny Ucet na platby za prieskumy uvedeny v
odseku 1, vo svojej dohode o sprave alebo vo
vSeobecnych obchodnych podmienkach dohodli so
svojimi klientmi na poplatku za prieskumy, ktory
investi¢na spolo¢nost’ stanovila na zaklade
rozpoctu, a na tom, ako Casto bude dochadzat’ k
odpoctu osobitného poplatku za prieskumy zo
zdrojov klienta pocas roka.

Clenské §taty zabezpetia, aby investi¢né
spolo¢nosti navysili svoj rozpocet na prieskumy az
po tom, ako poskytnu svojim klientom jasné
informacie o takomto zamysl'anom navyseni.

Clenské staty zabezpecia, aby investi¢né
spolo¢nosti mali zavedeny postup na vratenie

(14) Ak obchodnik s cennymi
papiermi vyuZiva ucfet na
prieskumy a zvoli si samostatnu
platbu za sluzby podPa § 6 ods. 1
pism. b) a za sluzby investi¢ného
prieskumu, celkova  suma
uhradzanych osobitnych
poplatkov za investi¢né
prieskumy nesmie presiahnut’
jeho rozpocet na investi¢né
prieskumy.

(15) Obchodnik s cennymi
papiermi Vo vSeobecnych
obchodnych podmienkach alebo
v zmluve s klientom dohodne
osobitny poplatok za investi¢ny
prieskum podl'a vySky urcenej v
rozpocte na investi¢né
prieskumy, a frekvenciu, v akej
bude v priebehu roka dochadzat’
k uhradzaniu osobitn¢ho
poplatku za investi¢ny prieskum
z prostriedkov klienta. K
navyseniu rozpoctu na
investicné prieskumy moézZe
dojst’ len po tom, ako obchodnik
s cennymi papiermi poskytne
klientom presné informacie o
planovanom navySeni rozpoctu
na investi¢né prieskumy.
Obchodnik s cennymi papiermi
je povinny mat’ prijaty postup
na vratenie tychto prostriedkov
klientom alebo na ich vzajomné
zapoCitanie s rozpoftom na
investi¢né prieskumy




akéhokol'vek prebytku na ucte na platby za
prieskumy na konci obdobia svojim klientom alebo
na jeho zapocitanie oproti rozpoctu na prieskumy a
poplatku vypocitanému na nasledujuce obdobie.

6. Clenské §taty zabezpedia, aby investiéné
spoloc¢nosti, ktoré sa rozhodnu platit’ samostatne za
sluzby vykonavania a prieskumu a ktoré
prevadzkuju ucet na platby za prieskumy uvedeny
v odseku 1, boli vylu¢ne zodpovedné za riadenie
rozpoctu na prieskumy uvedeného v odseku 1
pism. b).

Clenské §taty zabezpeéia, aby rozpodet na
prieskumy uvedeny v odseku 1 pism. b) vychadzal
z primeraného posudenia potreby vyskumu
uskutocnovaného tretimi stranami.

Clenské §taty zabezpetia, aby pridel'ovanie
prostriedkov z rozpoc¢tu na prieskumy na nakup
prieskumov uskutoc¢iiovanych tretimi stranami
podliehalo kontrolam zo strany investi¢nej
spolocnosti a dohl'adu zo strany vrcholového
manazmentu, ktoré sa povazuju za objektivne
primerané na zabezpecenie toho, aby sa rozpocet
na prieskumy riadil a pouzival v najlepSom zaujme
klientov investi¢nej spolo¢nosti. Clenské §taty
zabezpecia, aby tieto kontroly zahtnali jasny
kontrolny zaznam (tzv. audit trail) v stivislosti s

a osobitnym  poplatkom za
investi¢né prieskumy
vypolitanym na nasledujtce
obdobie, ak na konci prislu§ného
obdobia zostane na ucte na
prieskumy prebytok.

(16) Ak obchodnik s cennymi
papiermi vyuZiva ucfet na
prieskumy podla odseku 10 a
zvoli si samostatnu platbu za
sluzby podla § 6 ods. 1 pism. b)
aza sluzby investi¢ného
prieskumu, zodpoveda za
riadenie rozpoctu na investi¢né
prieskumy podPa odseku 10
pism. b). Rozpocet na investi¢né
prieskumy podlPa odseku 10
pism. b) vychadza z
primeraného postidenia potreby
investi¢nych prieskumov
uskutocnovanych tretimi
osobami. Pridelovanie
prostriedkov z rozpotu na
investiéné prieskumy na nakup
investi¢nych prieskumov
uskuto¢iiovanych tretimi
osobami podlicha primeranym
kontrolnym mechanizmom a
dohPadu zo strany vrcholového
manazmentu obchodnika
s cennymi papiermi, ktoré su
primerané na zabezpecenie toho,
aby sa rozpocet na investicné
prieskumy riadil a pouzival v
najlepSom zaujme Kklientov
obchodnika s cennymi papiermi,




platbami uskutocnenymi v prospech
poskytovatel'ov prieskumov a o tom, ako boli
zaplatené sumy urcené vzhl'adom na kritéria
kvality uvedené v odseku 10 prvom pododseku.
Clenské taty zabezpetia, aby investi¢né
spoloc¢nosti nepouzivali rozpocet na prieskumy a
ucet na platby za prieskumy na financovanie
internych prieskumov.

7. Naucely odseku 1 pism. ¢) Clenské staty
zabezpecia, aby investicné spolo¢nosti mohli
delegovat’ spravu uctu na platby za prieskumy na
tretiu stranu za predpokladu, Ze takyto
mechanizmus ul’'ahcuje nakup prieskumov
uskutocnovanych tretimi stranami a platby v
prospech poskytovatel'ov prieskumov v mene
investi¢nej spolo¢nosti bez toho, aby dochadzalo k
neprimeranému zdrzaniu v stlade s pokynmi
investi¢nej spolo¢nosti.*

pricom tieto kontroly a dohlad
zahfnajui jednoznacné kontrolné
Zaznamy 0 platbach
uskutocnenych v  prospech
poskytovatela investi¢ného
prieskumu a o tom, ako boli
uhradené sumy urcené
vzhPadom na Kkritéria kvality
podl'a odseku 32 prvej vety.
Obchodnik s cennymi papiermi
nie je opravneny pouZzivat’
rozpocet na investi¢né
prieskumy a ucet na prieskumy
na financovanie vlastnych
investi¢nych prieskumov.

(17)  Obchodnik s cennymi
papiermi moéZe zverit’ tretej
osobe nakladanie s uétom na

prieskumy, ak tento
mechanizmus ulahcuje
obstaranie investi¢nych

prieskumov  uskuto¢iiovanych
tretimi osobami a vykonavanie
uhrad poskytovatel’om
investi¢nych prieskumov v mene
obchodnika s cennymi papiermi
a podla pokynov obchodnika
s cennymi papiermi tak, aby
nedochadzalo k neprimeranému
oneskoreniu uhrad; tym nie je
dotknuta zodpovednost’
obchodnika s cennymi papiermi
podl’a odseku 10 pism. c).

Q x
N

Odsek 8 sa vypusta.
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Doplia sa tento odsek 10:

,10. Clenské §taty zabezpeéia, aby bez ohl'adu na
to, ako investicné spolocnosti platia za
sluzby  vykonavania a  prieskumu,
investicné¢ spolocnosti vychadzali pri
svojom rocnom posudeni prieskumu, ako
sa vyzaduje podl'a ¢lanku 24 ods. 9a pism.
¢) smernice 2014/65/EU, zo spolahlivych
kritérii  kvality, ktoré spolocnostiam
umoznia objektivne posudit’ kvalitu,
pouzitelnost, hodnotu prieskumu a
schopnost’ prieskumu prispiet’ k lepSiemu
investicnému rozhodovaniu.

Clenské Staty zabezpetia, aby investiéné
spolo¢nosti prijali potrebné napravné opatrenia, ak

Navrh
zakona
CL 11

(32) Obchodnik s cennymi
papiermi je povinny vychadzat
pri svojom ro¢nom posudeni
investicného prieskumu podPa
odseku 18 pism. ¢) zo
spolahlivych kritérii kvality,
ktoré umoziiuji objektivne
posudit’ kvalitu, pouZzitel’nost’,
hodnotu investi¢ného
prieskumu a schopnost’
investicného prieskumu prispiet’
k lepSiemu investi¢nému
rozhodovaniu. Obchodnik
s cennymi papiermi je povinny
prija  potrebné  napravné




posudenia odhalia  nedostato¢nu  kvalitu,
pouzitel'nost’, hodnotu prieskumu alebo
nedostato¢ny prispevok prieskumu k lepSiemu
investiénému rozhodovaniu.*

opatrenia, ak postdenie
investicného prieskumu ukazZe
nedostatky \ kvalite,
pouZite’nosti av  hodnote

investicného prieskumu alebo

nedostatocny prinos
investicného prieskumu k
lepSiemu investi¢nému
rozhodovaniu.

Q(

Transpozicia

Clenské §taty prijmu a uverejnia najneskor 5. juna
2026 zakony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia potrebné na dosiahnutie stiladu s touto
smernicou. Znenie tychto ustanoveni bezodkladne
oznamia Komisii.

Tieto ustanovenia uplatituju od 6. juna 2026.

Clenské §taty wuvedii priamo v  prijatych
ustanoveniach alebo pri ich tradnom uverejneni
odkaz na tito smernicu. Podrobnosti o odkaze
upravia ¢lenské staty.

Clenské Staty oznamia Komisii znenie hlavnych
ustanoveni vnutroStatneho prava, ktoré prijmu v
oblasti pdsobnosti tejto smernice.

Navrh
zakona
C1. 11

566/2001

566/2001
a
LI
Navrh
zakona

§ 158a

Priloha
Bod 34

Tento zakon nadobuda ucinnost’
30. januara 2027.

Tymto zdkonom sa preberaju pravne
zavazné akty Europskej Gnie uvedené v
prilohe.

ZOZNAM PREBERANYCH PRAVNE
ZAVAZNYCH AKTOV EUROPSKEJ
UNIE

34. Delegovana smernica Komisie (EV)
2026/374 z 20. februara 2026, ktorou sa
meni delegovana smernica
(EU) 2017/593, pokial’ ide o podmienky
poskytovania sluZieb vykonavania
a prieskumu tretimi stranami
investicnym  spolo¢nostiam, Ktoré
poskytuju sluzby spravy portfélia
alebo iné investi¢né ¢i vedPajsie sluzby
(0. v. EU L, 2026/374, 2.6.2026).

GP-N




Ministerstva a ostatné ustredné organy
§:35 |statnej spravy v rozsahu vymedzenej
N 575/2001 O:7 |pOsobnosti plnia voé¢i organom Eurdpskej
unie informaéni a  oznamovaciu
povinnost, ktorda im vyplyva z pravne
zavaznych aktov tychto organov.
C:3 Nadobudnutie u¢innosti n.a. n.a.
Téato smernica nadobuda ucinnost’ dvadsiatym
diom nasledujicim po jej uverejneni
v Uradnom vestniku Europskej unie.
C. 4 n.a. n.a.
Adresati
Tato smernica je uréend ¢lenskym Statom.
V Bruseli 20. februéra 2026
Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
LEGENDA: , , ,
V stlpci (1): V stlpci (3): V stlpci (5): V stlpci (7):
C - ¢lanok N - beZna transpozicia C - ¢lanok U - Gipin& zhoda (ak bolo ustanovenie smernice prebraté v celom rozsahu, spravne,
O - odsek O - transpozicia s moznostou volby § — paragraf v prislusnej forme, so zabezpecenou institucionalnou infradtrukturou, s prisluSnymi
V -veta D - transpozicia podla uvahy (dobrovolnd) O - odsek sankciami a vo vzajomnej suvislosti)
P — Cislo (pismeno) n.a. —transpozicia sa neuskutocriuje V - veta

P — pismeno (Cislo)

(:3 — CiastoCna zhoda (ak minimalne jedna z podmienok Uplnej zhody nie je splnena)
Z - ziadna zhoda (ak nebola dosiahnuta ani Upina ani giast. zhoda alebo k prebratiu ddjde
v budlcnosti)
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n.a. — neaplikovatelnost (ak sa ustanovenie smernice netyka SR alebo nie je potrebné ho
prebrat)
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