PREDKLADACIA SPRAVA

Spravu o financnej stabilite - maj 2026 predkladd Narodna banka Slovenska po jej
schvaleni Bankovou radou NBS na zaklade povinnosti, ktora Narodnej banke Slovenska vyplyva
z § 1 ods. 3 pism. i) zakona ¢. 747 /2004 Z. z. o dohl'ade nad finan¢nym trhom a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

Slovensky finan¢ny systém je aj v naroc¢nejSom prostredi stabilny, ziskovy a odolny.
Ekonomika vSak rastie pomalSie a neistota zostava zvySena. Rizikd prichadzajd najma zo
zahranicCia - z geopolitického napatia, drahsich energii a zo slabSieho globalneho rastu. Domaci
rast brzdi aj opatrnejSie spravanie sa domacnosti, konsolidacia verejnych financii a slabsia
konkurencieschopnost ekonomiky.

Hypotekarny trh sa v roku 2025 a zac¢iatkom roka 2026 vyznacoval vysokou aktivitou, no
pravdepodobne uZ dosiahol svoj vrchol. Dopyt podporili nizSie Urokové sadzby a rast cien
nehnutel'nosti. V d'alSom obdobf sa vSak moZe rast hypoték zmiernit, kedZe prijmy domacnosti
rastd pomalSie, trh prace slabne a drokové sadzby sa mierne zvysili. Ceny bytov zdroven rastli
dvojcifernym tempom. Dolezitym faktorom je rastici investicny dopyt - viac nehnutel'nosti
kupujt l'udia, ktori uz nejaké byvanie vlastnia. To moze tlacit ceny nahor a zhorSovat dostupnost
prvého byvania pre mladych.

NBS preto navrhuje lepSie rozliSit medzi roznymi typmi kupujtcich. Pri financovani tretej
a dalSej nehnutel'nosti by boli pravidla pre LTV prisnejSie, aby sa zmiernili rizikd spojené
s investicnymi nakupmi. Naopak, pre mladych l'udi kupujucich prvé byvanie by sa vytvoril
priestor na uvol'nenie pravidiel vo forme vysSieho limitu pre LTV. Navrh je rizikovo neutralny
a nema ani zasadny vplyv na rast iverov, iba na jeho Struktdru.

Domacnosti aj podniky zatial' Uvery splacaju bez vyraznejSich problémov, narast
nesplacanych uverov vidime iba pri spotrebitel'skych uveroch. ZvySenu pozornost si vyzaduju
najma hypotéky pre Zivnostnikov a podnikatel'ov, kedZe ich prijmy st menej stabilné a taZsie
overitel'né. Podniky su celkovo v pomerne dobrej finanénej kondicii, hoci ich trzby aj Giverovanie
sa spomalili. Osobitnym rizikom zostava automobilovy priemysel, ktory celi clam, konkurencii
z Ciny a tlaku na zmenu vyroby.

Bankovy sektor zostava silny. Banky su ziskové, maju dostatok kapitdlu aj likvidity
a dokazali by zvladnut aj vyrazne horsi vyvoj ekonomiky. Preto NBS ponechava proticyklicky
kapitadlovy vankis na sucasnej urovni. Stabilné zostavaju aj poistovne, fondy a déchodkové

sporenie. Ich aktiva rastli, no vyssi podiel akcii zaroven znamena vacsiu citlivost na vykyvy
finan¢nych trhov.

Sprava obsahuje pat boxov. Jeden sa zameriava na rizika konfliktu v Irane a analyzuje
situaciu Slovenska vzhl'adom na jeho zavislost od dovozu ropy, plynu a podobnych produktov.
Druhy box po technickej stranke popisuje scenare makroekonomického vyvoja pre tucely
modelovania nepriaznivych scenarov. Treti box blizSie analyzuje investi¢ny dopyt domacnosti po
nehnutel'nostiach, pricom sa ukazuje, Ze nové byty a domy pribidajua rychlejsie ako I'udia a vel'a
z nich zostava malo vyuZitych. Stvrty box uvadza, Ze hypotéky poskytnuté dlznikom s prijmami
z podnikania st rizikovejSie ako hypotéky poskytnuté zamestnancom, pricom analyzuje aj mozné
dovody. Piaty box popisuje, ako sa automobilovému sektoru na Slovensku dari zvladat vyzvy,
ktorym je tento sektor aktualne vystaveny.

Vzhl'adom na informativny charakter materialu, sprava v sulade s ¢l. 6 ods. 6 pism. a)
Smernice na pripravu a predkladanie materialov na rokovanie vlady Slovenskej republiky, nebola
predloZena na medzirezortné pripomienkové konanie.

PredloZeny material nema vplyv na rozpocet verejnej spravy, na podnikatel'ské prostredie,
socialne vplyvy, vplyvy na zivotné prostredie, na informatizaciu spolo¢nosti, na sluzby verejnej
spravy pre obcana, ani vplyvy na manzelstvo, rodicovstvo a rodinu.

11



