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Spravu o stave a vyvoji findného trhu za rok 2013 predkladd Narodna banka B$kee na
zaklade povinnosti, ktora jej vyplyva z 81 ods. i8np. f) zakona. 747/2004 Z. z. o ddhade nad
finanénym trhom v zneni neskorsich predpisov.

Sprava je rozdelena do trotasti. Sdag’ou prvejéasti je suhrnny integrovany pkad na finagny
sektor. V druhegasti je vlastna analyza finamého sektora za rok 2013 giadjednotlivych sektorov.
Sprava popisuje gasné trendy na fingnom trhu, zameriava sa na hospodarenie &imach institacii
a venuje sa rizikdm, ktorym su inStiticie vystavemgetiu cag’ tvoria indikatory obozretnosti na
makrourovni.

Finartné informécie o jednotlivych instituciach boli vvpm rade ¢erpané z inform&ych
systémov NBS a z podkladov spracovanych jednotlivgadbormi Utvaru dofadu nad finatnym
trhom. Doplnkovym zdrojom boli idaje zo Statistibkélradu SR, Eurostatu, Eurépskej centralne;
banky a z inych externych zdrojov a kokrerch inform&nych systémov.
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ZHRNUTIE VYVOJA NA SLOVENSKOM FINAN CNOM TRHU ZA ROK 2013

Rok 2013 sa niesol vznameni ozivenia ekonomickéhwoja bez vyraznych turbulencii na
finanénych trhoch

Ekonomicky vyvoj v eurozbone, ktory predstavuje vgami sdag’ externého prostredia
slovenského finamého sektora, zaznamenal u&enie obdobia recesie. Pozitivhou skumog’ou
zarové je, Ze napriek pretrvavajacim odliSnostiam bolaznmé®ekonomicky rast pozoravao v&sSine
krajin eurozény. Tento vyvoj bol podporeny oZivenihopytu zo strany sukromného sektora
v eurozone, ako aj signalmi ukiamia negativneho vyvoja na trhu préace.

Uvedené zlepSenie ekonomickej situacie sa preniagl@o domacej ekonomiky, ktora tiez
zaznamenala zvySenie tempa ekonomického rastwznRmau spravou bolo predovSetkym oZivenie
situacie v priemyselnej vyrobe aj v stavebnicteepodporilo narast invegtiého dopytu.

Finartné trhy zaznamenali tiez v porovnani s predchadiajiiokom relativne pokojné obdobie
bez vyraznych turbulencii. Tento vyvoj bol vSak\afikej miery ovplyvneny podpornymi operaciami
zo strany centralnych bank. Désledkom bola relatimizka Grove kreditnych prirazok a volatility
cien rizikovejSich aktiv, ale aj pretrvavajuce obidonizkej vynosnosti menej rizikovych aktiv. Tento
vyvoj ovplyvnil gj situaciu na doméacom finamom trhu. Vynosnasinvesticii naprié sektormi fondov
kolektivneho investovania, dochodkového sporenimi&linked poistenia zostala v roku 2013 sice na
kladnych drovniach, v medziknom porovnani vSak zaznamenala pokles.

ZlepSenie situacie v externom prostredi je vSakhike a podlieha viacerym rizikdm

Napriek uvedenym signadlom oZivenia ekonomickejasiie na’alej zostavaju pritomné pomerne
vyznamné rizika opatovného zhorSenia situacie ezure. Tieto rizika su dosledkom predovsetkym
stéle prilis vysokej Urovne zadlZenia verejnéhst&romného sektora, ako aj mozného nadhodnotenia
cien niektorych rizikovejSich aktiv alebo mien.ahto polfadu je potrebné upozothnajma na mozny
negativny vyvoj v pripade narastu rizikovej averizigestorov,éo by mohlo vieg ku globalnemu
poklesu cien rizikovejSich aktiv ako aj miery ligmosti finagnych trhov. Riziko by predstavovala tiez
pripadné deflacia, ktord by mohla widsopatovnému spomaleniu ekonomického rastu a vegshu
vplyvu na schopnasdlZnikov splacé svoje zavazky. Spomalenie rastu moéze prihigs potreba
d'alSich konsolidéenych opatreni.

Neistotu spbsobuju aj stale pretrvavajuce obavyajtide sa kvality aktiv bankovych sektorov
v eurozone. Hoci vysSSia miera transparentnostijte teblasti by mala by dosiahnuta &aka
komplexnému hodnoteniu kvality aktiv, ktoré sa bwdeankach eurozény vykon&va roku 2014
formou nezéavislého hodnotenia ako priprava na spiesbankovej Unie, zostavaju neistoty tykajuce sa
vySky a formy pokrytia identifikovanych strat.

Na domacom trhu Uverov dominovali retailové Gvegmiernenie klesajuceho trendu v podnikovom
segmente sa prejavilo az na konci roka

Z hradiska trendov v domacom bankovom sektore bol zagmnejSim poktajdci rast dverov
poskytnutych retailovému segmentu. Pri arovni mexdnéeho rastu takmer 10 % iSlo o jeden
z najrychlejsich rastov v ramci EU. Hlavnymi faktortohto vyvoja boli predovietkym nizke Grokové
sadzby a stagnujuce ceny na trhu neHmatgti, o vyrazne prispelo k zvySeniu dostupnosti byvania.
Vzrastol trhovy podiel skupiny strednych a mengiéhk.
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V kontraste s vyvojom na trhu retailovych Gverou lpokraiujuci pokles objemu podnikovych
averov. Na druhej strangjiastainé ozivenie ekonomiky prispelo k narastu dopytuastaveniu
postupného sphlevania Gverovych Standardov a marzi zo strany bémksa vo Stvrtom St¥roku
2013 prejavilo na zmierneni medzinej miery poklesu objemu Gverov. Zardvebjem uUverov
poskytnuty malym a strednym podnikom od polovider2013 medziréne rastol.

Z ostatnych trendov v bilancii bankového sektord 8olezity predovSetkym pokégjuci rast
retailovych vkladov, kde sa vSakdelej prejavoval narast podielu neterminovanych délana ukor
terminovanych. Bankovy sektor zaravenierne znizil podiel domacich dihovych cennychipegs vo

N4

svojom portfoliu, ktory bol jeden z najvy3sich v EU.

Bankovy sektor zvysil ziskowdsj kapitalovu primeranos

Ziskovos’ bankového sektora sa po poklese v roku 2012 nwédaropatovne zvysSila. Hlavnym
faktorom tohto vyvoja bol pokeajuci pomerne silny rast retailovych Gver@ea banky zaznamenali
predovSetkym na zvySewdistych arokovych prijmov. Hoci tento rast v rokul30bol spojeny aj so
zvySenim tempa rastu zlyhanych Uverov a narastddadadv na kreditné riziko v tomto sektore, tento
negativny trend bol kompenzovany poklesom tychtdaaov v sektore podnikov. K&e miera tvorby
opravnych polozZiek nezaostavala vyraznejSie za smetjemu zlyhanych Gverov, domaci bankovy
sektor nd’alej vykazoval pomerne vysokud mieru pokrytia zlyweamaverov. P&as roka 2013 sa zvysil
vyznam krytia zlyhanych Gverov formou kolaterato, umoznilo niektorym bankdm vytvérmenej
opravnych poloziek.

Pozitivnym trendom v slovenskom bankovom sektorepgikraiujice zvySovanie kapitalovej
primeranosti, ktor4 sa pas roka 2013 zvySila az na 17,2 %6, je hodnota prevySujlca priemer
eurozény a zarowezodpovedajlica priemeru v ostatnych bankovych sestoEU v regione strednej
a vychodnej Eurépy. Na druhej strane, samotny olfjepitalu sa v domacom bankovom sektore znizil
v dosledku transformécie jednej z na$th bank (UniCredit) na pobku zahraninej banky.

Vdaka tejto Urovni primeranosti vlastnych zdrojovo @ schopnosti bank generdvasté tUrokové
prijmy, by bol bankovy sektor odolny &o scenarom nepriaznivého vyvoja v ekonomike a na
finanénych trhoch. Na zéklade vysledkov makrostresovélstovania je potrebna vySka dodatédho
kapitalu na zabezpenie kapitalovej primeranosti na urovni 8 % vo kgeh bankach celkovo 0,2 %
vlastnych zdrojov.

Hoci celkové néklady na kreditné riziko mierne pelli, rizika opatovného zvySenia zostavaju
v sektore retailu aj podnikov

V dosledku pretrvavajucich rizik tykajucich sa e&ornckého vyvoja je pre ziskovHdankového
sektora najvyznamnejSim rizikom zhorSenie kvaligndveho portfélia a narast nakladov na kreditné
riziko. Situaciu v roku 2013 nemozno v tomto konéekodnoti ako obdobie vyraznejSieho zhorSenia,
ale ani zlepSenia. V podnikovom sektore sice medizér klesol objem prirastku zlyhanych Gverov, to
vSak bolo spbésobené predovSetkym ich vysSSim objenvaioku 2012, kedy zlyhalo nieRko
vyznamnych individualnych projektov. Hoci vtomtoeksore bolo zaznamenanych nigéko
pozitivnych trendov vratane narastu trzieb a ingesf aktivity, viaceré odvetvia stale nedosahuju
predkrizovu Urovie.

Na druhej strane, v sektore retailu vzrastol objerinastku zlyhanych aGverov aj nakladov na
kreditné riziko, hoci podiel zlyhanych Gverov ndkceom objeme Uverovdiaka pomerne vysokému
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averovému rastu poklesol. Hlavnym rizikom, ktoréoxdé brzdi vyraznejSi rast domaceho dopytu, je
vysokad miera nezamestnanosti. Aj v tejto oblasakvbolo mozné zaznamehaigndly zlepSenia,
najma v strednej a vyssej prijmovej kategorii.

V poistnom sektore rastlo najma Zzivotné poistemezivotné poistenie bolo negativne ovplyvnené
trendmi v poisteni aut

Celkova ziskovos poistného sektora sa nemenila a vyvoj v sektorevygamaoval odliSnymi
trendmi v Zivotnom a nezivotnom poisteni. V rameoroiného poistenia rastol objem technického
poistného. Hlavnym rizikom v tomto odvetvi je schog poig’ovni pokry garantované vynosy
v poistnych zmluvéch v prostredi nizkej vynosnasténej rizikovych aktiv. Okrem toho je poistny
sektor stale viac vystaveny dopadu otazky reingiestid’nych prostriedkov z postupne maturujacich
dihopisov, ktoré boli nakipené este v obdobi vysgimosov.

Sektor nezivotného poistenia zaznamenal poklesnieldho vysledku aj technického poistného.
Tieto trendy boli ovplyvnené najma vyvojom v povirm zmluvnom poisteni a v havarijnom poisteni,
kde nalalej klesala hodnota priemerného poistného na jednluvu a rastla Skodovisnakladovos
ako aj kombinovany ukazovdtev havarijnom poisteni sa jeho hodnota véSide poisovni dokonca
zvySila na urove, kedy toto odvetvie prestavatbyiskové. Poistenie majetku, ako tretie vyznamné
odvetvie nezivotného poistenia, zaznamenalo rastrgho a pokles nakladov.

Fondy DSS zaznamenali vyrazné zmeny v Struktaretiddia, rizikovosti aj rozdeleni majetku medzi
jednotlivymi typmi fondov

Rok 2013 priniesol vyrazné zmeny v systéme statobrddchodkového sporenia. Legislativhou
Upravou bola zruSena povinmogarancii v akciovych a v zmie$anych fondoch. SpopredZzenim
obdobia na hodnotenie vykonnosti to prispelo k zgeg zmene rizikovosti a potencialnej vynosnosti
fondov, predovSetkym zmieSanych a akciovych. Namirtohto sektora ako celku vzrastlo vystavenie
voci vSetkym zakladnym typom trhovych rizik. Zddiska sporittov to vSak mozno hodndtiako
vyrazné rozSirenie investieho spektra vtomto segmente. V dosledku legisiath Uprav zarove
nastalo vtomto sektore vyrazné preskupenie spovit@ tiez majetku medzi jednotlivymi typmi
dochodkovych fondov. Viac ako 90 % spolite sa tak od Z@atku maja nachadzalo v garantovanych
dihopisovych déchodkovych fondoch.

V sektore doplnkového déchodkového sporenia boldmaazaznamerianarast pétu astnikov
sporenia aj pokrajici narastistej hodnoty aktiv. Struktira aktiv sa vyraznejiéenenila. Z badiska
vystavenia sa fondov DDS o rizikam bolo mozZné v niektorych, najma rastovydiondoch
zaznamenamierny narast citlivosti na zmeny urokovych sadzaevymennych kurzov.

Vyrazne vzrastol zaujem o investovanie do podietbvipndov

V sektore kolektivneho investovania bolo moZnégsoroka 2013 zaznamehpomerne vyrazny
narast objemu spravovaného majetkista hodnota aktiv v sektore vzrastla o patifmipolo najviac
od predkrizového roku 2007. Jednoama najvyznamnejSim zdrojom prirastku NAV boli kladiste
predaje podielovych listov koncovym investorom, ibanensej miere sa na tomto naraste diadiie
investicie zo strany bank. Podobne ako v roku 20ap&sSiacag’ prilevu prostriedkov smerovala do
tuzemskych Specialnych podielovych fondov, atom@ajdo verejnych Specialnych fondov
nehnut&nosti a verejnych Specialnych fondov cennych papiePo poklese v roku 2012 sa okrem
Specialnych fondov ozivil zaujem aj o investovaaieStandardnych podielovych fondov.
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1 INTEGROVANY POH I’AD NA FINAN CNY SEKTOR

Vacsina sektorov finaghého trhu  sektory, ktoré nereguluje NBS, teda spgolosti
zaznamenala rast aktiv lizingu, faktoringu a splatkového predaja.

Vyvoj aktiv aspravovaného majetku
financnymi spol@nog'ami paas roka 2013 Ziskovog’ vo vaSine sektorov sa zlepsila

mMozZno povazouwa za priaznivy. S\_/ynir_nkou V stlade s rastom aktiv  a majetku
sektora obchodnikov s cennymi papiermi vSetky,, siovenskom finasnom sektore nastalo dité
sektory finagneho trhu dosiahli ku koncu roka zjepsenie v ziskovosti. V bankovom sektore sa
medzirgny rast aktiv alebo spravovaneho g ;jepsenie postaral najma rast Gverov a nizsie
majetku. Medzirony rast aktiv a spravovaneho nayjady na kreditné riziko, aj erentabilita
majetku v slovenskom fingnom sektore si na  yjastnych zdrojov stale zaostava za rokmi 2010
agregovanej Urovni zachoval svoju dynamiku, 3 2011 auz vébec nedosahuje predkrizové
avsak vroku 2013 bol rovnomemejSie hoqnoty. V poistnom sektore boli zmeny len
rozlozeny medzi jehdasti. mierne a ovplyvnené jednorazovymi vplyvmi
Graf 1  Medzirogny rast  aktiv ~ (napr. zmena ocenenia majetkovycttasti

a spravovaného  majetku v slovenskom V dcerskych spokmostiach a pod.).

f(!r}ancnom sektore . GCraf 2 Vyvoj rentability viastnych zdrojov
v sektoroch finanéného trhu
5 F10% 400 -
35% -
4 - 5%
30% A
3 - 0% 25% 1
20% A
2 - 5% 15% -
10% -

14 - -10%
5%

0 L 15% 0%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 5%

=3 Pocet sektorov v poklese - neregulované NBS
N Pocet sektorov v poklese - regulované NBS -10% -
e Rast celkovych aktiv a spravovaného majetku 12.08 12.09 12.10 12.11 1212 12.13
. e Banky e Poistovne
ZdI’OJ. Ns. o Spravcovské spolocnosti FKI ~ =eesereeean Dochodkové spravcovské spolocnosti
Doplnkové déchodkové spolocnosti

) Zdroj: NBS.
V porovnani s minulym rokom nastalo
najvyr_gzr?ejéle spomalenle rastu rpa_lje;-tku Déchodkové  spravcovské — spotmsti
v Il. pilieri déchodkového sporeniaio suvisi _zakorili rok 2013 s miernym ziskom,co

najma s legislativnymi zmenami. Na druhej ;000410 potvrdenie kladného hospodarskeho

strane, b_ezprecedentny rast majet_kuvysledku sektora z predoSlych dvoch rokov.
zaznamenali fondy kolektivneho investovania.

Vyrazny rast podielov doméacnosti v domécich o ) i .
fondoch bol sprevadzany zrgm spomalenim Ifredltne riziko podnikov a domacnosti sa
vkladov v bankach, najma v prvej polovici roka. ¢iastaine zmiernilo

Banky si aj napriek tomu udrzali dominantni  QOpatrné zlepSenie makroekonomického
poziciu na finatnom trhu s podielom viac ako prostredia sa prejavilo aj v sektore podnikov
70 %. ZlepSenie trendov zaznamenali aja domacnosti. Doméacnosti zaznamenabitér
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uvolnovanie napdtia na trhu praceld§ovym  Trhové rizika vzrastli najméa v sektore fondov
je vtomto pripade pokles g T'udi, ktori si  DSS
aktivne Hadaju pracu. Aj ké takyto trend ’

. . . - Z pohradu
nazn&uje zlepSenie podmienok pre splacanlefin
Gverov, zati# sa neprejavil na vyvoji objemu
zlyhanych averov. Objem uverov, ktory zlyhal

vystavenia sa domaceho
ancného sektora W trhovym rizikam bol
najvyznamnejSou zmenou narast rizikovosti vo
o fondoch DSS. Tento vyvoj bol predovsSetkym
\zl(gigu 2013, bol dokonca vyssi ako vroku dosledkom legislativnej zmeny, v ramci ktorej
: boli zruSené povinné garancie vo vSetkych
Graf 3 Podiel zlyhanych Gverov a dynamika fondoch s vynimkou dlhopisovych a pienie

objemu zlyhanych tverov obdobia na hodnotenie vykonnosti fondov
160 ~ 1.0% % - - - 10% Y i i 1

o vtych fondoch, kde garancie zostali. Tieto

120 . e - 8% zmeny viedli k vyraznému zvySeniu vystavenia
100 - - 6% zmieSanych a akciovych ~ fondov  d&ro

ol L o akciovému riziku, ktoré sa na arovni tohto

40 - . sektora prejavilo narastom podielu akcii
20 - a podielovych listov medzitme zo 6 % na
R E— 2013 2012 e 10 %. Rizikovos sa vSak zvysila aj

Podniky Domécnost v dlhopisovych fondoch, kde sa v dosledku

s Pirastok zlyhanjch Gverov v danom roku predZenia priemernej zostatkovej splatnosti

—@— Priemerny podiel zlyhanych Gverov na stave Uverov (pravej osi) dIhOpiSOVého portfé“a V)'/razne ZV),/éila CelkOVé
Zdroj: NBS. durécia tychto fondov. Zladiska sporittov sa

Poznamky:Cislo v rangeku vyjadruje podiel prirastku vdaka tymto zmenam rozsirila $kala ponuky
zlyhanych Uverov v danom roku na priemernom stave. N L oe ~ ,
celkovych Gverov v tom istom roku. investénych stratégii zo strany dochodkovych

Udaje nalavej osi st v mil. EUR. fondov.

V ostatnych sektoroch nastali iba menej
Situacia v podnikovom sektore taktiez vyznamné zmeny. V sektore  ptogni

reagovala na zlepSenie makroekonomickéhagpokratoval proces postupného zniZzovania
prostredia. Pozitivne signaly boli najma priemernej zostatkovej splatnosti a duracie
v oblasti rastu trzieb, podnikdtkej dbévery portfolia cennych papierov. Vo fondoch DDS sa
alebo novych objednavok. Napriek tomu naopak podiel aj priemerna zostatkova splatnos
nemdzeme hovati o robustnom zlepSeni dlhopisového portfélia mierne zvysila, avSak
kvality portfélia Gverov podnikom. Na jednej bez vyraznejSieho dopadu na mieru citlivosti
strane medziine klesol objem Uverov, ktoré vo¢i  drokovému  riziku. Vo  fondoch
vroku 2013 zlyhali. Na druhej strane kolektivnheho investovania mierne vzrastla
v dosledku poklesu celkovych objemov stlpol expozicia veéi akciovému aj devizovému riziku.
podiel zlyhanych uverov na celkovych uveroch.
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Taburka 1 Zmena podielu akciovych, devizovych a arokovycpozicii v jednotlivych sektoroch
finanéného trhu

Akcie Devizové Podiel dihovych Durécia Durécia celého| ~Zostatkova

a podielové listy pozicie CP dlhovych CP portfélia splatgcl)js’ dih.

XI12 X113 | XI12  XI13 | X112 X113 | XI12 X113 | X112 X113 | X112 X113
Banky 0,3 0,4 0.1 0,2 234 223 3,2 3,6 1,0 11 4,0 45
Poig’ovne 1,4 28 0.8 07 72,7 747 6.8 6.5 6.1 5.8 8,6 8,5
Fondy DSS 60 103 2,4 3,1 68,7 67,4 1,9 3,4 1,4 2,2 25 4,4
Fondy DDS 192 20 13,1 8,7 64,8 66,9 3,4 3,3 21 21 4,0 4,4
Kl 206 236 122 153 31,6 259 1,8 2.1 0.8 0,7 2,4 2,8
Unit-linked* 77 74,3 132 118 21,7 214 4,6 43 0,9 0,8 5,0 4,9

Zdroj: NBS, Bloomberg.

Poznamky: Hodnoty su v percentach z objemu akéisprNAV a vyjadruju aktivami vazeny priemer zaldakupinu
instittcii, duracie su v rokoch.

Devizové pozicie si uvedené ako % z aktiv (respVN& boli vypaitané ako stet absolitnych hodnét pozicii za
jednotlivé institucie.

Akciové pozicie su uvedené ako % z aktiv (resp. NAVhezahrnuju majetkové podiely v dcérskych arpéenych
spolanostiach.

Duracie a zostatkové splatnosti su uvedené v rakoch

* Aktiva pois’ovni investované v mene poistenych.

Graf 4 VaR v jednotlivych sektoroch

Napriek poklesu volatility na finadnych 30% -

trhoch vSak zostava riziko opéatovného

nepriazniveho vyvoja 25% -

Ako uZ bolo uvedené v predchadzajucej 2% -
¢asti, p@&as roka 2013 neboli na finémych
trhoch zaznamenané turbulencie v takom
rozsahu ako Vv niektorych predoslych rokoch. g, |
Volatility cien aktiv boli ku koncu roka 2013 na
relativne nizkej drovni, ato aj v medzimnom
porovnani. Rizikovas portfolii vo v&Sine
sektorov finainého trhu vyjadrena pomocou
VaR preto medzirtne poklesla. Znizilo sa

1,5% -

05%

0,0% -

XIA2] VA XA XIAZ| VIAS [ XILA3|XILA2| VIA3 [ XIL13| XIL12] VI.13 | XI1.13

Kolektivne
investovanie

Fondy DSS Poistovne* Fondy DDS

najma

riziko vplyvu kreditnych spreadov

W Devizové riziko

B Akciové riziko

DUrokové riziko

aciastatne aj akciové a devizové riziko.
Vynimkou bol sektor fondov DSS, kde pokles
miery rizikovosti aktiv nebol dostatoy na
kompenzéciu narastu expozicietvozikam.

@Riziko kreditnych spreadov ¢ Celkové riziko

Zdroj: NBS, Bloomberg, internet.

Poznamky: Na zvislej osi su Gdaje v % z hodnotyvakt
resp. NAV. Hodnoty VaR boli vypidtané ako najufia
strata s99 %-nou pravdepodobfms paas 10
pracovnych dni.

* Pri poig’ovniach nie sU zahrnuté aktiva kryjlce
Unit-linked poistenie a rizika vyplyvajuce z preeera
rezerv.

Urokové a devizové riziko zahju aj nepriame
arokové a devizové riziko, t. j. riziko, ktorému su
jednotlivé institdcie, resp. fondy  vystavené
prostrednictvom investicii do podielovych listov.
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Dopad rizik v nepriaznivych scenaroch bol trhoch rozvojovych krajin a poklesu cien aktiv
testovany formou makrostresového testovania s vySSim stugpom rizika. Dopad tychto rizik bol
testovany formou makrostresového testovania,
ktorého scenére aj vysledky su blizSie popisané
v Kapitole 6. Ako ukazuje Graf 5, tento vyvoj
by najviac negativne zasiahol sektor fondov
DSS. Tykalo by sa to vSak najma
negarantovanych fondov, zdtia ¢o

v garantovanych fondoch by bol dopad pomerne
maly. VyraznejSiemu poklesu hodnoty aktiv by
v8ak bol vystaveny aj sektor fondov DDS
a fondy kolektivheho investovania

s rizikovejSou investnou stratégiou.

Napriek vySSie uvedenému zmierneniu
rizikovosti vo v&Sine segmentov fingného
trhu je vSak potrebné upozofnize rizika
opatovného néarastu neistotydizde] zostavaju
na pomerne vyznamnej Udrovni. Ide
predovsetkym o rizika vyplyvajuce z ukamia
opatreni expanzivnej menovej politiky zo strany
centralnych bank, co by mohlo vieg
k opatovnému zvySeniu kreditnych prirazok,
ako aj negativnemu vyvoju na finarych

Graf 5 Rozdelenie dopadu makroekonomickych scenarava finanény sektor

% T

2% I

0%

; —y = = ; = ; ; =i

<
o
K
e
I
1
©
4
101
Al
4

_4% £
6% -+
_8% 4+
0% +

Z&kladny
scenar

Ekonomicky
prepad

Krizana | Zakladny
finantnych | scenar
trhoch

Ekonomicky
prepad

Krizana | Zakladny
financnych | scenar
trhoch

Kriza na
financnych
trhoch

Ekonomicky
prepad

Krizana | Zakladny
financnych |  scenar
trhoch

Ekonomicky
prepad

Krizana | Zakladny
financnych | scenar
trhoch

Ekonomicky
prepad

Banky Aktiva poistovni Fondy DSS Fondy DDS Podielové fondy

=Dolny kvartil @ Median =Horny kvartil O \Vazeny priemer
Zdroj: NBS, RBUZ, ECB, Bloomberg.
Poznamky: V grafe su zobrazené kvartily podieluamtiivaného zisku, resp. straty na aktivach v dosleglkikovania
prislusnych scenarov k 31. decembru 2014.
Za banky su zobrazené kvartily podielu celkovéhbambvanéhatistého zisku za sledované dvajné obdobie na
cistych aktivach k 31. decembru 2013.
Pri poigovniach je zahrnutd iba zmena realnej hodnoty aktidopad poistnych rizik na ziskovosZo stresového
testovania su \Baté aktiva kryjlce technické rezervy v Unit-linksaisteni.
Hodnoty su v % z aktiv, resp. NAV.
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2 AKTIVITY V JEDNOTLIVYCH SEKTOROCH FINAN  CNEHO TRHU

Bankovy sektor

Trendy v bilancii bankového sektora o predZenie obdobia vyhodného financovania
retailu.

Rast Gverov retailu na’alej zrych’oval; klienti )
preferovali Uvery s fixaciou nad 1 rok Uvery na nehnuté&nosti zvySovali tempo rastu,

Objem retailovjch Gverov dilej rastol, vybrané banky aktivne zvySovali trhovy podiel

pricom medzirgné tempo rastu sa v priebehu Tempo rastu Uverov na nehniresti rastlo,
roka 2013 zvySovalo az na Urdve polovice avSak z#iatkom druhého polroka doSlo
roka 2011. Medzirgne pribudlo v segmente k miernemu spomaleniu. Koniec roka 2013 bol
1,78 mld. EUR,¢o zodpoveda 9,5 %-nému charakterizovany opéatovnym nadobudnutim
narastu objemu, giom spotrebitéské Uvery aj trendu z prvého polroka. Celkova dynamiku
Gvery na byvanie medzitoe narastli o rovnaki Gverov na nehnufeosti mozno vysvébva’
hodnotu 11,7 % k decembru 2013¢B® celého  najma historicky nizkymi Urokovymi sadzbami.
roka sa znizoval celkovy trhovy podiellkgch  Inou ¢iastanou prEéinou mézu by stagnujuce
bank v prospech malych a strednych bank,az mierne klesajuce ceny nehriutesti, ktoré

s vyraznejSim efektom v prvom polroku. stimuluju dopyt po nehnufrostiach a nasledne
Velkos® portfélia pobdiek zahraninych bank  mézu vplyva aj na dopyt po Uveroch na ich

vzrastla aZ o tretinu. financovanie.

Graf 6 Priemerné podiely bank na stave Niektore, najma stredne K& banky, ktoré

a novych tveroch za rok 2013 (%) v prvom polroku 2013 dlaka podpriemernym
80 1 sadzbam zvysili svoj trhovy podiel, v druhom

polroku tento naskoKiastaine stratili. Tieto
banky na g@el ziskavania w&ieho podielu
klientov vyuzivali viacero nastrojov, medzi
nimi  napriklad nizSie drokové sadzby.
V neposlednom rade v niektorych pripadoch k
ziskavaniu trhového podiekiastaine prispelo

aj poskytovanie Uverov svysokym LTV.
Celkovo mozno konsStatova Ze zdroj
konkuregného tlaku bol sustredeny len vo
vybranych bankach.

70

60 -

50

40 -

30

20 -

Velké banky Malé a stredné banky Pobocky

B Stav (verov ENové Gvery

Spotrebité’ské Gvery réastli, konkuretny tlak
Zdroj: NBS. sa stupioval len v niektorych bankach

_ o . V prvom polroku rast spotrebitekych
Nad'alej dominuju uvery s fixaciou od 1 do gyeroy zrychlil, v druhom polroku sa vratil na
5 rokov, préom predovSetkym dvery s fixaciou groven z roku 2012. Dopyt po spotretitkych
do 1 roka mierne klesali. V kontexte vysokého yeroch mal pozitivny trend pas celého roka
podielu refinancovania vo vyske az 35 % 2013, préom Gverové tandardy sa menili len

novych uverov moze by odklon kdIhSim —y minimainej miere. Aj vtomto segmente sa
fixaciam  ciasta@ne  vysvetleny  snahou
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u niektorych bank pod narast trhového podielubol zaznamenany aj vo vysSej a strednej
na novych averoch podpisala vySka urokovejprijmovej kategérii, v ktorych je sustredena
miery. vacSina uverovych klientov bankového sektora.

Podiel zlyhanych Gverov klesal, ich objem vSak Priemernd hodnota LTV zostava nezmenena,
vyrazne vzrastol jej distribucia vSak predstavuje isté riziko

Podiel zlyhanych dverov na celkovom Priemerna hodnota LTV (pomer hodnoty
objeme Gverov poketaval v klesajucom trende, Uveru va@i jeho zabezpe&eniu) na nové Gvery za
ktory trvd od polovice roka 2010 a v decembrirok 2013 zostava cca 71 %, avSak niektore
2013 dosiahol hodnotu 4,2 % na vSetky Gvery.z bank poskytuju vyse 40 % novych Uverov
Tento pokles bol vSak spbésobeny We s LTV nad 85 %.

:)nbﬁgrzvgltyfﬁgygh 3]-vesrt§\\//c|)org zgd\r/;rzg\rll’i on da[;?g)v Graf 7 Rozdelenie novych Udverov na
a odpredajov vroku 2013 vzrastol az ?Ogr_mutel nosti podra vysky LTV
0 42 mil. EUR.

Narast objemu zlyhanych Gverov nie
je celosektorovy jav, pretoze ho mozno
pozorovd@ len vo vybranych bankach. Aj 4% 1

pri¢ciny narastu objemu zlyhanych Uverov preto gy, -
treba Hada na drovni Specifik jednotlivych ?

60% -

50% -

~ 20%
bank.

Podiel zlyhanych Gverov na nehnintesti si

nadalej udrzuje konStantnu urave %, prtom 0%
tempo rastu ich objemu zostava konStantné
Podiel zlyhanych spotrebitekych Gverov sice
poklesol na 7,5 %, ich objem vSak najmd v o o :
Poznamka: Hodnoty predstavuju minimum, maximum,

druhor_n pOIrOKL} Zﬁﬁlv rag’ aza poslednych | ariove rozpatie, median avazeny priemer padiel
6 mesiacov narastol az o 8 %. ¢erpanych Gverov v jednotlivych kategériach za rok2

<50% 50%-70% 70%-85% 85%-100% >100%
=Median O Véazeny priemer

Zdroj: NBS.

Vyvoj v nezamestnanosti mal pozitivny dopad  Poskytovanie UGverov svysokym LTV

na kreditné riziko zvySuje potencialnu stratu banky v pripade
Trendy v zlyhani Gverov do Pkej miery zlyhania uverov. Pozorova_né trendy _v§_ak_ tr_eba

slvisia s trendmi v nezamestnanosti. Stavvmma’ v kontexted'alSich rizik, medzi nimi aj

evidovanych uchadzav o zamestnanie z vyvoja cien nehnufmosti. V obdobiach rastu

UPSVaR v prvom polroku medzifoe mierne cien nehnuténosti hodnota kolateralu

rastol, tento trend sa od polovice roka postupné!irodzene rastie. Vtedy sa hodnota LTV v

zvrétil aku koncu roka klesol na vyslednych priebeh_u Zivotnosti L’Jver_u prirodzer_le zniZuje,
13.5 % v decembri 2013. ato aj bez zddnenia splacania Gveru.

L o o _ __._ Vslasnosti vSak ceny nehnimesti stagnuju
Z hradiska kreditného rizika je doleZita a7 mieme klesaju, ateda klesd aj hodnota
najma miera pritoku novych uchades, ktori  zabezpeenia. Riziko plyniice z poskytovania

sa stratou zamestnania mohli désta tazkosti  takychto dverov je preto aktualne vyraznejsie.
so splacanim uveru. Jej poklescas celého

roka mozno hodnatiako pozitivny pre kreditné
riziko. Specialne je délezite, Ze klesajuci tren

Dal&im zdrojom rizika je miera konkurencie
¢medzi bankami a pripadné zvySovanie podielu
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LTV v zaujme ziskania klienta aj napriek ateda menSia snaha zo strany bank o ziskavanie
zvySenému riziku. Aj k& ploSné novychc¢i udrziavanie existujucich klientov.
zintenzivnenie tohto rizika aktualne nie je

evideniné, uz samotné poskytovanie Uverovcelkova situacia v podnikovom sektore sa
svysokym LTV naznaje dlhodoby tlak miemne zlepgila

konkurencie v tejto oblasti. o _ i
V kontexte zlepSujucich sa niektorych

makroekonomickych ukazovdtes sa v druhej
polovici roka 2013 z&lo mierne ozivovanie
ekonomickej aktivity podnikového sektora. V
Vklady v retailovom sektore vzrastli zavere roka sa tento trend eSte zvyraznd, pe
o takmer 2,8 %¢o je priblizne polowiné tempo prvy krat za ostatné dva roky medzine
rastu oproti roku 2012. Tempo rastu vkladov vzrastli trzby aj v stavebnictve. Sadviselo to
pozvd’na klesa uz od Zatku roka 2012. VEké  predovSetkym so zvySenim stavebnej produkcie
banky rastli priemernym medzifioym tempom v inzinierskych stavbach, ktoré v roku 2012 a
1,7 %, malé a stredné banky naopak oproti roki2013 zaznamenali vyrazny prepad. ZlepSenie
2012 zrychlili priemerny rast na 7,7 %, situacie v podnikovom sektore sa prejavilo aj vo
predovSetkym zasluhou vysSich drokovych vyvoji ukazovatéov ekonomického sentimentu
mier. a podnikatéskej  dovery, ktoré v druhej
a polovici roka kontinuélne rastli.

Tempo rastu vkladov n#lalej klesa, najviac
utrpeli terminované vklady

Z hradiska typu vkladov mozno pozorav
odklon od terminovanych vkladov, ktoré Napriek tomu, Ze v zavere roka 2013 trzby
v medzirgnom porovnani rastli len pomaly medzirgne vzrastli vo vSetkych hlavnych
avdruhom  polroku dokonca ubudali, kategériach, mnozstvo odvetvi aj diade]

s vynimkou dennych terminovanych vkladov. vyrazne zaostava za svojou predkrizovou
Vyvoj v jednotlivych bankach do Vkej miery  vykonnosou. Ide najmé& o stavebnictvo, ale aj
suvisel s pontkanou urokovou sadzbou. obchod, predaj motorovych vozidiel a

Neterminované vklady réastli po cely rok ubytovacie a stravovacie sluzby.

priemernym  medzifnym tempom 8 %. ) _ - _
Kategoéria Uspornych vkladov, ktora je zo Dopyt po uyerpch Sa mierne ZVySl_l, podmienky
spominanych najmensia, vzrastla o viac nezposkytovania Gverov sa neubisovali

40 %, préom tato dynamika boléahana najma ZlepSenie v

. . podnikovom sektore sa
vyvojom v dvoch bankach.

prejavilo v miernom raste dopytu po Gveroch.
Negativny trend v terminovanych vkladoch Pod’a dotaznika o vyvoji ponuky a dopytu na
mozno diastane  vysvetli  niekd’kymi  trhu Gverov sa mierne ozivil aj dopyt Ikgch
pricinami. V prvom rade nizke pontkané podnikov po dihodobych dveroch z dévodu
Grokové sadzby nie st pre klientov dostatmu  investicii. Na druhej strane, banky vnimaju
kompenzéciou za znizenG likviditu firmych  situaciu aj ndalej citlivo a obavy zdalSieho
prostriedkov. Klienti tak nasporené peniaze viacekonomického vyvoja pretrvavaju. Uverové
ukladaju, napriklad vo forme Gspornych podmienky preto ostavaju na relativne prisnej
vkladov, alebo ich nechavaju bez vyraznéhourovni. Opatrnoé bank v hodnoteni’alSieho
Grosenia na neterminovanych vkladoch. ekonomického vyvoja sa prejavila aj na
Druhym ¢&iastasnym vysvetlenim moze Ity arokovych marziach, ktoré ostali na vySSej
preferencia kolektivneho investovania, ktoré Urovni ako v roku 2012.
mdbze by povaZzované za investil alternativu
terminovanych vkladov. Tretim parcidlnym
vysvetlenim je zniZzenie tlaku konkurencie,
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Pokracoval pokles celkového stavu Gverov, aj Objem  zaruk  poskytnutych  bankami
ked’ tempo sa spomalilo a vzrastli niektoré v korporatnom sektore zaznamenal narast

segmenty Okrem uvedeného zmiernenia poklesu
Spominané mierne ozivenie dopytu sauverov podnikov p&as druhého polroka 2013
neprejavilo v ploSnom raste Uverov. Objem zaznamenal bankovy sektor aj narast expozicie
Gverov medziréne klesal psas celého roka vo¢i tomuto sektoru formou poskytnutych
2013, ¢im sa obdobie medzikoého poklesu zaruk. Objem zaruk @as tohto obdobia
predzilo na 19 mesiacov. Pokfaval teda vzrastol z 1,7 na 2,0 mld. EUR, §oim paas
nieka’korocny  trend  poklesu  vyznamu roka 2012 a v prvom polroku 2013 bol na
podnikovych uUverov v aktivitach domacich priblizne stabilnej Grovni.
bank. Ich podiel na celkovom Uverovom

ggr;[;éliu len p@as roka 2013 klesol zo 40 % na \jady podnikov rastli najma v druhej polovici
0.

roka
Graf 8 RozloZzenie medzirédného rastu Po nepresvetivom vyvoji objemu vkladov

el druhej polovici roka vyraznejSie mas Je

pravdepodobné, Ze rast vkladov suvisel s rastom
trzieb, ktory zvySuje likvidné aktiva podnikov.

1000 - B
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0 I!l'.
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Zarover spominany pokles objemu
podnikovych Gverov, sprevadzany narastom
vkladov, vedie k pokraujucemu poklesu
podielu Gverov na vkladoch. Hodnota tohto
podielu bola v decembri 2013 na najniz3ej
T e et w1 e 112 e 1o Urovni od polovice roka 2008. Takyto vyvoj

M Polnohospodérstvo a tazba B Priemysel zlepSuje finadnu poziciu podnikového sektora
. droﬁg"l’m“’dy’pwnu”" e ehost ako celku a prispieva k stabilnejsej Struktare

suvah domécich bank z p@du dlhodobej

likvidity.

Pokles objemu Uudverov bol vo &&ne
hlavnych odvetvi. Na druhej strane sa [iinéh _ L Lo
kontrast medzi dlhodobejgie klesajicimi dvermi N& Schopnog podnikov splace Gvery vplyvali
priemyslu a obnovenim Gverovej aktivity v POZitivne viaceré faktory
pol'nohospodarstve a v doprave v druhej VvV druhom polroku sa zlepsili viaceré
polovici roka. ukazovatele vykonnosti podnikového sektora.

Z hradiska celkového toku uverov je vSak ID_()Ieiit)Zm f_aktororr,l bo_Io Zlepsenie vyvozuv,_ako
pozitivne, e v dosledku uvedenej kombinacie® ZlepSenie domacej spotreby. Rast trzieb v

zmien v odvetviach sa tempo poklesu portféliaProstredi stabilne nizkych drokovych mier a
ku koncu roka mierne spomalilo. Zardve klesajuceho objemu Uverov viedol k zmierneniu

objem Gverov poskytnuty malym a strednym Gverového zéaZenia podnikového sektora ako

podnikom od polovice roka 2013 medzine  CElku. UKité zlepSenie nazeaju aj indikatory
rastol. VV druhej polovici roka 2013 sa potvrdil 90Very ako aj nove objednavky v priemysle.
trend poskytovania novych Gveroy Zmensenie  makroekonomickych  rizik  sa

predovietkym ako rolovanie existujlcich prejavilo aj pri L’Jverovy_ch Standardoch, ktoré sa
qverov. v druhom polroku po viac ako dvoch rokoch po

prvy raz nesprigovali. Nezmenené Uverove
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Standardy, ako aj
svedtia 0 ukitej stabilizacii miery kreditného
rizika z polfadu bank.

Kvalita Uverového portfélia bez vyraznejSich
zmien

Napriek ugittmu uvdneniu napatia vo
finanénej situacii podnikového sektora zditia
nemdézeme hovaii o0 zasadnom zlepSeni
trendov v kvalite Uverového portfélia, aj ke
naklady na kreditné riziko medzime klesli.
Bol to dbsledok priaznivejSieho vyvoja objemu
zlyhanych uverov. Objem uverov zlyhanych v
roku 2013 medzirtne klesol o 39 %. Pravdou

vSak ostava, Ze najmad v dobsledku poklesu

celkového stavu Gverov pas roka 2013 stupol
podiel zlyhanych uaverov (zo7,5% na 8 %)
Tento vyvoj bol vSak do \&ej miery

relativne stabilné marzeobjem neustale klesal. Kym ku koncu roka 2012

bol celkovy objem domacich Statnych dihopisov
a pokladnénych poukazok takmer 12 mid. EUR
a ku koncu juna 2013 viac ako 12 mid. EUR, ku
koncu roka 2013 tento objem nedosiahol ani
11 mld. EUR. NavySe, celkovy objem
slovenskych pokladiinych poukazok dosiahol
(necelych 10 mil. EUR). Objem tychto cennych
papierov poklesol vo vSetkych §&ich bankéach.

Hypotekarne zalozné
najdolezitejSiu cay’
papierov

listy tvoria wéale]
emitovanych cennych

Emisii  dlhovych  cennych  papierov
dominovala aj p&as roka 2013 emisia
hypotekarnych zaloznych listov. Tempo novych
emisii predbehol rast hypotekarnych averov,

ovplyvneny narastom podielu zlyhanych Gverov désledkom¢oho nastal mierny narast podielu

v komegnych nehnuténostiach a

stavebnictve vo vybranych bankéch.
odpaitani vplyvu tychto odvetvi by bol vyvoj
podielu zlyhanych Gverov v roku 2013 stabilny.

\"

Graf 9 Podiel zlyhanych Gverov podnikom
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Zdroj: NBS.

Pohypotekarnych zaloZznych

objemu hypotekarnych Gverov na objeme
listov. Emisiam
dominovali emisie ponukajuce fixny kuponovy
vynos. Postupny pokles priemerného
ponukaného vynosu pas prvych troch

Stvrtrokov roka prebehol v sulade s vyvojom
vynosov Statnych dlhopisov, désledk@oho je

aj stabilny vyvoj urokovych spreadov medzi
vynosom HZL a vynosom slovenskych Statnych
dihopisov. To indikuje, Ze relativne vnimanie
rizikovosti tychto dlhopisov oproti slovenskym

Statnym dlhopisom sa vyraznejSie nemenilo.

Vyvoj objemu medzibankovych
ovplyvneny najma splatenim
refinanénych operacii od ECB

operacii
trojtmych

Vyvoj medzibankovych operécii bol, najma
na za&iatku roka, do vEkej miery ovplyvneny
splatenim trojrénych refinagnych operacii

Pokles objemu slovenskych $tatnych dlhopisov ECB, ktorymi banky disponovali od decembra

v druhom polroku 2013

V portféliu cennych papierov bankového
sektora nastali pas roka 2013 iba mierne
zmeny. Aj kel slovenské Statne dlhopisy a
pokladnéné poukazky tvoria rialej podstatna
¢ag’ tohto portfolia, v druhom polroku ich

2011, resp. od marca 2012. Za rok 2013 banky
splatili priblizne tri Stvrtiny tychto zdrojov.

Z poltadu finarnej stability je dbélezité, ze
pokles tychto zdrojov neovplyvnil vo vyraznej
miere schopnas bank financov& realnu
ekonomiku.
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Ostatné polozky medzibankovych operacii Vyvoj na trhu retailovych vkladov ovplyfoval
sa pohybovali, v sulade s predchadzajucimilikviditu bank

rokmi, pomerne volatine a kompenzovali 5 T .
' , o . . i Ako uz bolo uvedené vyssie, bankovy sektor
pohyb ostatnych volatilnych poloziek bilancie y vy

. o . , . zaznamenal aj v roku 2013 narast objemu
bank_ (najma zdro_Je_ a uvery posk,ytnutg retailovych vkladov, hoci v porovhani s
po_dnlkom a Veremne) sprave). ,Zauumavy predchadzajucim obdobim nastalo spomalenie
priebeh zaznamenal objem celkovych Vkladovtohto rastu. Popri tom sa zvySoval podiel

uloienych, v ECB, Ié ku koncu decem_bra beznych dtov a vkladov retailu so zostatkovou

20_13vr]<_91rastol na takmer 1,3 mld.“EUER), 1€ splathosou do 1 mesiaca. Medzioe sa

najvyssia h,odnota pd maja 2012 hodnota podielu postupne zvysSila z 51 % na

(pred zavedenim bankovej dane). 55 9. Tento vyvoj mal odligny vplyv Zadiska
Implikované Urokové sadzby su delej kratkodobej aj dihodobej likvidity.

vpeshe O'ga“enom it EUR'%)FE“' Z hradiska kratkodobej likvidity tento vyvoj

5 tyzovou: a 1 noq maturl o,u, a KU viedol k miernemu zhorSeniu aktualne platného

koncu roka nastal narast v pripade zdrojov Odukazov atéa  likvidnych  aktiv Ktorého

domacich aj zahratmych bank. priemerna hodnota sa ¢as roka 2013 mierne
.. ) ] ) ~ znizila z 1,51 na 1,43. Dévodom bol prave

Mozny negativny dopad narastu Grokovych vy3sie uvedeny narast objemu retailovych

sadzieb naisté urokove prijmy bank sa zvysil  vkladov s kratkou dobou splatnosti, dqmin
Niektoré trendy v slovenskom bankovom podobny trend bolo navySe mozné zaznamena

sektore v roku 2013 prispeli k miernemu narastu® vV podnikovom sektore v druhej polovici roka
citlivosti bank va@&i urokovému riziku. v  2013. Tento rast totiz bol iba v malej miere

dosledku zvySenia podielu retailovych Gverov sSPrévadzany narastom objemu likvidnych aktiv.
dihgou fixaciou sa prd#ila duracia portfolia Na druhej strane, tito skdteos’ nie je mozne
Gverov vai klientom z 1,34 na 1,40 roka. hodnotf jednoznane negativne. V zmysle
Okrem toho sa zarotepredZila aj durécia regu/lame I|kV|d|ty, u_vedenej \ narladenl CRR,
portfolia cennych papierov, a to z 3,16 na 3,54Ktora by mala vstapido platnosti po roku 2018,
roka. Na druhej strane, kvoli postupnémul€ mozne  prave beznecty klientov s
Znizovaniu vyznamu terminovanych vkladov Savytvgrer)yfn vz’ahom K banke_ povazowaza .
znizila duracia vkladov Klientov z 0,51 na 0,45 Stabilnejsi  zdroj financovania sa. Systém
roka. Znamena to, Z&asovy horizont dopadu ™Monitoringu, ktory sa planuje zavies tejto
pripadnych zmien v drokovych sadzbach by sgoPlasti v priebehu roka 2014, by mal
na strane aktiv prétl a na strane pasiv skratil, UmoZiovar presnejsi odhad, akéas’ vkladov

¢o zvySuje moznas nepriaznivého dopadu Klientov spha tuto podmienku.

najma v pripade narastu sadzieb. 'kéet Na druhej strane, z rhdiska Struktdry
dopadu tohto rizika by vSak mohla tby bpilancie bankového sektora je pozitivnou
zmiernena zvySenim urokovej marze zo stranyskutasnog’ou, 7e rast (Gverov, tvoreny
bank. Celkova duracia bilancii bank po predovsetkym zvySovanim objemu retailovych
zohradneni urokovych derivatov sa medzime  (verov, bol aj v roku 2013 plne kompenzovany

mierne zvysila z 1,62 na 1,72 roka. Zmeny narastom objemu klientskych vkladov a
rovnakeho charakteru bolo mozné zaznamienaemitovanych hypotekarnych zaloznych listov.

v domacom bankovom sektore aj v roku 2012. Podiel Gverov na vkladoch a HZldaka tomu
zostal na stabilnej arovni 82 %.
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Majetkova angazovanas Graf 10 Faktory zmeny ¢€istych prijmov z

. , . A - urokov a poplatkov za polrotné obdobia
Celkovy objem expozicii, ktoré su (mil. EUR)

poskytnuté voi jednému klientovi alebo
skupine prepojenych klientov a presahuju 10 % © |
vlastnych zdrojov banky, sa ¢&s roka 2013 na
arovni sektora ako celku len mierne znizil (o
2 %), ¢o zarovaé platilo aj pre v&Sinu bank.
Bolo to spbsobené vysSie uvedenym trendom “
poklesu, resp. stagnacie na trhu I'kjeh
korporatnych Gverov.

40

=20 4

Finanéné pozicia bankového sektora v P

Cisty zisk bankového sektora medzine

VZI’é.StO| o 12 %’ ato na OFGV649 mll EUR ] 12H1 ‘ 12H2 ‘ 13H1 ‘ 13H2 ‘ 12H1 ‘ 12H2 | 13H1 ‘ 13H2 | 12H1 | 12H2 ‘ 13H1 ‘ 13H2|
Hodnota zisku pred zdanenim vzrastla Domécnosi | Podniky Cenné papiere
mEdZII’Cﬁfne d0konca az 0] 24 %- Na uvedenom WPrispevok zmeny vynosovosti @Prispevok zmeny nakladovosti
naraste sa podial predovSetkym naragistych g ot -Gz

arokovych prijmov a prijmov z poplatkov ako aj Zdroj: NBS,
Zniienle nék|ad0v na kred|tné r|Z|k0 a p0k|eS Pozné_mky: Udaje Vyjadruju zmenu Sum&ist}?ch

strat z precenenia cennych papierov. arokovych prijmov asistych prijmov z poplatkov medzi
jednotlivymi polrokmi a jej dekompoziciu na jedind
; . ; ; . . faktory.
Narast éistych urokovych prijmov bol n#alej Miera poplatkov vyjadruje podiel prijmov z poplatkna
ovplyvneny predovsetkym vyvojom celkovom objeme Gverov v danom segmente.

v retaillovom segmente

Narast ¢&istych arokovych prijmov bol Celkové naklady na kreditné riziko poklesli,
v roku 2013, podobne ako v predchadzajicom@ to najma v sektore podnikov

obdobi, tahany predovSetkym retailovym Naklady na kreditné riziko pdadavok

sektorom. Aj preto sa v najgsej miere tykal | yoky 2013 medziitne poklesli, ato 08 %.
tych bank, ktoré maju vyraznejsi podiel operaciitenig pokles bol zarowespojeny s poklesom
v tomto segmente. NajvyznamnejSim faktoromnovozlyhanych averov, ktory bol v hrubej
je pokra&ujuci narast retailovych tverov. Okrem podnote (t. j. bez zddnenia zmien v dosledku

tohto sa vdruhom polroku 2013 pozitivhe odpisu a odpredajov) vo vyske 12 %.
prejavil aj pokles Urokovych nakladov na

retailové vklady. Tento vyvoj bol désledkom V sektore podnikov a retailu sa vSak situacia

uvolnenia konkurencie na strane retailovych Z tohto pofiadu vyvijala pomeme odlisne.
vkladov spojeny so znifenim podielu Uvedeny pokles nakladov na kreditné riziko

terminovanych vkladov, ktory bolo mozné Poladavok bol zaznamenany najma v sektore

a prvého polroku 2013. ato pri porovnatom zmierneni narastu
zlyhanych uverov bez z&hdnenia odpisov
a odpredajov (39 %).

Na druhej strane, v retailovom segmente bol
zaznamenany narast zlyhanych Gverov ako aj
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medzirgné zvySenie nakladov na kreditné Primeranog’ vlastnych zdrojov opatovne
riziko priblizne o tretinu. vzrastla

_ _ Primeranog vlastnych zdrojov zostava
Krytie zlyhanych Gverov zostalo na vysokej nadalej jednym  z vyznamnych pilierov
urovni odolnosti bankového sektora droexternym

V ramci eurépskeho bankového sektora jerizikém. Ukazovatk primeranosti vlastnych

ako jedno z vyznamnych rizik identifikované 2drojov aj vroku 2013 ntalej rastol, ato
riziko  nedostatného  pokrytia  strat 2158 % na 17,2 %.Zérovéi sa zvysila 3

v portféliach bank. Sdelom hibdej analyzy hodnota ukazovafa zakladnych viastnych
tohto rizika vykonava pes roka 2014 ECB zdrojov. Ako ukazuje Graf_ 11, k]unlﬂv2_013 bola
detailné hodnotenie kvality aktiv v bankach. hodnota —ukazovala mierne vySSia  ako
Vzhradom na tieto skutmosti je dolezité, ze ™Medianova hodnota z&lenske Staty EU
miera pokrytia zlyhanych Gverov opravnymi a relativne vyrazne pre_sahovqle_l vazeny priemer
polozkami, priamym odptom od kapitdlu 22 rrlaters,ke §poﬁtaostl domgc_lgh dcer§kych
a kolaterlom v doméacich bankach je relativneSPol@nosti. Zarové bola priblizne v silade
vysoka. Jej Grove potas roka zaznamenala SMedianovou hodnotou zélenske Staty EU
mierny pokles, a to z 92 % na 90%9&.hradiska Vv Strednej avychodnej Europe, preto nie je
Struktdry tohto pokrytia tvoria najvyznamnejgiu MmoZne  hovorl o nadmernej  konzervacii
¢ag opravné polozky, ktoré st vo vygke 57 % kapitalu v domacom bankovom sektore.
celkovej hrubej hodnoty zlyhanych Gverov. Ich Hoci z Hhadiska individualnych  bank
vyznam, spolu s podielom priameho odfwood  zaznamenala najnizsia hodnota ukazdizate
vlastnych zdrojov, sa vSak fms roka 2013 zakladnych vlastnych zdrojov pokles z 11,0 %
mierne znizil &iasta&tne bol nahradeny na 9,9 %, tato hodnota stdle zostava nad
rasticim vyznamom zabezjgmia. droviiou, ktord NBS stanovila v Odpafani

¢. 1/2012 zo da 16. januara 2012 na podporu

Z ostatnych faktorov zmien ziskovosti boli stability finartného sektora (9 %).
vyznamné najmé prijmy z obchodovania Vtejto slvislosti je zarowe potrebné

Okrem vy3Sie uvedenych vplyvov na Pripomend, Ze paéas roka 2014 vstlpi do
medzirgny vyvoj ziskovosti v doméacom Pplatnosti novela zakona o bankach, vzmysle
bankovom sektore mal pomerne vyznamnyktorej budu musié banky udrziava okrem
vplyv aj pokles nakladov 2z precenenia zékladnej regulatc')rnej arovne VlaStn)'ICh ZdI'OjOV
dlhopisov v portféliach bank. Tento dopad v8ak (8 % rizikovo vazenych aktiv) aj vankus na
bol spésobeny este situaciou v roku 2012} ke zachovanie kapitalu, ktorého vyska bude od
v dosledku dlhovej krizy v EU niektoré banky 1. oktobra 2014 stanovena na 2,5 % rizikovo
zaznamenali straty z predaja alebo preceneni¥@zenych aktiv.
dihopisov emitovanych rizikovejSimi Statmi.

V roku 2013 uz tieto straty nenastali.

2 Aby bolo mozné konzistentné porovnavani&ase,
v celej tejtocasti s agregované ukazovatelg€igmé len

! Agregované daje neobsahuji Gdaje za {kpo na subore tych bank, ktoré neboli pskou zahraninej
zahranénych bank. banky k 31. decembru 2013.
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Graf 11 Medzinarodné porovnanie  priemernymi Urowiami rizikovych vah v ramci
ukazovatd’a zakladnych vlastnych zdrojov  EU.

(%)

Ukazovat® finanénej paky

Popri pomerne dobrej Urovni kapitalovej
vybavenosti vykazuju slovenské banky aj
dostaténu Uroven ukazovatéa finartnej péaky,

8 ktory je novym ukazovatem v ramci

° nariadenia CRR. Zaffaco priemerna hodnota
2' tohto ukazovatta v domacom bankovom
0

sektore sa p@s roka 2013 pohybovala na
VIO X0 VAT XiH Vi X2 w3 X l'JI’OVI‘]Ia(,:h 7,6 0/_0 ,az 7a8,%/°p”,ememé hodnota
Mecziatiov rozpete za vdké medzinarodné eurdpske banky bola
______ vt oy ey preme) k 30. junu 2013 na drovni 3,0 % a pre ostatné
= Meterské banky (vazenjpriemer) vyznamné europske banky 3,6 %. S vynimkou
Medién (Elenské Staty EU vramci Strednej a vychodnej Eurdpy) . .
Zdroj: NBS, ECB, Bloomberg. jednej banky bola k 31. decembru 2013 hodnota
tohto ukazovata vo vSetkych doméacich

bankach nad Ur@wu 6 %.

Hlavnymi faktormi narastu kapitalovej
primeranosti bolo ponechaniedasti zisku
z 2012, pokles uUverov podnikom a rizikovych Sektor poig’ovni
vah

Hlavnym faktorom zvy3enia primeranosti Ziskovos’ a solventnog poig’ovni sa zasadne
vlastnych zdrojov bolo ponechanie si priblizne nemenila

Stvrtiny  zisku  vykazaneého v roku 2912- Zisk poistného sektora za rok 2013 dosiahol
K pozitivnemu vyvoju prispela aj skufoog’, 158 mil. EUR a medziime vzrastol

ze v roku 2013 sa neopakovali pomerne vyrazng, 16 o4, zisk v roku 2012 viak bol ovplyvneny
strgty v nlektorych bankach.’ Zvysil sa vSak 4 jednorazovymi vplyvmi (napr. zmena ocenenia
objem dodatkovych vlastnych zdrojov, ato majetkovych dasti v dcérskych spatoostiach
formou emisie podriadeného dlhu. apod.) Po ich zdldneni sa zisk medzinoe

Na zvySenie hodnoty ukazovése zmenil iba minimalne. Vyvoj ziskovosti
primeranosti vlastnych zdrojov mal vplyv aj Vjednotlivych poigovniach bol zmieSany.
pokles objemu rizikovo vazenych aktiv, hoci V strate skotili dve poig’ovne, ale Ghrnna
jeho dopad bol v porovnani s narastomstrata poklesla z 12,5 mil. EUR v roku 2012 na
vlastnych  zdrojov  priblizne  pologmy. 1 mil. EUR.

NajvyznamnejSim ~ dovodom bol  pokles  yj55té imanie v poistnom sektore pokleslo
expozicie voi sektoru podnikov, ako aj meqzirane 037 mil. EUR (2,6 %). Rovnakou
znizenie  rizikovych  vah  vbankach mieroy sa na tom podiel pokles ocgovacich

vyuzivajicich viastné modely na VWEL 454ieloy ako aj rozdelenie zisku z minulych

poziadavky na vlastné zdroje. Priemer oyqy  pozitivom je, ze znizovanie viastného
rizikovych vah vazeny Jv&os'ou kapitalovej

poziadavky sa medziéoe znizil z83 % na
76 % v triede korporatnych expozicii az 35 %
na 28 % v triede expozicii vioretailu. Tieto 3 y y
. 5 hod Sak .., d Treba poznameria ze vzifadom na to, Ze tento
priemerne odnoty  vsa zostavaju  nad kazovate zatid nie je sidag’ou pravidelného
vykaznictva, uvedené hodnoty sl iba odhadmi NBS.
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imania  nastalo najmd v pdovniach  stabilizovala na arovni 11 % a klesad aj pomer

S hajvysSou marzou solventnosti. odkupov v@i celkovej technickej rezerve
Graf 12 Rozdelenie ziskovosti jednotlivych v Unit-linked poisteni.
poistovni a vyvoj celkového zisku poistného Vyrazne zrychlenie rastu (13 %)
sektora zaznamenalo poistné aj v pripoisteni.
30% 1 r 50%
20% | - 0% Graf 13 Naklady na poistné plnenia v
10% | BE ? 30% Zivotnom poisteni (mil. EUR)
0% - T T T - 20% 400 -
-10% - - 10%

350 -
-20% - 0%

-30% - L 10% 300 -
40% 1 L 20%
-50% - = L -30%

250 -

200 -

-60% - - -40%
70% - L 50% 150 - /x
2009 2010 2011 2012 2013
=Median O Vazeny priemer  EMedzirona zmena v ziskovosti (prava os) 100 1 /7"‘¢__-=_
Zdroj: NBS. e
Poznédmka: Udaje ndavej osi zobrazuji rentabilitu 0

vlastného imania (ROE).

2008 2009 2010 2011 2012 2013
s OlkupY - Klasické ZP s D07 i - klasické ZP
—————— Odkupy - UL =weennase= Dozitie - UL
Ostatné

Zivotné poistenie Zdroj: NBS. . o
Poznamky: UL — Unit-linked poistenie.

Technické poistné po dvoch slabSich rokochKlasické ZP — Zivotné poistenie okrem Unit-linked
zrychlilo vroku 2013 svoj rast na 5,3 % Ppoistenia.
medzir@gne. Na rozdiel od predchadzajucich
rokov poistné rastlo najma v klasickom Nezivotné poistenie
Zivotnom poisteni, ato 07,2%0 sa stalo
prvykrat od roku 2007. Rastla najma nova
produkcia (14 %) aj ®mé poistné (6 %),
napriek poklesu pdu zmluv o 4 %. Tento rast
mdbze slvisie so znizenim technickej Urokovej
miery od 1. januara 2014 na 1,9 % bude
vied’ k zdrazeniu poistenia.

Technické poistné v nezivothom poisteni
pokratuje vo svojom dlhodobom poklese a ku
koncu roka 2013 dosiahlo 912 mil. EUR (pokles
01,3%). Tento trend je opatovne dany
pokratujucim  poklesom poistného v PZP
a havarijnom poisteni, kym poistné v ostatnych
odvetviach prevazne rastie. PZP a havarijné

V klasickom Zivotnom poisteni klesol &  poistenie si vSak stadle udrzuju vedice
odkupov o 50 tisic (pokles o tretinu), ale ich postavenie medzi odvetviami neZivotného
objem vzrastol 020 mil. EUR, @Oom  poistenia, aj ké& poistenie majetku sa im uz
priemerné poistné plnenie vzrastlo natakmer vyrovnalo.

3 435 EUR. Ostatné poistné plnenia sa vyrazne
nemenili ani z hadiska objemu, ani gtu.
Frekvencia odkupov klesla o 2 p. b. na 5,3 %.

Poistné v poisteni aut dialej klesa (o0 3,4 %
medzir@ne) napriek rastu @u poistnych
zmlav aaj rastu novej produkcie. Klesa
Naopak v Unit-linked poisteni technické priemerné poistné na jednu zmluvu (priblizne
poistné v roku 2013 stagnovalo, klesolcgpb 06 % vPZP a5,5% v havarijnom poisteni),
zmlav aj nova produkcia. Pozitivom vSak je, Zeato tak pri novych zmluvach ako aj pri
poklesol pdet a  objem  odkupov prolongovanych zmluvach. Pri PZP aaj pri

(09 mil. EUR), kym eSte vjani odkupy havarijnom poisteni sa v poslednych rokoch
vykazovali rastuci trend. Frekvencia odkupov sa
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vyrovnalo priemerné poistné na jednu zmluvu poistnym  vyustili

pri novych a prolongovanych zmluvéch.

Pokra&ujuci pokles poistného a vyrazny rast
prevadzkovych nakladov (medzéree o 11 %)
prispeli vPZP krastu kombinovaného
ukazovatéa o5 p. b. na 85,4 %. V pripade, a
do wvypatu kombinovaného ukazovdite
zahrnieme aj odvodasti poistného na osobitny
et MV SR, prispevok SKP azmenu
technickej rezervy na krytie zavazkucv&KP,
tak kombinovany ukazovdfe vzrastie na
90,8 % a v jednej paisvni prekr@i 100 %. Aj
ked’ pacet poistnych plneni poktaje v poklese,
rast priemernej

poistné plnenia.

Graf 14 Vyvoj Skodovosti,

a kombinovaného ukazovatka
120% -

nakladovosti

100% -

80% -

60% -

40% |

20% -

0%

PZP

Havarijné poistenie Poistenie majetku

S Nakladovost = Skodovost

Zdroj: NBS.

Poznamka: Kombinovany ukazovhtBZP je vypeéitany
obdobne ako kombinovany ukazouatestym, Zze
prispevok a zmena rezervy &YfaSKP zvySuje technické
naklady na poistné plnenia a odvod MV SR znizuje
zasllzené poistné.

@ Kombinovany ukazovatel PZP

V havarijnom poisteni rast nakladov na
poistné plnenia (najma v désledku rastutpo
poistnych plneni) v kombinécii s klesajucim

* Ministerstvo vnutra SR.

® Slovenskéa kancelaria péisvatdov.

® Prispevok a zmena rezervy&v&KP zvy3uje technické
naklady na poistné plnenia a odvod MV SR zniZuje
zasllzené poistné.

vySky poistného plnenia
znamena relativne stabilnd vysSku nakladov n%oistného

do narastu Skodovosti
0 9 p. b. a kombinovany ukazovitevzrastol

z0 102 % v roku 2012 na 109 % za rok 2013.
Z 6smich poisovni poskytujacich havarijné
poistenie iba jedna dosiahla kombinovany

e

% ukazovaté nizSi ako 100 %.

Situacia v poisteni majetku sa vyvijala
v roku 2013 priaznivo. Rast poistného 0 1,1 %
a pokles nakladov na poistné plnenia viedli
k poklesu Skodovosti a kombinovaného
ukazovatéa. Kombinovany ukazovdte sa
v ostatnych odvetviach pohybuje vyrazne pod
hodnotou 100 %.

V nezivotnom poisteni pok&gje trend rastu
postiupeného zamsatdom aj
podielu zaistenia, ktory vzrastol na 30,6 % za
nezivotné poistenie.

Technické rezervy a ich umiestnenie sa

vyznamne nemenili

Technické rezervy vroku 2013 mierne
vzrastli na 4,99 mid. EUR. Pokwge trend
z poslednych rokov, ki technické rezervy
rasti v zivotnom poisteni (aj v klasickom
Zivotnom poisteni aj v Unit-linked poisteni)
a klesaju v nezivotnom poisteni, najma rezerva
na nahlasené, ale neuhradené poistné udalosti.
Struktdra investicii sa vyrazne nemenila.

Rizika v poistnom sektore

NajvyznamnejSim  rizikom v poistnom
sektore, predovSetkym v klasickom Zivotnom
poisteni, ostava pretrvavajuce obdobie nizkych
urokovych sadzieb. Aj k& sa pokles urokovych
sadzieb pdas roka 2013 zastavil, anajma
dihodobé sadzby #ali od druhého St¥roka
2013 pozvéne ras, stale ostavaju vyrazne
nizke.
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Graf 15 Porovnanie garantovanej urokovej Poistnému sektoru ako celku sa stale dari

sadzby so skuténym vynosom dosahov& investtny vynos nad Urawou
6% 1 garantovaného vynosu v zmluvach Zivotného
5% poistenia. V roku 2013 vSak klesol ich rozdiel

len na 0,2p.b. a zarovesa vyrazne nadol
posunulo aj rozdelenie tohto ukazovateVysSe
Stvrtina poisovni nedosahuje investiy vynos
potrebny na pokrytie garantovaného vynosu
v poistnych zmluvach aaj median tohto
ukazovatéa klesol z 0,7 p. b. vroku 2012 na
0,2 p. b. v roku 2013.
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013*

BN Priemernd garantovana Urokova sadzba v ZP . Z hl,adiSka rei nveS‘EhéhO riZi ka je
== Investicny vynos z aktiv kryjucich techn. rezervy v ZP dﬁleilt)'/m fakto rom ' 26 Uz 23 % d | hOpiSOVéhO

e \/yn0s 10-ro€nych slovenskych statnych dlhopisov s . , ,
Zdroj: NBS portfolia v poistnom sektore bolo nakupeného

Poznamka: * Udaje o priememej garantovanej sadzbe obdobi nizkych l]roka\Q'/Ch sadzieb (po prvom
st za rok 2013 dostupné, ako odhad je pouzita tadno Stvrroku  2013). DalSich  takmer 15 %

roku 2012. dihopisového portfélia maturuje as roka

Graf 16 Rozdelenie pokrytia garantovaného 2014 atieto investicie bude potrebné nahradi
vynosu skut@&nymi vynosmi v poistnom  nymi. Vc_l’al_é,lch rokoch je I‘IZIKO reinvesticii

sektore (p. b.) o niggo nizSie, naktko maturuie 4 — 6%

44 portfélia raine v obdobi 2 — 5 rokov.

4% -

3% A

2% A

1%

0% -

3 Dalsim vyznamnym rizikom je riziko zo
2 zmeny Urokovych sadzieb. Az 67 %
14 |£ BE dihopisového portfélia pofevni je

o S e . & vportféliach precgovanych na reainu hodnotu,

najma v portféliu na predaj (62,6 %). Tento
podiel narastol za rok 2013 o 3 p. b. Situacia je

21 podobnd vo Ww&ine poisovni. Zarové
3 dihopisové portfélio poiovni  vykazuje
4 pomerne vysokd duraciu (6,5 rokafo je
2009 2010 2m 2012 2013 Ziaduce z pofadu riadenia aktiv a pasiv
=median <O vazeny priemer z . . . s - . ,
a zarové do iste] miery chrani poistny sektor
Zdroj: NBS. pred poklesom urokovych vynosov z dlhopisov.

Poznamky: Pre kazdl pemmu bol vypaitany rozdiel v/ pripade rastu Grokovych sadzieb by v3ak toto
medzi investnym vynosom aktiv kryjucich technicke  ,ns4li6 zaznamenalo stratu. Kym v pripade
rezervy v Zivotnom poisteni, kde riziko znaSa poisia a .. , ; , .
priemernou garantovanou sadzbou prisIL'JchajL'JcouraStu bezr'z_'kOVyCh quOVyCh sadzieb by Strata}
technickym rezervam v Zivotnom poisteni okrem Z precenenia dlhopisov bola kompenzovana
Unit-linked poistenia. poklesom technickych rezerv, v pripade rastu

Na zvislej osi sU zobrazené maximum, minimum, kreditnych priraZzok by k takejto kompenzacii

medglkvartllove rozpatie, median a priemer tejtd diey nedoslo a straty by znasali pinsne.
v poistnom sektore.

Zohradnené su iba Zivotné pone. o Z hradiska  kreditného  rizika mo6zeme
Kladna hodnota znamena, ze vynos je VySSi akongyorie o pokraovani doterajej konzervativnej
garantovana sadzba v Zivotnom poisten. . tknei stratégie. Pribliz 40 % i ticii
* Udaje o priemernej garantovanej sadzbe nie stéoka mve_s tnej stra ,egv'e,' r 'Zne_ o Investicil ;
2013 dostupné, ako odhad je pouZitd hodnota z rokdtvoria slovenske statne dlhopisy, 13 % ostatné

2012. Statne dlhopisy a dlhopisy medzinarodnych
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institacii, 10 % dlhopisy slovenskych béank, jednotlivé typy déchodkovych fondov. Od
13% dlhopisy inych bank a6 % vklady 1.5.2013 totiz doSlo k preradeniu vyraznej
v bankach, najma slovenskych. VIadne dihopisyv&sSiny sporit€ov v akciovych a zmieSanych
Statov s vysokymi kreditnymi prirdzkami su na déchodkovych fondoch do dovtedy minoritnych
arovni celého sektora aj jednotlivych institacii dihopisovych ddéchodkovych fondov. Tento jav
relativne nevyznamné. bol dbsledkom z&konnej dpravy, ktora
vyzadovala, aby sa sporitelia do konca marca
A 2 : 2013 vyjadrili, do ktorého déchodkoveho fondu,
Dochodkove sporenie alebo kombinacie déchodkovych fondov, chcu
Starobné déchodkové sporenie posiel@ povinné odvody. V pripade, Ze spofite
neodoslal  vyplnentd  navratku  prislusnej
Presun vasiny sporit¢'ov do dihopisovych dochodkovej spravcovskej spotmsti, ta ho
negarantovanych fondov musela od zfatku maja automaticky preradi
do dlhopisového fondu, K&e ten si ako jediny
zachoval povinné garancie. Zrejme aj vplyvom
pasivnheho pristupu spoiites sa teda od tohto

poctu sporit¢ov zhruba o 20 ftisicco vSaK  momentu a2 do konca roka 2013 viac ako 90 %
predstavovalo iba 1,3 % z ich celkovéhcaitpo sporitdov  nachadzalo v  dlhopisovych
na z&iatku sledovaného obdobia. Pokles SUViSidﬁchodkovych fondoch. Podiel akciovych

predovSetkym s dobiehajacim otvorenim yschodkovych fondov sa medzire prepadol
systému péas januara 2013, Hedobrovdné Z0 62 % na 7 % a zhruba Stvrtinové zastupenie

vystupy  existujcich s:pgrifev prevysili - ;miesanych déchodkovych fondov sa zmensilo
pomerne vyrazne dobroleé vstupy novych i, na "1 9. Peet sporitéov indexovych

sporitd'ov. V' druhom polroku 2013, ktofy UZ gachodkovych fondov sa viac ako zdvojnasobil,
nebol poznéeny efektom otvorenia, sada  gje jch vaha zostala nizka na Grovni 0,6 %.

zakladia sporitov opd mierne rozrasta Prerozdelenie sporitev bolo analogicky
Graf 17 Struktira poétu sporitePov z  sprevadzané preskupenim majetku medzi

Rok 2013 priniesol v  starobnom
doéchodkovom sporeni po dlhSotase Ubytok

hradiska jednotlivych typov fondov jednotlivymi typmi déchodkovych fondov.

100% Objem spravovaného majetku v systéme
%0% 1 druhého piliera déchodkového sporenia sa v
80% - roku 2013 zvySil o 261 mil. EUR. Tento
70% 1 prirastok vSak bol menej ako polony v

0% 1 2 nderové ony porovnani  so  vSetkymi  doterajSimi
50% - & Akcoveé ondy kalendarnymi rokmi v ramci fungovania
40% - £ ZmieSané fondy starobného déchodkového sporenia. Spomalenie
30% 1 ™ Dhopisové fondy nérastu ¢istej hodnoty majetku (NAV) bolo
20% 1 doésledkom dvoch skutaosti. Prvou bol odliv
10% 1 nasporenych prostriedkov z dbdchodkovych
0% - fondov do  Socialnej pofsvne za

3112202 31122013 odchadzajucich sporitev v objeme zhruba 280

Zdroj: NBS. mil. EUR. Druhym faktorom bol pomalSi pritok

novych prostriedkov, ke pa@as celého roka
] N 2013 uz mesmeé prispevky sporitev tvorili
Ovela vyznamnejSou skutnos'ou ako |en 4 % z vymeriavacieho zakladu a nie 9 %

pokles celkoveho pitu sporitéov v sektore  ako tomu bolo do jesene 2012.
bola radikalna zmena v ich rozdeleni medzi
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Vyrazné posilnenie akciovej zlozky portfolia
v zmieSanych a akciovych negarantovanych
fondoch

Struktdra majetku dlhopisovych
déchodkovych fondov, ktoré po maji 2013
reprezentuju rozhodujucucas’ sektora, sa
menila iba pozvine. Podiel dlhovych cennych
papierov ako taziskovej zlozky tychto
déchodkovych fondov sa na sektorovej arovni
medzir@ne prakticky nezmenil a k 31.12.2013
dosahoval 71 % NAV. Novym trendom v

dlhopisovych dbéchodkovych fondoch bolo

vyraznejSie zaradenie cennych papierov typu

ETF do ich portfélia. 1Slo vyléne o nastroje,
ktoré replikovali vynosnas dlhopisovych

indexov. Ich vaha na celkovom majetku vzrastlaodklon

z jedného percenta na 6 %. Zatigak neslo o
uplne celoplo3ny jav.

Graf 18 Struktira majetku v jednotlivych
typoch déchodkovych fondov
120% 1
100% A
80% A
60%
40% A

20%

0% 1

-20% 1

XII.12| XI.13 XII.12| X113 XII.12| XI.13

XI.12 | XI13

ZmieSané f. Akciové f. Indexové f.

Dlhopisové f.

B (J&ty v bankach
B Akcie a podielové listy

Zdroj: NBS.

B Dihopisy
B Ostatn é pohladavky

O Pokladniéné poukazky
B Zavazky

ZruSenie garancii v zmieSanych a akciovych
dochodkovych fondoch prinieslo lle¢ zmeny v
zloZzeni majetku tychto fondov. Dlhové cenn
papiere, ktoré eSte pas prvého Stvroka 2013
predstavovali az 70 % NAV, zniZili do konca
roka 2013 svoj podiel na 50 % NAV pr

7

e

zmieSanych doéchodkovych fondoch a iba 30 %

NAV pri akciovych déchodkovych fondoch.
Naproti tomu vyrazne vzrastla vaha akcii a
podielovych listov, ktoré tvorili k 31.12.2013 uz

40 % (zmieSané), resp. 53 % (akciové) NAV,
pricom na zdiatku sledovaného obdobia
nedosahovali ani 10 % NAV. Preskupenie
medzi dlhopismi na jednej strane a akciami a
podielovymi listami na strane druhej sa do
velkej miery odohralo skokovo na prelome
aprila a maja, ale v &tom rozsahu potom
pokratovalo aj péasd’alSieho obdobia. V rdmci
podielovych listov iSlo takmer vytme o
investicie do nastrojov typu ETF. ¥&ina z
nich bola zamerand na kopirovanie vyvoja
hlavnych akciovych indexov.

Celkovo je mozno uskutoené zmeny v
zakladnej Struktire majetku zmieSanych a
akciovych déchodkovych fondov hodnbtko
od konzervativneho charakteru
zhodného s dlhopisovymi  déchodkovymi
fondmi, a to najma prostrednictvom vyrazného
nérastu vystavenia ¥bakciovym trhom. Nové
nastavenie portfolii v zmieSanych a akciovych
déchodkovych fondoch tak prinieslo po dlhSom
obdobi opodstatnenie pre existenciu viacerych
typov déchodkovych fondov.

Majetok indexovych ddchodkovych fondov
pozostaval v podstate z definicie z ETF
nastrojov  doplnenych malym  objemom
prostriedkov na bankovychttoch. VSetky ETF
boli akciového zamerania.

Rizikovog’”  dbchodkovych fondov  sa
medzira@®ne mierne zvySila v dosledku narastu
durécie dlhopisov a zvySenia akciovych pozicii

Pomerne vEkymi zmenami preSlo v roku
2013 portfélio dlhovych cennych papierov.
NajvyznamnejSou z nich bol podstatny narast
zostatkovej splatnosti zhruba o dva roky.
Priemerna doba do splatnosti dlhovych
nastrojov v zavere roka 2013 dosahovala uz
takmer 4,4 roka. Tento vyvoj sa samozrejme
premietol do takmer zdvojnasobenia
ukazovatéa modifikovanej duracie, ktory za
cely sektor dosiahol na konci sledovaného
obdobia hodnotu 3,4. Tento trend mal
celoplosna povahu a odohral sa takmer vo
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vSetkych dochodkovych fondoch sektora snepresiahla 0,5 %o svedi o nizkom stupni
vynimkou indexovych déchodkovych fondov. ich celkového rizika.

K pomerne vyznamnému preskupeniu doSloGraf 19 VaR fondov DSS
v Struktare dlhopisov pdd sektora emitenta. o
Podiel dlhopisov nefinamych spol@nosti 8%
vzrastol medziréne z 11 % na 23 % a priblizil 7 1
sa tak zastupeniu emisii finarych institacii. 6% 1
Sttasne doslo k znizeniu dominancie Statnych s 1
dihovych cennych papierov z viac ako 60 % na 1
zhruba polovicu dlhopisového portfélia. 3% 1
ZvySena orientacia na dlhopisy sukromného 27
sektora spolu s posunom do vy3sieho pasmais { @
splatnosti sa premietli do narastu priemernej o% 1
vySky kuponovej sadzby na dlhové nastroje.

Dhopisové fondy | ZmieSané fondy Akciové fondy Indexové fondy

V roku 2013 doslo k redukcii napojenia B Devizové riko B Akciové iziko
fondov druhého piliera dochodkového sporenia D Urokové rizko @ Rziko krediinjch spreadov
na domacu ekonomiku. V ramci dlhopisov a * Cekore fko
bankovych vkladov sa podiel slovenskych aktiv 2470 NBS, Reuters, Bloomberg, intermet

P - . i Poznamky: Na zvislej osi su Udaje v % z NAV.
Zr!IZII Z35 % naA40 % ich o'E)Jer_nu. v na}saJ' ~ Hodnoty VaR boli vypoitané ako najusia strata
miere to bol dosledok zniZenia koncentracies 99 %-nou pravdepodobniosi paas 10 pracovnych

slovenskych Statnych dlhopisov. dni.

Vyrazny nastup investicii do akciovych ETF
sprevadzalo zvySenie vystavenia niektorych
dochodkovych fondov W menam inym ako
euro. NajfrekventovanejSi bol v tomto kontexte
vyskyt amerického dolara. Tieto cudzomenove
pozicie boli prevazne nezabezepé.

V roku 2013 pomerne vSeobecne platilo, ze
najviac zardbali invesiné stratégie s vySSou
vahou akciovych investicii. V pripade
slovenského sektora starobného déchodkového
sporenia to znamenalo, Ze suverénne najvysSi
Po vyraznejSom néaraste celkovej rizikovosti vynos vo vyske az 17 % dosiahli indexové
doéchodkovych fondov v prvom polroku 2013 dochodkove fondy. Nominalne zhodnotenie
meranej pomocou Value at Risk (VaR) doslo vzmieSanych a akciovych déchodkovych fondov
drunom polroku k jej poklesu, hoci ostala uz bolo vyrazne nizSie (2,8 %, resp. 3,9 %), ale
Ciastatne nad Uroiou zaiatku sledovaného stéle postéovalo na prekonanie &oej miery
obdobia. ZvySena rizikoveés déchodkovych inflacie. Najmenej priazniva z pdhdu
fondov v prostriedku roka bola hlavne vykonnosti bola situacia pre spofity v
dosledkom celkového narastu volatility na dlhopisovych déchodkovych fondoch. Ich
financnych trhoch v tomto obdobi. alSom  priemerny vynos dosiahol iba Gravgedného
obdobi sa situacia na trhoch upokojila apercenta.
medzir@ne vry_ierne vyssSia mier_a rizika_ iéla,na Dochodkové  spravcovské  spSimsti
VrAUb vy§5|eho vystave_nla’ v_|a_cerych vyprodukovali v site za rok 2013 zisk v
dgvchodkovyph fo,ndov \o akc,'o‘_’em“ riziku a hodnote 6,7 mil. EUREo bolo o0 22 % viac ako
stasne 4] r]a_ra}_stu . _durac_le Vv sektqre.v roku 2012. Trend neustdleho zlepSovania
Jednoznéne najvésSie riziko niesli indexove hospodarskeho vysledku v sektore tak ostal

d(i)chodkov{a fondy. v ’dlhopisovych. ., zachovany. Vynosy z odplat a provizii vSak boli
dochodkovych fondoch,  kioré reprezentujljn, na grovni predoglého roka. Zarévea
podstatnitas’ sektora, koncona Urové VaR  \vrasne  zmenila ich  vnitorna  &truktdra.
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Vplyvom nizSich prispevkov sporltev do Najv&si narast NAV, v percentualnom (+19
druhého piliera dochodkového sporenia sa%), ale aj absolithom (+32 mil. EUR)
takmer o polovicu znizili odplaty za vedenie vyjadreni, zaznamenali prispevkoveé doplnkové
U¢tu. Na druhej strane sa ale medaive zvySili  déchodkove fondy s rastovym a
vynosy za zhodnotenie majetku v déchodkovomkonzervativnym investhym profilom. Tato
fonde. LepSie hospodarenie dbchodkovychskupina doplnkovych déchodkovych fondov tak
spravcovskych spotmosti bolo pri  nadalej dynamicky rastla, hoci oproti roku 2012
stagnujucich vynosoch vysledkom redukcieaj tu doSlo k ufitému spomaleniu. NAV
nakladov, ako tych vynaloZzenych na odplaty avelkych prispevkovych doplnkovych fondov s
provizie, tak prevadzkovych. vyvazenou stratégiou investovania sa zvysila
iba 0 1,5 % a tempo rastu vo vyplatnych
Doplnkové déchodkové sporenie dp[glnkoyg/_ch dochodkovych fondoch bolo iba o

nie¢o vyssie.
Pokracujaci rast paitu Uc¢astnikov aj objemu
aktiv v doplnkovych dochodkovych fondoch
so Specializovanymi invegtiymi stratégiami

Portfélia doplnkovych dbchodkovych fondov
nezaznamenali vyraznejSie zmeny

Poset (Eastnikoy doplnkového Parametre dlhopisového portfdlia sa vyvijali

dochodkového sporenia ¢ms roka 2013 iba vel’mj pozvdne. Prierperné véi/ené

vzrastol o necelych 12 tisic na nové historickézos‘t.atkova splatnds dlhovych — cennych .
maximum na urovni 884 tisic. Tempo prirastku Papierov. v _sektore sa v sledovanonl obdobi
poitu  (gastnikov bolo blizke hodnotam Mi€Me pretkila zo 4,1 na 4,5 roka. V dosledku

dosiahnutym aj v predoSlych dvoch rokoch. toho,\_/zrastlav 3j modifikovana du,rama to_hto
Zvysenie potu kastnikov bola’ahané vyldane pqr'[_fol[a, avsak v rozga}hu_, Ktory [nal 'b"?‘
mensimi dopinkovymi dochodkovymi fondmi Minimalny vplyv na zvySenie jeho drokove

so Specializovanou inve&tiou stratégiou citvost.

(+28 tisic). Vékeé vyvazené  doplnkove Narast vazenej priemernej zmluvnej doby
dochodkové fondy zaznamenali Ubytok okolo splatnosti terminovanych vkladov v skupine
dvoch tisic dastnikov,¢o vSak v porovnani s piatich doplnkovych déchodkovych fondov

predoSlymi rokmi predstavovalo vyrazné ovplyvnil smerom nahor aj sektorovy priemer,
spomalenie klesajuceho trendu. ktory tak prekrgil 8 mesiacov. Na zdatku

Cista hodnota aktiv (NAV) v sektore apa roka 2013 sa hodnota tohto ukazovate
medzirgne vzrastla. Prirastok v objeme pohybovala len okolo piatich mesiacov. Napriek
o presunu do mierne vySSich splatnosti zostala

priemernd Urokova sadzba na tieto vklady

histérii doplnkového dbchodkového sporenia. . - .
medzir@&ne na rovnakej urovni.

Toto relativne malé zvySenia NAV mobze
suvisi¢ s novelou zékon&. 650/2004 Z. z., V nieka’kych doplnkovych dbchodkovych
acinnou od 1.1.2014, ktord, okrem iného, fondoch doSlo k nérastu podielu aktiv
obmedzila podmienky pre vyber nasporenychdenominovanych v cudzich menach. K
prostriedkov pred ddgenim dochodkového poslednému il roka 2013 bolo v sektore 6
veku. V poslednom Stvroku 2013, teda vase  doplnkovych déchodkovych fondov s relativne
medzi prijatim tejto novely a nadobudnutim jej vysokym vystavenim W0 inym ako eurovym
acinnosti, sa teda viacerocastnikov mohlo  nastrojom, a to v rozmedzi od 25 % do 37 %
rozhodndi pre jednorazové vyrovnanie NAV. Vyrazna ¢ag’ tychto pozicii pri tom

a nasledné uzavretie novejastnickej zmluvy nebola zabezgevana cez derivatove operacie.
eSte potla v tomcase existujucich pravidiel.
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Graf 20 Struktira aktiv v jednotlivych
typoch doplnkovych déchodkovych fondov

vykézali kladny hospodéarsky vysledok, danm
tri z nich vysSi ako v roku 2012.

120% 1
100% 1 Kolektivne investovanie
80%

60% 1 Vyrazny narast objemu spravovanych aktiv v

40% - sektore
2% Rok 2013 priniesol kolektivnemu
0% 1 investovaniu na  Slovensku mimoriadnu

-20% 1 dynamiku, prinajmensom z pbddu objemu
spravovanych aktivCista hodnota aktiv (NAV)

v sektore vzrastla o patinu, resp. v absolitnom
vyjadreni o 893 mil. EUR¢o bolo najviac od
predkrizového roku 2007. Rast bol prakticky
nepretrzity a v druhom polroku 2013 sa eSte
vystupioval. Ku diu 31.12.2013 vykazovali
tuzemské a zahramé podielové fondy
distribuované na Slovensku aktiva v celkovej
hodnote 5,3 mid. EUR.

Vykonnog’ fondov doplinkového Takmer cely prirastok NAV sa odohral v
dochodkového sporenia v aktualnom tuzemskych podielovych fondoch, ktorych
sledovanom obdobi zaostala za UspeSnynobjem spravovanych aktiv sa tak ku koncu
rokom 2012. VSetky doplnkové dbéchodkové sledovaného obdobia vyrovnal s doterajSou
fondy sice vykazali kladnd nomindlnu rekordnou uroiou z polovice roka 2008.
vykonnog, avSak celkovy sektorovy priemer vo

vyske 16 % bol zhruba iba na drovni prirastku NAV boli kladné cisté predaje

r?\%%zr:gcf:ﬁje bllr']fl'g(c::lg sa Le%?.'ri Q?Crzlnrlglrrr]\e S.podielovych listov koncovym investorom.
z ! 1zl pratim p 'Podstatne mensSi, avSak daeka nie

pripisali iba sporitelia doplnkovych

X112 | X113 XI|.12| XI.13
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stratégiou
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Zdroj: NBS.

Ciastarny pokles miery rizika v sektore

v druhej polovici roka 2013

Jednoznéne najvyznamnejSim  zdrojom

déchodkovych fondov s rastovym zameranim

ktoré tazili s vyraznej pritomnosti akciovej
zlozky.

Doplnkové dochodkove spaloosti
dokazali treti rok za sebou zlep&gregovany
hospodarsky vysledolCisty zisk v sektore sa
zvySil 0 10 % na 9,2 mil. EUR. Celkové vynosy
z odplat a provizii vzrastli iba o 2 %.

Medziratny pokles objemu odplat za
zhodnotenie majetku v doplnkovom
déchodkovom fonde bol vykompenzovany

zanedbatény bol efekt vykonnosti podielovych
'fondov. Okrem toho esSte k zi&eniu vé&kosti
sektora meranej NAV prispeli do ditej miery
tzv. krizové investicie, ki niektoré podielové
fondy nakupovali do svojho portfdlia podielové
listy inych fondov v ramci tej istej spravcovske;j
spolanosti.

Kladné ¢isté predaje koncentrované najma
v kategoriach Specialnych podielovych fondov

Podobne ako v roku 2012, aj &kev

ziskovosti sa vSak podarilo dosiainnajméa

prostriedkov ~ smerovala do tuzemskych

zasluhou Uspor v prevadzkovej oblasti, kdePodielovych fondov s privlastkom Specialne. V

naklady medzirtne klesli az o 14%. VSetky
Styri  doplnkové dbéchodkové  spdlwosti

ramci nich bol najvyraznejSi dopyt po verejnych
Specialnych fondoch nehnlitesti, ktoré
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zaznamenali za posledné Styri roky prakticky zarovér zaznamenali naje8i rast aktiv zo
nepretrzité a stéle sa styplce c¢isté predaje. vSetkych kategorii Standardnych podielovych
Podielnikmi  tychto fondov su prevazne fondov.

domacnosti. Graf 22 Cisté predaje tuzemskych

Graf 21 Vyvoj NAV tuzemskych podielovych  podielovych fondov (mil. EUR)
fondov vo vybranych zoskupeniach kategorii
(mid. EUR)
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0 Spedisine W2011 @2012 02013
B Akciové, zmiesané, fondy fondov, iné
B Pefiazné, fondy kréatkodobych investicii, dihopisové

Zdroj: NBS.
Poznamky: FKI = fondy kratkodobych investicii, PF =
podielové fondy pgazného trhu, DF = dlhopisové fondy,
Druhou najpredavanejSou kategdriou v AF = akciove fondy, ZF = zmieSane fondy, FF= fondy
tuzemskom segmente boli verejné 3pecialndndov. IF = iné fondy, SFN = verejné Specialnedipn
. . , . . nehnuténosti, SFC = verejné Specialne fondy cennych
podielove fondy cfennyCh p_aplero_v. Oproti roku papierov, SFA = verejné Specialne fondy alternatitin
2012, ke’ absolGtne dominovali na trhu, sa investicii, SFP = $pecialne fondy profesionalnych
v8ak rozsah ichcistych predajov zniZil na investorov.

tretinu. Naviac zaujem investorov (hajméa

domacnosti) bol takmer cely koncentrovany iba  podielové fondy peazného zameraniglili

do jedného podielového fondu. aj v aktualnom sledovanom obdobi odlivu
Vyrazny narast NAV prostrednictvom prostriedkov, avSak v porovnani s rokom 2012

emisie podielovych listov sa odohral aj v ibaradovo v polowinom objeme.

kategorii  Specialnych podielovych fondov v podielovych fondoch konzervativneho
profesionalnych investorov. V tomto pripade zamerania (peazné a dihopisové) sa zopakoval
vsak rozhodujucacag” novych prostriedkov scenar z roku 2012¢im doslo k dalsiemu

priélaZdomécehO bankového sektora. posi]neniu VyZnamu bankovych vkladov v

Hoci &tandardné podielové fondy boli Skladbe ich aktiv, a to na Ukor dlhopisovych
zdrojom iba nieo viac ako tretiny z celkového investicii. ZvéSenie zast(penia podielovych
prirastku NAV v tuzemskom sektore, je mozné listov na celkovom portféliu sa v priebehu roka
v ich pripade hovoti o oZiveni zaujmu po 201_3 odohralp v zmieSanych fondoch. V ramci
poklese spravovanych aktiv v roku 2012.Podielovych listov v aktivach fondoch fondov
Obzvla§ to plati pre fondy fondov, ktoré v Sa zvysila vaha tych, ktoré si dihopisoveho
stite zaznamenali pozitivnéisté predaje prvy Zamerania, ztoho plynie, Ze rizikovy profil
krdt za poslednych 6 kalendarnych rokov a

Zdroj: NBS.
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fondov v tejto kategorii sa stal v priemere o
nieco konzervativnejsi.

Priemerna miera rizika tuzemskych fondov
kolektivheho investovania vyjadrena metddou
VaR paas roka klesla takmer o polovicu.
Medziraine nizSia hodnota VaR v sektore sa
odvijala od poklesu akciového a devizového
rizika, ktoré tradine prispievaju najuiEou

mierou k celkovej rizikovosti podielovych
fondov.

Viac ako polovény pokles medziéne]
vykonnosti podielovych fondov

Graf 23 Roéna vykonno¥® podielovych

fondov

PF
KF
DF
AF
ZF
FF

SFN
SFC
SFA

SFP

3% 0% 3% 6% 9% 12% 15%

WX|. 2013 BXI. 2012

Zdroj: NBS, SASS.

Poznamky: FKI = fondy kratkodobych investicii, PF =
podielové fondy pgazného trhu, DF = dlhopisové fondy,
AF = akciové fondy, ZF = zmieSané fondy, FF= fondy
fondov, IF = iné fondy, SFN = verejné Specialnedipn
nehnuténosti, SFC = verejné Specialne fondy cennych
papierov, SFA = verejné Specialne fondy alternattin
investicii, SFP = Specialne fondy profesionalnych
investorov.

Po stranke vykonnosti podielovych fondov
bol rok 2013 menej uUspeSny ako predosly
kalendarny rok. Priemerny medziny

nominalny vynos vo vyske 2,7 % bol menej ako
poloviény oproti roku 2012. K vyraznému
znizeniu vykonnosti doSlo vo vSetkych
kategoriach fondov s vynimkou akciovych,
ktoré s priemernym zhodnotenim na drovni

13% jednoznéne vynievali spomedzi
ostatnych fondov. Relativhe dobry vynos medzi
tromi az Styrmi percentami zabezpe

podielnikom eSte fondy fondov a verejné
Specialne fondy nehnuteosti.

Spravcovské  spotmosti  kolektivheho
investovania vykazali za rok 2013 agregatny
zisk v objeme 7,4 mil. EUR¢o bolo o0 11 %
menej ako v predoslom roku. Zaravéslo o
prvy pokles ziskovosti v sektore za posledné
Styri roky. Na druhej strane treba povédae
toto zhorSenie hospodarskeho vysledku ide
prakticky celé na vrub vysokych nékladov na
operacie s majetkovymi cennymi papiermi v
jednej spravcovskej spaloosti.

Obchodnici s cennymi papiermi

Obchodnici s cennymi papiermi (do ktorych
sa zapo¢itavaju aj banky) pOsobiaci na
slovenskom trhu zrealizovali v roku 2013
obchody v celkovom objeme 178 mid. EUR,
bolo o0 22 % viac ako v predoSlom roku.
Aktivita v sektore sa dostala v sledovanom
obdobi na najvysSiu Urokteod roku 2009.
Takmer cely medzikny prirastok objemu
obchodov pripadal na derivagim sa eSte’alej
upevnila ich dominantnd pozicia v ramci
Struktury obchodov pda typu aktiv.

Na druhej strane uz treti rok v rade klesol
objem majetku, ktory obchodnici s cennymi
papiermi spravuju pre svojich klientov. Treba
vSak dodd, Ze pokles v roku 2013 vyplyval z
toho, Ze dve spravcovske spaiosti posobiace
v sektore ukotili svoje pbsobenie na
slovenskom trhu. Pocesteni o tento efekt by
zvySok sektora mierne rastol Zddiska spravy
klientskeho majetku.
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3 INDIKATORY OBOZRETNOSTI NA MAKROUROVNI

VSeobecné poznamky:

Vyjadrenie 31.12.2012 = 1 pri indexe znamena, ¥ysiny index bol normovany takym spdsobg
Ze k uvedenému datumu (31.12.2012) bola jeho hadhot

Indikatory rizik plynucich z makroekonomického prostredia

P1 Indikator sentimentu (PMI) v priemysle vo = P2 Indikator sentimentu (PMI) v sluzbach vo

vybranych ekonomikéach vybranych ekonomikéach
65 1 65 -
60 60 -
55 55 -
50 1 50 7
45 45
40 1 40
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(—= Eurozéna E———USA T Cina (— Eurozéna = USA
Zdroj: Bloomberg. Zdroj: Bloomberg.
Poznamka: Definicia indikatora je v ¢asti Terminoldgia a skratky. Poznamka: Definicia indikatora je v ¢asti Terminolégia a skratky.

P3 Indikatory spotrebitePskej dévery v USA P4 Indikatory ekonomického sentirantu
VvV eurozone
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Zdroj: Bloomberg. Zdroj: Bloomberg.
Pozndmka: Na grafe s zobrazené indexy spotrebitelskej dovery v USA zostavované dvoma Poznamka: Definicia indikatorov je v asti Terminoldgia a skratky.

roznymi institdciami.
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P5 Vyvoj miery nezamestnanosti vo vybranych P6 Vyvoj spotrebitd’skej inflacie vo
vybranych ekonomikach (%)

ekonomikach (%)
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Zdroj: Eurostat, Bureau of Labor Statistics.
Poznamka: Sezénne ocistené.

P7 Indexy vyvoja priemyselnej produkcie vo

vybranych ekonomikach
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Zdroj: Eurostat, US Federal Reserve.
Poznamky: Rebalansované (priemer 2007=100).
Sezénne ocistené.

P9 Saldo verejnych financii za rok 2012

v krajinach EU (%)
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Zdroj: Eurostat.
Poznamka: Saldo vyjadrené ako podiel na HDP v percentach.
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Poznamka: Medziro¢né zmeny indexu spotrebitelskych cien v percentéch.

P8 Indexy vyvoja maloobchodného predaja
vo vybranych ekonomikach
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Zdroj: Eurostat, US Department of Commerce.
Poznamky: Rebalansované (priemer 2007=100).
Sezénne ocistené.

P10 Hruby Statny dlh v 3. Stviroku 2013

v krajinach EU (%)
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Poznamka: Hruby dih vyjadreny ako podiel na HDP v percentach.
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Indikatory rizik plynucich z finan énych trhov

P11 Indexy vyvoja cien komodit
(31.12.2012 =1)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

P13 Indexy vyvoja akciovych indexov
(31.12.2012 =1)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

P15 Strmog’ vynosovej krivky vo vybranych
ekonomikach

@ Nemecko
e (JSA

2 .
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamka: Strmost vynosovej krivky je vyjadrena ako rozdiel vynosu do splatnosti 10-
ro¢nych a 3-mesacnych viadnych dihopisov.

P12 Indexy vyvoja vymennych kurzov
(31.12.2012 = 1)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

P14 Indexy cien akcii materskych spoknosti
5 najvéa¢sSich domacich bank (31.12.2012 = 1)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

P16 Volatilita akciovych indexov

100 -
80
60
40

20

0
1.1.2008

112010 1.1.2011  1.1.2012 1.1.2013  1.1.2014

1.1.2009

Zdroj: Bloomberg.
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P17 Vyvoj indexov CDS spreadov
(vb. b))
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

P19 Vyvoj 3-mes&nych sadzieb a OIS
spreadu (v %, resp. v p. b.)

OIS Spread
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

P21 Kreditné spready 5-r@&nych Statnych
dlhopisov s vySSou mierou rizika (v p. b.)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamka: Na zvislej osi je zobrazeny rozdiel vynosu pétrocnych dihopisov emitovanych
jednotlivymi krajinami a 5-roénej OIS sadzby, ktora reprezentuje Urokovl sadzbu na 5-roéné
obdobie s nizkou mierou kreditného rizika.

P18 Vyvoj CDS materskych spol®nosti
najvac¢sich slovenskych bank (v b. b.)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

P20 Vyvoj cien swapov naviazanych na
inflaciu
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamka: Cena swapov naviazanych na inflaciu je definovana v ¢asti Terminoldgia a
skratky.

P22 Kreditné spready 5-r@&nych Statnych
dihopisov krajin strednej Eurépy a Nemecka
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Na grafe je zobrazeny rozdiel medzi percentualnym vynosom 5-roénych
Statnych dihopisov denominovanych v domécej mene jednotlivych krajin a 5-roénou
swapovou sadzbou pre prisludnd menu. Hodnoty st uvedené v p. b.
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Indikatory kreditného rizika podnikov

P23 Export a podnikatd’ské prostredie

130 - - 40%
- 20%
110
= 0%
90 - / 't
2 . e a . . s raos ot -20%
/s P Inikatelské dovera - Hlavni obchodni partneri (fava os;
/=== Podnikatelska ddvera - Slovensko (fava os)
\ IES: SUSR - IES (fava os)
70 "’ : Exponl-Medzwocna zmlena (prava os) i L a0
12.08 12.09 12.10 12.11 1212 1213

Zdroj: NBS, OECD, $U SR.

P25 Urovai trzieb vo vybranych odvetviach v
porovnani s obdobim 06/2007-06/2008

150% -

50% -
e Podnikovy sektor celkom
e Priemysel
—————— Stavebnictvo
----------- Obchod a predaj mot. vozidiel
0% T T r T r
12.08 12.09 12.10 12.11 1212 1213
Zdroj: SUSR.

P27 Urokové rozpétia pri novych Gveroch
podnikom
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Zdroj: NBS, EBF.
Pozndmka: Rozpatie je definované ako rozdiel mesacnej sadzby EURIBOR a priemernej
sadzby na nové Uvery prisludnej kategérie

P24 Export a trzby podnikov
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P26 Vyvoj Uverov a trzieb v podnikovom
sektore
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Zdroj: NBS, SU SR.

P28 Zlyhané Uvery a miery zlyhania
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Zdroj: NBS.

Poznamka: Miery zlyhania predstavuju podiel poctu/objemu Gverov, ktoré presli z kategorie
nezlyhané do kategorie zlyhané, ku potu/objemu Gverov v kategérii nezlyhané na zaciatku
obdobia.

33/39



P29 Uvery v riziku
40% -
30% -
20% -

10%

0% -
6-10 9-10 12-10 3-11 6-11 9-1112-11 3-12 6-12 9-1212-12 3-13 6-13 9-13
O priemer =median
Zdroj NBS.

P31 Komerné nehnutdnosti: Ceny a
obsadenog v kancelarskom segmente
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Zdroj: CBRE, NBS.
Poznamka: Udaje popisuju vyvoj cien a obsadenost v Bratislave.

P33 Porovnanie bilancie a trzieb podnikov
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P30 Uverové z#lazenie — rozklad na zlozky

5% r 0.7%
- 0.6%
0.5%
0%
- 0.4%
- 0.3%
5% ,
mmm rokova sadzba (fava os) - 0.2%
=== Objem Uverov (lava os) o
C— Objem trzieb (fava os) - 0.1%
0% Uverové zatazenie (prava os) L 0.0%
12-07 12-08 12-09 12-10 12-11 12-12
Zdroj: NBS, SU SR.
P32 Komertné nehnuté’nosti: Predaje v
rezidentnom segmente — nové byty
800 - - 80%
600 - L 60%
400 -
- 40%
200 -
o - 20%
200 - L %
12-09 12-10 12-11 12-12 12-13

(=== Pocet bytov, kde bol predaj zrueny (fava os)

N Pocet predanych bytov (lava os)

e Cisty predaj bytov (fava os)

e Podiel proejktov s pozitivnym Cistym predajom bytom (prava os)

Zdroj: Lexxus, NBS.

P34 Struéira zavazkov nefinartnych
spolagnosti

50% -
40% W
30% 'W

20% -
e Podiel cudzich zdrojov na zavéazkoch podnikov
0/ 4
10% e Podliel zahranicia na zavazkoch podnikov
0% T T T T T r r r
1204 1205 1206 1207 1208 1209 1210 1211 1212
Zdroj: NBS.
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Indikatory kreditného rizika domacnosti

P35 ZadlZzenog doméacnosti na Slovensku a vo P36 Zmeny vo finarénych aktivach

vybranych Statoch

150 -
100
50
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
e Belgicko s Ceskd Rep.  ==m=m- Nemecko
- Spanielsko Madarsko Rakusko

meeeeeeeees: PO[SKO e «= S|ovensko — — — Eurozéna 17
Zdroj: Eurostat.
Poznamka: Ukazovatel sa vypocita ako podiel celkového dlhu domacnosti na disponibilnom

prijme v %.

P37 Stav pdétu nezamestnanych pobla
prijmovych skupin

127 Pritok uchadzacov o zamestnanie Stav uchadzacov o zamestnanie [ 100
SN N 80
—e ~\/
- 60
L 40
- 20
0 0

em—\/y§§jg PK e Stredna PK

Zdroj: UPSVaR.
Poznamka: Na lavej a pravej osi sU pocty uchadzacov o zamestnanie v tis. 0sob.
Prijmové kategérie st definované v ¢asti Terminoldgia a skratky.

P39 Cfakavana zamestnanagvo vybranych
odvetviach

40 -

20

0

-20

-40

60 -
EEEE8TSIT2L2ccccdYeeee”
TESXTZXT2XT =2 XT =2 XT =2 X"
Sluzby Priemyse| =====-= Obchod ====ssssee= Stavebnictvo

Zdroj: SUSR.

Poznamka: Udaj je index.

domacnosti
(mil. EUR)
4000 r 1.0
3000
2000
i o | 05
1000
0
-1000 0.0
TN T M T M T M T M T MMM M M
[eReReReRcReNecNecNeReNcReNecNeNeNeNecNeNeNe/
S S W0 W © © O O OO O v~ v NN MM
O O O O O O OO OO OO ™ v v v™ v v v« v«
. obeZivo a vklady

=== akcie a ostatné podiely

C— poistnotechnické rezervy

@ nodiel FP na FA (pravé os)

e n0diel obeZiva a vkladov na FA (pravéa os)
Zdroj: NBS.
Poznamka: Udaje predstavuji medzimesagné zmeny.

P38 Index zamestnanosti path vybranych
odvetvi

110 4

e Stavebnictvo
----------- Maloobchod
Doprava a skladovanie

e Priemyselna vyroba
------ Velkoobchod
Ubytovanie

Zdroj: SU SR.
Poznamka: Index vyjadruje medziroéné zmeny.

P40 Index reélnych miezd potla vybranych
odvetvi

110 106

Harmoniz. index spotr. cien (prava os, romr)
Priemysel

—————— Stavebnictvo

mereanees Velkoobchod, okrem motor. vozidiel

Maloobchod, okrem motor. vozidiel

Zdroj: SU SR.
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P41 Index spotrebitdskej dovery a jeho zlozky

X T ZEXTFEXRTFERF
Index spotrebitelskej dovery
e OCakévand finanéna situacia v domécnosti
s O Cakdvana hospodarska situdcia v SR
------ Ocakavana nezamestnanost

----------- Ocakavané Uspory domacnosti

1.08
Iv.08
VI1.08
X.08
1.09
V.09
VII.09

Zdroj: SU SR.

P43 Pomer objemu Gverov k hodnote
zabezpéenia (LTV)

100% -

90%

80%

70% W

60% -
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VILA3 ]

1X.13 4

V.13

T
[ae}
s

11113 4
X1.13 5

X112

T T
o~ o~
- N
> =

1112 4

VILA2 §

Kvartilové rozpétie =~ e Banky celkom s \ e [ké banky

Zdroj: NBS.
Poznamka: Ukazovatel je definovany v ¢asti Terminolégia a skratky.

Indikatory trhovych rizik a rizika likvidity

P42 Zlyhané Uvery domacisti

(%) (mil. EUR)

10 - T 60

8 + 40

- 20

6] -0

41 o 20

+ 40

2 + 60
STIBSS 2RSS o HENNNaereaa
TESSXRTESIRKTESERKTESEXRTES SRR

Horny a dolny kvartil podielu zlyhanych Gverov
e \/47€NY priemer
e |\ledzimesaCné zmeny v objeme zlyhanych tverov (prava os)

Zdroj: NBS. |
Poznamky: Udaje na lavej osi vyjadruju podiel zlyhanych verov doméacnostiam na
celkovych tverov domécnostiam.

P44 Index dostupnosti byvania

200 1
150

- ‘\
T~~~

e [ndex dostupnosti byvania: konstatné LTV
e [ndex dostupnosti byvania: meniace sa LTV

50 -

0

12.04 1212 1213

1205 1206 1207 1208 1209 1210 12.11

Zdroj: NBS, SU SR.
Index dostupnosti byvania je definovany v ¢asti Terminolégia a skratky.

P45 Value at Risk pri investiciach do réznych
typov finanénych nastrojov

40% - ;
% e (Otvorena pozicia v USD
I i
30% - :
’ : e 5-ro¢NY dihopis denominovany v EUR |
i ;
\ '
20% A || “ . ;
[ Y !
H :
1 i
10% - [ ‘
0% - . — ==

1.1.2007 1.1.2008 1.1.2009 1.1.2010 1.1.2011 1.1.2012 1.1.2013 1.1.2014

Zdroj: Bloomberg, NBS.
Poznamky: Udaje vyjadruju stratu (ako % z danej investicie), ktora by s pravdepodobnostou

99 % nemala byt prekro¢end pocas 10 dni. Této strata bola vypocitana na zaklade vypoctu
volatility rizikovych faktorov pomocou exponencialne vazenych kizavych priemerov.

P46 Citlivost’ na jednotlive typy rizik
v sektore bank

Devizové riziko

2.0%
1.5%
Riziko_zrpeny 1.0% o
l;r:g;ndy:c — 0.5% - Akciove riziko

Urokové riziko

(zmena /. \/Urokové riziko
ekonomickej (precenenie)
hodnoty)

Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Udaije vyjadrujii stratu (ako % z aktiv) v pripade jednotlivych scenarov analyzy
senzitivnosti. Analyza senzitivnosti je blizSie popisand v ¢asti Terminolégia a skratky.
Svetlomodra ¢iara vyjadruje Udaje k 31. decembru 2012, tmavomodra 31. decembru 2013.
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P47 Citlivost’ na jednotlivé typy rizik v sektore
fondov DSS

Devizové riziko
2.0%

1.5%

1.0%

Riziko zmeny kreditnych
spreadov 0.5%
\\ o

/ Akciové riziko

— -

Urokové riziko (zmena Urokove riziko
ekonomickej hodnoty) (precenenie)

Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Udaje vyjadruju stratu (ako % z NAV) v pripade jednotlivch scenarov analyzy
senzitivnosti. Analyza senzitivnosti je blizsie popisana v ¢asti Terminoldgia a skratky.
Svetlomodra ¢iara vyjadruje udaje k 31. decembru 2012, tmavomodra 31. decembru 2013.

P49 Citlivost’ na jednotlivé typy rizik v sektore
kolektivheho investovania

Devizové riziko
2.0%

1.5%

1.0%

Riziko zmeny

kreditnych spreadov " — Akciové riziko

Urokové riziko Urokove riziko
(zmena ekonomicke;j )
hodnoty) (precenenie)

Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Udaje vyjadruju stratu (ako % z NAV) v pripade jednotlivjch scenarov analyzy
senzitivnosti. Analyza senzitivnosti je blizSie popisand v asti Terminoldgia a skratky.
Svetlomodra ¢iara vyjadruje Udaje k 31. decembru 2012, tmavomodra 31. decembru 2013.

P51 Ukazovat® uvery ku vkladom

100% -

-‘—\ﬁ~fﬂ‘\"’—“ﬂ"

-
S~ ~"¢\_/"‘\I s

50% -
— L:Jvery ku vkladom (bez vkladov ARDAL a vydanych HZL)
oo e (very ku vkladom (vratane vkladov ARDAL a bez vydanych HZL)
Uvery ku vkladom (vratane vkladov ARDAL a vydanych HZL)
Uvery ku vkladom (retail)
0% T T T T T T T T T T T T T T T T

XI.03 XI.04 XI.05 XI.06 XI.07 XI.08 XI.09 XI.10 XIl.11 XI.12 XI.13

Zdroj: NBS.

P48 Citlivost’ na jednotlivé typy rizik
v sektore fondov DDS

Devizové riziko
2.0%

1.5%

1.0%
Riziko zmeny

kreditnych spreadov Akciové riziko

0.5%,

Urokové riziko (zmena Urokové riziko
ekonomickej hodnoty) (precenenie)

Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznémky: Udaje vyjadrujli stratu (ako % z NAV) v pripade jednotlivych scenérov analjzy
senzitivnosti. Analyza senzitivnosti je blizSie popisana v ¢asti Terminologia a skratky.
Svetlomodra ¢iara vyjadruje Udaje k 31. decembru 2012, tmavomodra 31. decembru 2013.

P50 Citlivost’ aktiv poist'ovni na jednotlivé
typy rizik

Devizové riziko

2.0%

1.5%

Riziko zmeny ~1.0%
kreditnych

) Akciové riziko
spreadov \0'5% /
e

Urokové riziko

(zmena Urokové riziko
ekonomickej (precenenie)
hadnnh

Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Udaje vyjadruju percentulny pokles hodnoty aktiv v pripade jednotlivych scenarov
analyzy senzitivnosti. Analyza senzitivnosti je blizSie popisana v €asti Terminolégia a skratky.
Svetlomodré Ciara vyjadruje Udaje k 31. decembru 2012, tmavomodra 31. decembru 2013.

P52 Ukazovaté likvidnych aktiv
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Zdroj: NBS.
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TERMINOLOGIA A SKRATKY
PouZitd terminoldgia
Cisté Urokové rozpatie- predstavuje rozdiel
medzi vynosova®u Uverov  (podiel
arokovych vynosov z Gverov na celkovych
averoch) a nékladovésu vkladov (podiel

urokovych nékladov z vkladov na celkovych
vkladoch).

Domacnosti — obyvatéstvo, teda &ty
ob¢anov, ekvivalent anglického pojmu
,households*

Kombinovany ukazovdte - vyjadrenie
Skodovosti a nékladovosti na zaslizenom
poistnom

Podiel objemu averov k hodnote zaberpéa
(loan-to-value ratio) — definovany ako
pomer objemu poskytnutého Uveru a
hodnoty zabez@genia Gveru

Miera zlyhania (default rate} vyjadruje, aké
percento Gverov zlyhd pas sledovaného
obdobia

PMI  (Purchasing Managers’ Indexes) -
hodnota indexu w#ia ako 50 znd
expanziu, hodnota mensia ako 50 kontrakciu
v priemysle, resp. sluzbach.

Prijmové kategorie obyvaftgtva - rozdelenie
vychadza zlenenie potia KZAM a udajov
o vySke ich prijmov pdé KZAM; VysSia
prijmova kategoria (prijem nad 800 EUR)
zakonodarcovia, veddci a riadiaci
zamestnanci, vedecki, odborni duSevni
zamestnanci, technicki, zdravotnicki,
pedagogicki zamestnandstredna prijmova
kategoria (prijem od 600 do 800 EUR)
administrativni  zamestnanci  (Uradnici),
remeselnici  a  kvalifik.  vyrobcovia,
spracovatelia, obsluha strojov a zariadeni;
NizSia  prijmova  kategoria  (prijem
do 600 EUR)- zamestnanci v sluzbach a
obchode, robotnici v faoohospodarstve a
lesnictve, pomocni a nekvalifikovani
zamestnanci

Retail — domacnosti, Zivnosti a neziskove
spolanosti sluziace prevazne domacnostiam

Technické poistnécena, ktora bola dojednana
v jednotlivych  poistnych zmluvach bez
ohradu na sposob ich finamého
vykazovania.

Ukazovaté primeranosti vlastnych zdrojov
podiel vlastnych zdrojov a 12,5-nasobku
hodnoty poziadavky na vlastné zdroje.

Ukazovaté likvidnych aktiv— definovany ako
podiel likvidnych aktiv vei volatiingm
pasivam v horizonte jedného mesiaca. Jeho
arover by nemala klesnUpod 1.

Ukazovaté financnej paky — podiel Tier 1
kapitalu na celkove] vySke (rizikovo
nevazenej) suvahovych a podsuvahovych
expozicii.

Unit-linked rezerva- technicka rezerva, ktora
sa vytvara Zivotnom poisteni spojenom
s investtnym fondom v poistnom odvetvi
Ad

Urokové spready predstavuju rozdiel medzi
arokovymi  sadzbami na uvery/vklady
a prislusnymi medzibankovymi sadzbami

Uvery ku vkladom (loan-to-deposit ratie)
podiel averov klientom astu vkladov
retailu, vkladov podnikov a vkladov
finanénych spol@nosti a emitovanych HZL.
Vyjadruje mieru financovania UGverov
prostrednictvom stabilnych zdrojov od
klientov. NizSia hodnota znamena vysSiu
mieru financovania uverov vkladmi od
klientov a zarove znamena nizSiu mieru
financovania prostrednictvom volatilnejSich
financnych trhov.

Zlyhané avery — avery, uktorych banka
identifikovala znehodnotenie viac ako 50 %
alebo ak je dlznik v omeSkani so splacanim
viac ako 90 dni.
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Skratky

AHDJ aktualna hodnota dochodkovej
jednotky

b. b. bazicky bod

CP cenny papier

DDS doplnkova dochodkova
spolanog’

DSS déchodkova spravcovska
spola@nog’

ETF Exchange traded funds

EURIBOR EUR Interbank Offered Rate

FKI fondy kolektivheho

investovania
HDP hruby domaci produkt
HZL hypotekarny zalozny list
Kl kolektivne investovanie
KZAM  Klasifikacia zamestnani
LTV Loan-to-value ratio
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NAV

OECD

p. b.
PK

PZP
RBUZ

ROE
RWA
SU SR
Tier 111,111

UPSVaR

UVR
VaR

Cistd hodnota aktiv (Net Asset
Value)

Organisation for Economic
Cooperation and Development

percentualny bod
prijmova kategoria
povinné zmluvné poistenie

Register bankovych udverov
a zaruk

vynosovos kapitalu (return on
equity)

Risk-weighted assets
Statisticky urad SR

zlozky vlastnych
zdrojov

Urad préace, socidlnych veci
a rodiny SR

avery v riziku
Value at Risk



