DOVODOVA SPRAVA

Na investicné spolo¢nosti (obchodnici s cennymi papiermi) sa spolu s iverovymi institiciami
(banky) vztahuju prudencialne pravidla EU od roku 1993, ¢o je rok, v ktorom nadobudol
ucinnost’ prvy ramec EU upravujici ¢innosti investi¢nych spolo¢nosti.

Tymto ramcom, ktory bol nahradeny smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z
21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi néstrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS
a 93/6/EHS a smernice Europskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruseni smernice Rady
93/22/EHS (MiFID) a od januara 2018 smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU
z 15. maja 2014 o trhoch s financnymi néstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a
smernica 2011/61/EU (dalej len ,,MiFID 11%) a nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) €. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie
(EU) &. 648/2012 (MIFIR), sa stanovuju podmienky na udelovanie povoleni a organizaéné
poziadavky a poziadavky na vykonavanie obchodnej Cinnosti, na zdklade ktorych sa mézu
poskytovat’ investi¢né sluzby investorom, ako aj iné poziadavky, ktorymi sa upravuje riadne
fungovanie finan¢nych trhov.

Zakladnymi pravnymi aktmi Eurdpskej tnie, ktoré upravuju ramec prudencidlneho dohladu
nad Gverovymi intiticiami a investicnymi spolo¢nostami boli doteraz smernica Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti uverovych intiticii a
prudencidlnom dohl'ade nad Gverovymi institiciami a investicnymi spolo¢nostami, o zmene
smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (CRD) a nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencialnych
poziadavkach na averové institiicie a investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) &.
648/2012 (CRR).

Investi€né spolocnosti na rozdiel od tiverovych institacii neprijimaja vklady ani neposkytuji
uvery. To znamend, Ze s omnoho menej vystavené Uiverovému riziku a riziku, Ze vkladatelia
si vyberu svoje peniaze v kratkej lehote. Ich sluzby sa sustred’'uji na finan¢né nastroje — tie na
rozdiel od vkladov nie st splatné v menovitej hodnote, ale koliSu podl'a pohybov na trhu. S
uverovymi inStiticiami vSak sut'azia v poskytovani investi¢nych sluzieb, ktoré moézu tverové
intitucie poniikat’ svojim zékaznikom na zaklade ich bankového povolenia. Uverové institicie
a investi¢né spoloc¢nosti su preto dva kvalitativne odliSné druhy instittcii s odliSnymi hlavnymi
obchodnymi modelmi, ale s prekryvanim sa ur€itych sluzieb, ktoré moézu poskytovat’.

Cielom smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 z27. novembra 2019
0 prudencidlnom dohlade nad investicnymi spolo¢nostami a 0 zmene smernic 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a2014/65/EU (dalej len ,smernica
2019/2034%) je zabezpecit, aby sa na investi¢né spolo¢nosti vzt'ahovali poziadavky tykajuce sa
kapitalu, likvidity a dalSie kl'icové prudencialne poziadavky a zodpovedajice opatrenia
dohl’adu, ktoré s prispdsobené ich obchodnej Cinnosti, pritom su vSak dostatocne spolahlivé
na zachytenie rizik investi¢nych spolo¢nosti prudencialne spolahlivym spdsobom s cielom
chrénit’ stabilitu finanénych trhov EU.

Néavrh zékona, ktorym sa meni a doplia zdkon &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov (zdkon o cennych papieroch)
v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa menia a dopliaju niektoré zakony (d’alej len ,,navrh
zakona™) sa teda predklada z dovodu povinnosti transponovat’ smernicu 2019/2034 do
slovenského pravneho poriadku s cielom zjednodusit fungovanie menSich investi¢nych



spolo¢nosti a zaroven dosiahnut, aby najvicsie, systémové spolocnosti zacali podliehat’
rovnakému rezimu ako eurdpske banky.

Dalej sa navrhom zékona prebera aj smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2177
z 18. decembra 2019, ktorou sa meni smernica 2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia a
zaistenia (Solventnost’ II), smernica 2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi a smernica
(EU) 2015/849 0 predchadzani vyuzivaniu finanéného systému na Géely prania $pinavych
penazi alebo financovania terorizmu, ktorej cielom je posilnenie vymeny informacii medzi
organmi dohladu a eurdpskymi orgdnmi dohl'adu. Zmeny sa tykaji aj vytvarania platforiem
spoluprace, ktoré st uCinnym nastrojom na dosiahnutie intenzivnejSej a vCasnej spoluprace
medzi orgdnmi dohladu, a teda na zlepSenie ochrany spotrebitela. Zmeny sa tykaju aj
regulaéného ramca pre poskytovatel'ov sluzieb vykazovania udajov a to tak, Ze udelovanie
povoleni a vykon dohladu nad poskytovateImi sluzieb vykazovania dajov sa presunie
Z narodného organu dohladu (Narodna banka Slovenska) pod Europsky organ dohladu
(ESMA).

Navrhom zikona sa tiez prebera smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1504
ktorou sa meni smernica 2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi (d’alej len ,,smernica
2020/1504°), ktorej cielom je vynatie z rozsahu pdsobnosti smernice Eurdépskeho parlamentu
a Rady 2014/65/EU z 15. méaja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU poskytovatel'ov sluzieb hromadného financovania.

Sucast'ou navrhu zakona st aj d’alSie legislativne upravy vyplyvajuce z aplikacnej praxe, ako
napriklad poznatky tykajuce sa aplikac¢nej praxe stvisiace s transpoziciou smernice MiFID II.

Prijatie navrhovaného zadkona nebude mat’ vplyv na rozpocet verejnej spravy, pricom bude mat’
mozné negativne a pozitivne vplyvy na podnikatel'ské prostredie. Navrh zakona nema socialne
vplyvy, vplyvy na Zivotné prostredie, na sluzby verejnej spravy pre ob¢ana, na informatizaciu
a nema vplyvy ani na manZelstvo, rodicovstvo a rodinu.

Predlozeny navrh zakona je v sulade s Ustavou Slovenskej republiky, s tstavnymi zakonmi,
nalezmi Gstavného sudu, inymi zakonmi a ostatnymi v§eobecne zdviznymi pravnymi predpismi
Slovenskej republiky, s pravom Eurdpskej tinie a s medzinarodnymi zmluvami, ktorymi je
Slovenska republika viazana.



