TABULKA ZHODY
navrhu pravneho predpisu s privom Eurépskej tinie

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/790
z 28. februara 2024, ktorou sa meni smernica 2014/65/EU
o trhoch s finanénymi nastrojmi (U. v. EU L, 2024/790, 8.3.2024)

Smernica

Pravne predpisy Slovenskej republiky
Navrh zdkona, ktorym sa meni a dopiiia zikon & 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov a ktorym sa meni a dopiiia zdakon &. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni neskorsich
predpisov (d’alej ,,navrh*).
Ziakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluZbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zékon o
cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,566/2001°).
Zakon €. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,429/2002°).

Zakon ¢. 575/2001 Z. z. o organizécii ¢innosti vlady a organizécii ustrednej Statnej spravy v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len ,,575/2001°).
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0:1 CL1I 0:3 |ods.3.
Smernica 2014/65/EU sa meni takto: Bod 1 P: x) *)meh%“aﬂ“‘f‘m—sﬁ‘emﬂ—ka%dy
v ¢lanku 1 sa vypusta odsek 7; systém-alebo-platforma,rimei ktorgeh
memra%ajem—peseb}t—sqaeefe—zaﬂjm-yhe
i " 5b.ak i ;
obehod ovanic Hf“fh O8O0 Ak v f
f] grmeRcRyeR” 3ov ] A
i é V 9
£ . FOBHROVAT
2 , AP p
I g] i 3’ M

§ 3 ods. 3 pism. x) sa nasledne vyuzil na
zavedenie novej definicie
mnohostranného systému.




V ¢lanku 2 ods. 1 pism. d) sa bod ii) nahradza

C:1 - Navrh § 54 GP-N
0:2 ’ ClL L 0:3 |2. si <¢lenmi alebo dcastnikmi
. o . . L . Bod 4 P:d) |regulovaného trhu alebo si c¢lenmi
»11)  su clenmi alebo dcastnikmi regulovaného B: 2 alebo tcastnikmi mnohostranného
trhu alebo MTF s vynimkou nefinanénych obchodného systému okrem
nefinan¢nych subjektov, ktoré
subjektov, ktoré vykondvaji transakcie na vykondvaji transakcie na obchodnom
. . . mieste, ak tieto transakcie s sicast’ou
obchodnom mieste, ak tieto transakcie su riadenia likvidity alebo je mozné ich
sti¢ast'ou riadenia likvidity alebo sii objektivne povaZoval za zniZujice
rizikd priamo sivisiace s obchodnou
objektivne meratel’né ako transakcie ¢innostou alebo s podnikovym
. ikd Dri L. . financovanim tychto nefinan¢nych
zniZujuce rizikd priamo stvisiace s subjektov alebo ich skupin,
obchodnou c¢innost’ou alebo cinnost’ou
podnikového (treasury) financovania
tychto nefinancnych subjektov alebo ich
skupin; .
C:1 |y ¢lanku 4 sa odsek 1 meni takto: ltlévrh §3 X) mnohostrannym systémom GP-N
0:3 CLII 0O:3 |mnohostranny systém podla
. osobitného predpisu,!1®),
a) bod 19 sa nahradza takto: Bod 1 P: x predp )
Ue) €l 2 ods. 1 bod 11 nariadenia
»(19), multilaterdlny systém* je multilaterdlny Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
systém v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 bodu 11 ¢. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s
nariadenia (EU) ¢&. 600/2014;; finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU
L 173, 12. 6. 2014) v platnom zneni.
b) bod 20 sa nahradza takto:
»,20)
,systematicky internalizitor* je investi¢na (12) Systematickym internalizitorom
N 5 ’ . . je obchodnik s cennymi papiermi,
spolo¢nost’, ktord na organizovanom, Navrh §7 ktory  organizovane tasto o
frekventovanom a systematickom zaklade CLL 0: 12 ’ '

systematicky obchoduje na vlastny




obchoduje na vlastny tcet s kapitalovymi Bod 1 ucet s kapitalovymi  finan¢nymi

nastrojmi vykonavanim pokynov klientov nastrojmi  vykonavanim _ pokynov
. . klientov mimo regulovaného trhu,

mimo regulovaného trhu, MTF alebo OTF bez . . .

. p ) . mimo mnohostranného obchodného
toho, Ze by prevadzkovala multilateralny systému alebo mimo organizovaného
systém, alebo ktor4 si zvoli (opt-in) status obchodného systému bez toho, aby
systematického internalizatora.* organizoval mnohostranny systém,

alebo obchodnik s cennymi papiermi,
ktory sa dobrovol’ne rozhodne
vyuZivat’ rezim systematického
internalizatora.
C:1 |Clanok 27 sa meni takto: GP-N
0:4 |a) odsek 2 sa vypusta; Navrh § 730 |V § 730 sa vypusta odsek 3.
CLL
Bod 16
b) odsek 3 sa nahrddza takto: (3) Pri finanénych nastrojoch, ktoré
»3. Pokial ide o finan¢né néstroje, na ktoré sa § 730 |podliehaji obchodovacej povinnosti
vzt'ahuji obchodovacie povinnosti stanovené Navrh O:3  |podra osobitného predpisu,’hf) je
v ¢lankoch 23 a 28 nariadenia (EU) &. 600/2014, CL1 obchodnik s cennymi papiermi po
Clenské Staty vyzaduju, aby investi¢na spolocnost’ Bod 17 vykonani pokynu v mene Kklienta
po vykonani pokynu v mene klienta informovala povinny informovat’ klienta o mieste,
klienta o mieste, kde bol pokyn vykonany.* kde bol pokyn vykonany.
s8nfy (1. 23 a 28 nariadenia (EU) &.
600/2014 v platnom zneni.
V § 73p odseku 5 sa vypusta posledni
¢) odsek 6 sa vypusta; 566/2001 | §73p |veta.
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d) odsek 7 sa nahradza takto:

7. Clenské Staty pozaduji, aby investiéné
spolo¢nosti, ktoré vykondvaji pokyny klientov,
monitorovali ucinnost’ svojich opatreni
na vykondvanie pokynov a politiky vykonédvania
pokynov na ucely identifikicie a v nélezitych
pripadoch napravy akychkol'vek nedostatkov.
Clenské $taty najmi pozaduji, aby takéto investiéné
spolocnosti pravidelne vyhodnocovali, ¢i miesta
vykonu zahrnuté do politiky vykonavania pokynov
poskytuju klientovi najlepsi mozny vysledok, alebo
¢i musia svoje opatrenia na vykondvanie pokynov
zmenit. Clenské $tity pozaduji od investi¢nych
spolocnosti, aby oznamili klientom, s ktorymi maju
pretrvavajici klientsky vzt'ah, vSetky podstatné
zmeny svojich opatreni na vykonavanie pokynov
alebo politiky vykonavania pokynov.*;

e) odsek 10 sa nahradza takto:

»10. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych
technickych predpisov s cielom stanovit' kritéria,
ktoré sa majui zohladnit pri stanovovani
a posudzovani ucinnosti politiky vykondvania
pokynov podl'a odsekov 5 a 7, pricom zohl'adni, ¢i

n.a.

Navrh
CL1
Bod 18

§ 73p
0:5

(5) Obchodnik s cennymi papiermi,
ktory vykonava pokyny Klientov, je
povinny monitorovat’ i¢innost’ svojich
opatreni na vykonavanie pokynov a
stratégie vykonavania pokynov na tcel
identifikacie a v relevantnych
pripadoch  napravy akychkolvek
nedostatkov. Obchodnik s cennymi
papiermi je povinny najma
pravidelne vyhodnocovat’, ¢i miesta
vykonu pokynov zahrnuté do stratégie
vykonavania  pokynov  umoZiiuji
ziskat’ najlepSi mozny vysledok pre
klienta alebo ¢i je potrebné urobit’
zmeny svojich opatreni na
vykonavanie pokynov. Obchodnik s
cennymi  papiermi je  povinny
oznamovat’ klientom, s ktorymi ma
pretrvavajici klientsky vztah, vSetky
podstatné zmeny svojich opatreni na
vykonavanie pokynov alebo stratégie
vykonavania pokynov.

n.a.




sa pokyny vykonavaji v mene retailovych alebo
profesionalnych klientov.

Tieto kritéria zahfiiaji aspon:
a)faktory urcujice vyber miest vykonu zahrnutych
do politiky vykonavania pokynov;

b)frekvenciu posudzovania a aktualizicie politiky
vykondvania pokynov;

c)spbsob identifikacie tried finanénych néstrojov
uvedenych v odseku 5.

Organ ESMA predloZi navrh tychto regula¢nych
technickych predpisov Komisii do 29. decembra
2024.

Komisii sa udel'uje pravomoc doplnit’ tito smernicu
prijatim  regulaénych technickych predpisov
uvedenych v prvom pododseku v silade s ¢lankami
10 a7 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.;

C:1 Navrh §52 |[(9) Burza a obchodnik s cennymi GP-N
0:5 CLIL 0:9 papiermi organizujuci mnoho‘stranny

v &lanku 31 ods. 1 sa dopliia tento pododsek: Bod 25 obchodny systém alebo organizovany

Clenské staty pozadujd, aby investiéné obchodny systém si povinni zaviest

« . .. , e, opatrenia na zabezpecenie splhania

spoloc¢nosti a organizétori trhu prevadzkujici MTF noriem  kvality tdajoy  podPa

alebo OTF mali zavedené opatrenia na osobitného predpisu.?2™)

zabezpecenie plnenia noriem kvality tidajov podla

¢lanku 22b nariadenia (EU) ¢. 600/2014.%; 2ab) ¢l 22b nariadenia (EU)

¢. 600/2014 v platnom zneni.

C:1| .. f e . .. Navrh § 14  |h) vhodné opatrenia na zabezpecenie GP-N
06 |V ¢lanku 47 ods. 1 sa dopliaji tieto pismena: CLIL O:5 |spifiania noriem kvality ddajov na

. Bod 2 P: h) |regulovanom trhu podlPa osobitného

g) ai) predpisu,?22P)

mal zavedené opatrenia na zabezpecenie plnenia
noriem  kvality ddajov  podla ¢lanku 22b
nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

h)mal asponl troch redlne aktivnych clenov alebo
pouzivatelov, priCom kazdy z nich ma moZnost’

i) vhodné  opatrenia s cielom
zabezpec€it’ obchodovanie aspoii troch
skutotne aktivnych ¢lenov alebo
pouzivatelov na regulovanom trhu, z
ktorych kazdy ma moZnost’ vstupovat’
do interakcie s ostatnymi ¢lenmi alebo
pouZzivatel’mi, ak ide o tvorbu cien.




vstupovat’ so vSetkymi ostatnymi do interakcie,
pokial’ ide o tvorbu cien.*

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 22ab
znie:

2ab) (1. 22b nariadenia (EU)
¢. 600/2014 v platnom zneni.
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Clanok 48 sa meni takto:

a) odsek 5 sa meni takto:

i) prvy pododsek sa nahradza takto:

,.Clenské $taty vyZadujd, aby regulovany trh mohol
docasne zastavit’ alebo obmedzit’ obchodovanie

v mimoriadnych situaciach alebo v pripade
vyznamného pohybu ceny finan¢ného néstroja na
danom trhu alebo suvisiacom trhu pocas kratkeho
obdobia a aby vo vynimo¢nych pripadoch mohol
zrusit, zmenit alebo opravit’ akikol'vek transakciu.
Clenské §taty vyZaduju, aby regulovany trh
zabezpecil, Ze parametre pre zastavenie alebo
obmedzenie obchodovania si vhodne nastavené
spdsobom, ktory zohl'adni likviditu jednotlivych
tried a podtried aktiv, povahu trhového modelu

a typy pouzivatel'ov a ktory je dostacujici na to,
aby sa zabranilo vyznamnym naruSeniam riadneho
obchodovania.*;

429/2002
Navrh
CLIL
Bod 22

(2) Burza je opravnena vo vynimoc¢nych
situdciach zruSit, zmenit alebo
opravit’ akikol'vek transakciu. Burza
je povinna zabezpecit', Ze parametre
pre zastavenie obchodovania alebo
obmedzenie obchodovania na
regulovanom trhu si  vhodne
nastavené spdsobom, ktory berie do
uvahy likviditu jednotlivych tried a
podtried aktiv, povahu trhového
modelu a typy pouZivatelov a ktory
je dostacujtici na to, aby sa zabranilo
vyznamnym naruseniam riadneho
obchodovania.

GP-N




dopliiaji sa tieto pododseky:

,Clenské $taty vyzaduju, aby regulovany trh
na svojom webovom sidle zverejioval

informacie o okolnostiach, ktoré viedli
k zastaveniu alebo obmedzeniu
obchodovania, aozasadach  stanovenia

hlavnych technickych parametrov, ktoré sa na
to pouzili.

Clenské $tity zabezpetia, aby v pripade, ked’
regulovany trh nezastavi alebo neobmedzi
obchodovanie, ako sa wuvaddza v prvom
pododseku, napriek tomu, Ze vyznamny
pohyb ceny finanéného néstroja alebo
suvisiacich finan¢nych néstrojov viedol
k naruSeniu podmienok obchodovania na
jednom alebo viacerych trhoch, prislusné
organy mohli prijat vhodné opatrenia na
obnovenie normélneho fungovania trhov
vratane pouzitia pradvomoci v oblasti dohl'adu
uvedenych v ¢lanku 69 ods. 2 pism. m) aZ

@,

p).“

b) odsek 12 sa meni takto:

i) v prvom pododseku sa doplfiaji tieto pismena:
,.h) zasady, ktoré maju regulované trhy zohl'adnit’
pri stanoveni svojich mechanizmov na zastavenie
alebo obmedzenie obchodovania v silade

s odsekom 5, priCom sa zohl'adiiuje likvidita
rdznych tried a podtried aktiv, povaha trhového
modelu a typy pouzivatel'ov, a to bez toho, aby
bola dotknuta diskre€na pradvomoc regulovanych
trhov pri stanovovani tychto mechanizmov;

i) informécie, ktoré maji regulované trhy
zverejiovat,, vratane parametrov pre zastavenie
obchodovania, ktoré majd regulované trhy

Navrh
Cl II.
Bod 23

§ 38a
0O:5a6

(5) Burza je povinnd na svojom
webovom sidle zverejnit’ informacie

o okolnostiach,  ktoré  viedli k
zastaveniu obchodovania alebo
obmedzeniu obchodovania na

regulovanom trhu a o zasadach urcenia
hlavnych technickych parametrov,
ktoré sa na zastavenie obchodovania
alebo  obmedzenie = obchodovania
pouzili.

(6) Ak burza nezastavi obchodovanie
alebo neobmedzi obchodovanie na
regulovanom trhu podlPa odseku 1
napriek skuto¢nosti, Ze vyznamny
pohyb ceny finan¢ného nastroja alebo
suvisiacich finan¢nych nastrojov viedol
k naruSeniu podmienok obchodovania
na jednom regulovanom trhu alebo na
viacerych regulovanych trhoch,
Narodna banka Slovenska méZe prijat’
vhodné opatrenia na obnovenie
normalneho fungovania regulovanych
trhov vratane vyuzitia pravomoci
dohPadu uvedenych v § 63.

n.a.




oznamovat prisluSnym organom, podla odseku
5.4

Bod 40

i) druhy a treti pododsek sa nahradzaju takto: n.a.
,O0rgan ESMA predloZi navrh tychto regulacnych n.a.
technickych predpisov Komisii do 29. marca 2025.
Komisii sa udel'uje pravomoc doplnit’ tito smernicu
prijatim  regula¢nych technickych predpisov
uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami
10 a7 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.;
c) odsek 13 sa vypusta. n-a. na
C: 1 N  [Navrh §25 [(8) Ak ide o akcie skédom ISIN| U GP-N
0O:8 CLII 0:8 |vydanym mimo  Eurdpskeho
Bod 6 hospodarskeho priestoru, alebo ak ide
V ¢lanku 49 ods. 2 sa dopliia tento pododsek: 0 a,k e ktore’ maji kod ISIN ,vydany
. ) . . vramci Europskeho hospodarskeho
,.,Pok}a.I ldF ° akV01e $ medzmarodnym . priestoru a s ktorymi sa obchoduje na
identifika¢nym ¢islom cennych papierov (d’alej len obchodnom mieste v neclenskom Stite
,ISIN®) vydanym mimo Eur6pskeho v mene tohto neclenského Statu alebo v
hospodarskeho priestoru (d’alej len ,EHP*) alebo mene, ktora nie je menou pouZivanou
akcie, ktoré maju ISIN z EHP a s ktorymi sa vramci Eurépskeho hospodarskeho
obchoduje na obchodnom mieste v tretej krajine priestoru,**®) pre ktoré sa obchodné
v miestnej mene alebo v mene, ktora nie je menou miesto, ktoré je najvyznamnejsim
EHP, ako sa uvadza v ¢lanku 23 ods. 1 pism. a) trhom z hPadiska likvidity, nachadza
nariadenia (EU) ¢. 600/2014, pre ktoré sa v nedevl-lSkom Sta’te, moZze I:egulov?ny
PR .- L s trh urcit’ rovnaki velkost’ tiku, aka sa
obchodné miesto, ktoré je najvyznamnejS$im trhom - . .
5 1 g . . .. uplatiiuje na obchodnom mieste, ktoré
z hl'adiska likvidity, nachadzg v tretej krajine, je najvyznamnejsim trhom z hPadiska
modzu regulované trhy stanovit’ rovnaku velkost’ likvidity.
tiku, akd sa uplatiiuje na danom mieste.*;
402y €], 23 ods. 1 pism. a) nariadenia
(EU) &. 600/2014 v platnom zneni.
C: 1 |Clanok 50 sa vypusta; N [Navrh § 57¢ |§ 57c sa vypusta. U GP-N
0:9 CL 1I.




0:10

Clanok 57 sa meni takto:

a) nazov sa nahradza takto:

,,Obmedzenia pozicii v komoditnych derivatoch
a mechanizmy kontroly nad riadenim pozicii

v komoditnych derivatoch a derivatoch na
emisné kvoty*;

b) v odseku 8 sa prvy pododsek meni takto:

i)

i)

uvodna ¢ast’ sa nahradza takto:

,Clenské Stity zabezpeCia, aby investi¢ni
spolo¢nost’ alebo organizator trhu
prevadzkujici obchodné miesto, na ktorom sa
obchoduje s komoditnymi derivatmi alebo
derivitmi na emisné kvoéty, uplatiovali
mechanizmy kontroly nad riadenim pozicii, ¢o
zahfiia aj pravomoci obchodného miesta:*;

pismeno b) sa nahradza takto:

,b) ziskavat od o0sdb informacie vratane
vSetkych  relevantnych  dokumentov
o velkosti a icele pozicie alebo expozicie,
do ktorej wvstipili, ako aj informécie

o kone¢nych alebo podkladovych
vlastnikoch, akychkol'vek dojednaniach
o zhode a akychkol'vek suvisiacich

aktivach alebo zavidzkoch na podkladovom
trhu vratane pripadnych pozicii drzanych
v derivatoch na emisné kvoty alebo pozicii
drZzanych v komoditnych  derivatoch
zaloZenych na rovnakom podkladovom
aktive a s rovnakymi charakteristikami na
inych obchodnych miestach
a v ekonomicky  rovnocennych  OTC
kontraktoch  prostrednictvom  ¢lenov
a ucastnikov;*

Navrh
CLIL
Bod 30

Navrh
CL 11
Bod 31

429/2002
a Navrh
CLIL
Bod 32

§ 57a

§ 57a
0:9
avodna
veta

§ 57a
0:9
P:b

§ 57a
Obmedzenia pozicii v komoditnych
derivatoch a mechanizmy kontroly nad
riadenim pozicii v komoditnych
derivatoch av derivatoch emisnych
kvét

Burza alebo obchodnik s cennymi
papiermi  organizujici  obchodné
miesto, na ktorom sa obchoduje s
komoditnymi derivatmi alebo
derivatmi emisnych kvét, si povinni
uplatiiovat’ mechanizmy kontroly nad
riadenim pozicii, ktoré zahrnaja aj
pravomoci obchodného miesta, pricom
su opravneni

b) ziskavat’ informécie, vratane vSetkych
prislusnych dokumentov, od o0sdb o
velkosti a tcele pozicie alebo expozicie,
do ktorej vstipili, k informacidm o
kone¢nych  vlastnikoch  alebo o
vlastnikoch podkladovych aktiv,
dohodéch o konani v zhode a sdvisiacich
aktivach alebo o zavidzkoch na trhu s
podkladovym aktivom vratane
pripadnych pozicii drZanych
v derivatoch  emisnych Kkvét alebo
drzanych v komoditnych derivétoch,
ktoré si zaloZené na rovnakom
podkladovom aktive a maji rovnaké
znaky s inymi derivatmi obchodovanymi
na inych obchodnych miestach a
mimoburzovych transakciach
prostrednictvom ¢lenov a tcastnikov,

GP-N




Q

Clanok 58 sa meni takto:
a) odsek 1 sa meni takto:

1) prvy pododsek sa meni takto:
—tivodna Cast’ sa nahradza takto:

,Clenské &taty zabezpelia, aby investi¢na
spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujici
obchodné miesto, na ktorom sa obchoduje
s komoditnymi derivitmi alebo derivatmi na
emisné kvoty:*,

—pismeno a) sa nahradza takto:
,»a) zverejnovali:

i) pokial’ ide o obchodné miesta, na ktorych
sa obchoduje s opciami, dve tyZdenné
spravy, z ktorych jedna nezahfnia opcie,
so sihrnnymi poziciami drZanymi
jednotlivymi kategdriami 0s6b v pripade
roznych komoditnych derivatov alebo
derivatov na emisné kvoty, s ktorymi sa
obchoduje na ich obchodnom mieste,
v ktorych sa uvedie pocet dlhych
a kratkych pozicii podrl'a tychto kategorii,
ich zmeny od predchéddzajicej spravy,
percentudlny podiel celkovych
otvorenych zdujmov za kazdd kategériu
a pocet osdb drziacich poziciu v kazdej
kategorii v stlade s odsekom 4;

ii) pokial’ ide o obchodné miesta, na ktorych
sa neobchoduje s opciami, tyzdenni
spravu tykajicu sa prvkov stanovenych
v bode 1);%,

429/2002
a Navrh
CL IL
Bod 33

429/2002
a Navrh
CLIL
Bod 34

131 avrh
ClL1II
Bod 35

§ 57b
0:1

T
mi—ic-

§ 57b
0:2

posledna

veta

(1) Burza alebo obchodnik s cennymi

papiermi organizujici obchodné miesto,

na ktorom sa obchoduje s komoditnymi

derivatmi alebo s derivatmi emisnych

kvét, si povinni

a) zverejiiovat’, ak ide o

1. obchodné miesta, na ktorych
sa obchoduje s opciami, dve
tyZdenné spravy, z ktorych jedna
nezahiiia opcie, so sdhrnnymi
poziciami drZanymi jednotlivymi
kategériami osob pri roznych
komoditnych derivatoch alebo
derivatoch emisnych kvét, s ktorymi
sa obchoduje na tomto obchodnom
mieste, v ktorych sa uvedie pocet
dlhych pozicii a kratkych pozicii
podPa tychto Kkategérii osob, ich
zmeny od predchadzajicej spravy,
percentualny podiel celkovych
otvorenych zaujmov za kazda
kategoriu osob a pocet o0sob
drziacich poziciu v kazdej kategorii
v silade s odsekom 5,

2. obchodné miesta, na ktorych sa
neobchoduje s opciami, tyZdenni
spravu obsahujicu adaje
ustanovené v prvom bode,

Burza alebo obchodnik s cennymi
papiermi  organizujici  obchodné
miesto, na Kktorom sa obchoduje
s komoditnymi derivatmi alebo s
derivatmi emisnych kvét, si povinni
oznamovat’ spravy uvedené v odseku 1
pism. a) prvom bode Narodnej banke
Slovenska a Eurépskemu organu

GP-N




ii) doplina sa tento pododsek:
,.Clenské $taty zabezpedia, aby investiéna
spolocnost’ alebo organizator trhu
prevadzkujici obchodné miesto, na ktorom sa
obchoduje s komoditnymi derivatmi alebo
derividtmi na emisné kvéty, oznamovali spravy
uvedené v prvom pododseku pism. a)
prisluSnému organu a orgdnu ESMA. Orgén
ESMA nasledne centralne uverejni informécie
uvedené v tychto spravach.*;

b) odsek 2 sa nahradza takto:

,.Clenské $taty zabezpetia, aby investi¢né

spolo¢nosti obchodujice s komoditnymi derivatmi

alebo derivatmi na emisné kvoty mimo

obchodného miesta poskytovali dstrednému

prisluSnému organu uvedenému v ¢lanku 57 ods. 6

alebo, ak dstredny prislu$ny organ neexistuje,

prislusnému organu obchodného miesta, na ktorom

sa obchoduje s komoditnymi derivitmi alebo

derivatmi na emisné kvoty, minimalne kazdy den

kompletny zoznam svojich pozicii drZanych

v ekonomicky rovnocennych OTC kontraktoch,

ako aj pozicii svojich klientov a klientov ich

klientov az po konec¢ného klienta v silade

s &lankom 26 nariadenia (EU) &. 600/2014

a v nélezitych pripadoch v stilade s ¢lankom 8

nariadenia (EU) ¢. 1227/2011.%;

¢) v odseku 4 sa prvy pododsek meni takto:

1) ivodna Cast’ sa nahradza takto:

,Osoby, ktoré drzia pozicie v komoditnom derivate
alebo v derivate na emisné kvoty, klasifikuje

ltlévrh
ClL II
Bod 36

429/2002
a Navrh
CL 11.

§ 57b
0:3

§ 57b
0:5

dohladu (Eurépskemu organu pre
cenné papiere a trhy).

(3) Obchodnik s cennymi papiermi
obchodujici s  komoditnymi
derivatmi  alebo s derivatmi
emisnych kvét mimo obchodného
miesta je povinny poskytovat’
dplny zoznam svojich pozicii
drzanych v ekonomicky
rovnocennych mimoburzovych
derivatovych zmluvach, ako aj
pozicii svojich klientov a klientov
svojich klientov aZ po kone¢ného
klienta minimalne kazdy dei v
sulade s osobitnym
predpisom®?) a v prislu$nych
situaciach v silade s osobitnym
predpisom®%#) centralnemu
organu dohladu uvedenému v §
57a ods. 8.

68a) (], 26 nariadenia (EU) &. 600/2014
v platnom zneni a—¢&k—8 nariadenia

Eurépskeho—parlamentu—aRady—(EU) &

68aa) (], 8 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 1227/2011 z
25. oktobra 2011 o integrite a
transparentnosti vel’koobchodného
trhu s energiou (Ij. v. EU L 326, 8.12.
2011) v platnom zneni.

(5) Burza alebo obchodnik s cennymi
papiermi organizujici obchodné miesto
zaradia osoby podla odseku 1 pism. a)
podl'a povahy ich hlavnej podnikatel'skej
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11) bod v) sa nahradza takto:
V) ¢lanok 8 ods. 1;

va) Clanok 8a ods. 1 a?2;

vb) ¢lanok 8b;

podmienok ustanovenych v povoleni
alebo v rozhodnuti o predchadzajicom
suhlase, v nedodrzani podmienok
ustanovenych v§ 4 ods. 2, ustanoveni
burzovych pravidiel v rozsahu, v ktorom
burzové pravidld podliehaji dohladu,
moze Néarodna banka Slovenska podla
povahy, zdvaZnosti, miery zavinenia,

investi¢na spolocnost’ alebo organizator trhu Body 37 ¢innosti, priom zohladnia akékol'vek
prevadzkujuci toto obchodné miesto podl'a povahy a38 prislusné povolenie, do tychto kategorii:
ich hlavnej ¢innosti, pricom sa zohl'adni akékol'vek a) obchodnici s cennymi papiermi alebo
prislusné povolenie, ako:*; banky, ’ ) _
b) fondy kolektivneho investovania,
¢) iné finan¢né inStiticie vratane
poistovni, zaistovni, dbdchodkovych
spravcovskych spolo¢nosti, doplnkovych
doéchodkovych spolo¢nosti a obdobnych
zahrani¢nych finanénych institdcii,
d) podnikatelia,
e) prevadzkovatelia, ktori st povinni
dodrZiavat® ustanovenia osobitného (]
ii) pismeno e) sa nahrddza takto: N Navrh pre;dpisu,“s") pri derivatoch emisnych
,,€) v pripade derivatov na emisné kvoty CL 11 kvoét. . )
adzkovatelia, ktori st povinni dodrziavat’ Bod 38 Pozndmka pod éiarou k odkazu 68b) znie:
prevadzko » P 68b) Zakon &. 414/2012 Z. 7. o
ustanovenia smernice 2003/87/ES.*; obchodovani s emisnymi kvétami a o
zmene a doplneni niektorych zdkonov v
zneni neskorsich predpisov.
d) v odseku 5 sa Stvrty pododsek nahradza takto: [n.a. n.a.
.,V pripade derivitov na emisné kvoty podavanie
sprav nema vplyv na povinnost’ dodrZiavat’
ustanovenia smernice 2003/87/ES.;
C: 1 |Clanok 70 ods. 3 sa men{ takto: N 429/2002 (1) Ak Nérodna banka Slovenska zisti|U GP-N
0:1 , o nedostatky v ¢innosti osoby uvedenej v §
a) v pismene a) sa Vypusta bod xxx); 58 ods. 1 spolivajice v nedodrZziavani
b) pismeno b) sa meni takto: ustanoveni  tohto  zdkona, inych
vSeobecne zaviznych pravnych
1) vklada sa tento bod: predpisov, pravne zéaviznych aktov
iia) ¢lanok 5:° N Eurépskej dnie, v  nedodrZiavani




iii)

bod vii) sa nahradza takto: ,,vii)

¢lanok 11 ods. 1 druhy pododsek prva
veta, ¢lanok 11 ods. 1a druhy
pododsek, ¢lanok 11 ods. 1b

a ¢lanok 11 ods. 3 stvrty pododsek;
viia)

¢lanok 11a ods. 1 druhy pododsek
prva veta a ¢lanok 11a ods. 1 Stvrty
pododsek;*

iv) body ix), x) a xi) sa nahradzaju takto:

»1X)

¢lanok 13 ods. 1 a 2;

x) Clanok 14 ods. 1,2 a 3;

X1)

¢lanok 15 ods.1 prvy pododsek,
druhy pododsek prva atretia veta
a Stvrty pododsek, ¢lanok 15 ods. 2
a ¢lanok 15 ods. 4 druha veta;*

v) bod xiii) sa vypusta;

vi) bod xiv) sa nahradza takto:

,.X1v) ¢lanok 20 ods. 1 ala a ¢lanok 20

ods. 2 prva veta;*

vii) vkladaju sa tieto body:

,.Xvia) ¢lanok 22aods. 1 a5 az §;

xvib)  ¢lanok 22b ods. 1;

xvic)  ¢lanok 22c ods. 1;*

viil) bod xxi) sa nahradza takto:

,Xx1)  Clanok 28 ods. 1;*

ix) bod xxiv) sa nahradza takto:

X)

,,XX1V) ¢lanok 31 ods. 3;“

vklada sa tento bod:

,.XXviia) ¢lanok 39a;“.

spdsobu, doby trvania protipravneho
konania a jeho nasledkov

a) ulozit' opatrenia na odstrdnenie a
napravu zistenych nedostatkov,

b) zrusit’ burzovy obchod,

¢) ulozit burze alebo emitentovi
uverejnenie opravy netiplnej, nesprivnej
alebo nepravdivej informécie, ktord burza
alebo emitent uverejnil na zdklade
zakonom urcenej povinnosti,

d) ulozit burze skonc¢it nepovolend
¢innost’,

e) ulozit' pokutu pravnickej osobe alebo
fyzickej osobe az do 10 000 000 eur alebo
do 10 % celkového ro¢ného obratu podl'a
poslednej ro€nej uctovnej zavierky
schvélenej riadiacim orgédnom alebo do
vysky dvojnasobku sumy ziskov, ktoré sa
dosiahli, alebo strét, ktorym sa zabrinilo
v dosledku porusenia, ak ich mozno uréit,
podl'a toho, ktord suma je vysSia; ak je
pravnicka osoba materskou spolo¢nostou
alebo dcérskou spolo¢nostou materskej
spolo¢nosti, ktora musi zostavovat
konsolidovanu actovnu zavierku,
celkovym ro¢nym obratom je obrat alebo
zodpovedajici druh prijmov  podla
poslednej konsolidovanej ro¢nej ictovne;j
zéavierky schvilenej riadiacim orgdnom
hlavnej materskej spolo¢nosti,

f) obmedzit’ jej Cinnost’ alebo pozastavit
najdlhSie na jeden rok povolenie,

g) odobrat’ povolenie,
h) vydat  vyhlasenie uvadzajice

zodpovedni osobu a povahu zistenych
nedostatkov,
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i) uloZit’ pokutu fyzickej osobe do 2 000
000 eur alebo do vySky dvojnisobku
sumy ziskov, ktoré sa dosiahli, alebo
strat, ktorym sa zabranilo v dosledku
zistenych nedostatkov, ak ich moZno
urcit, podl'a toho, ktora suma je vyssia.

71a) Nariadenie (EU) ¢. 600/2014.

Q

v &lanku 90 sa dopliia tento odsek:

»J. Komisia po konzulticii s orgdnom ESMA,
organom EBA aagentirou ACER predloZi
Eurépskemu parlamentu a Rade spravy obsahujice
komplexné postdenie trhov s komoditnymi
derivitmi, emisnymi kvétami a derivatmi na emisné
kvéty. V tychto spravach sa posudi aspoii pre kazdy
ztychto prvkov ich prispevok k likvidite
a riadnemu fungovaniu trhov Unie s komoditnymi
derivatmi, emisnymi kvétami alebo derivatmi na
emisné kvoty:

a) reZimy obmedzeni pozicii a mechanizmov
kontroly nad riadenim pozicii na ziklade
udajov, ktoré prislusné organy poskytli organu
ESMA v silade s ¢lankom 57 ods. 5 a 10;

b) prvky uvedené v ¢lanku2 ods.4 druhom
a tretom pododseku tejto smernice a kritérid na
uréenie toho, kedy sa mé ¢innost’ povazovat’ za
vedl'ajSiu k hlavnej obchodnej Ccinnosti na
urovni skupiny podl'a delegovaného nariadenia
Komisie (EU)2021/1833 ("), s prihliadnutim
na moznost’ 0s6b uvedenych v ¢lanku 2 ods. 1
pism. j) tejto smernice uzatvarat’ transakcie na
ucinné zniZovanie rizik priamo suvisiacich
s obchodnou  Cinnostou alebo  ¢innostou

n.a.

n.a.




podnikového (treasury) financovania,
uplatiiovanie poziadaviek od 26. juna 2026 na
investiéné spoloc¢nosti Specializované v oblasti
komoditnych deriviatov alebo emisnych kvot
alebo ich derivatov, ako sa stanovuje v nariadeni
(EU) 2019/2033, a poziadavky na finanéné
protistrany  stanovené v nariadeni  (EU)
¢. 648/2012;

¢) v pripade transakcii na trhoch s komoditnymi
derivdtmi alebo derivitmi na emisné kvoty,
klicové prvky na ziskanie harmonizovaného
suboru tudajov, zber udajov o transakcidch
jediného subjektu zberu a prislusné informacie
o ddajoch o transakcidch, ktoré sa majd
zverejnit’, a ich najvhodnejsi format.

Komisia predloZi:

—spravu uvedend v prvom pododseku pism. b)
tohto odseku do 31. jila 2024 a

—spravy uvedené v prvom pododseku pism. a)
a c) tohto odseku do 31. jula 2025.

K uvedenym spravam sa v nélezitych pripadoch
pripoji legislativny navrh tykajuci sa cielenych
zmien trhovych pravidiel pre rdmec pre
komoditné derivaty, emisné kvoty alebo
derivéaty na emisné kvoty.

CI)/ Delegované nariadenie Komisie
(EU) 2021/1833 zo 14. jula 2021, ktorym sa doplna
smernica Eurépskeho parlamentu

a Rady 2014/65/EU spresnenim kritérii na uréenie
toho, kedy sa ma cinnost’ povazovat’ za vedl'ajSiu
k hlavnej obchodnej ¢innosti na urovni skupiny
(U.v. EU L 372, 20.10.2021, 5. 1). "

Q(

Transpozicia

1. Clenské 3taty uvedid do t¢innosti zakony, iné
privne predpisy asprdvne opatrenia potrebné

ltl avrh
Cl III

Tento zakon nadobida ucinnost’ 1.
novembra 2025 okrem ¢l. I bodov 19,
20, 23 az 25,29, 32, 34, 36, 39 adl,
ktoré nadobudaji ucinnost’ 5. jina

G\

GP-N
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na dosiahnutie siladu s touto
najneskor do 29. septembra 2025.

Bezodkladne o tom informuji Komisiu.

smernicou

Clenské §taty uvedd priamo v prijatych opatreniach
alebo pri ich dradnom uverejneni odkaz na tito
smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia clenské

Staty.

575/2001

566/2001

566/2001
a Navrh
CLL
Bod 45

42972002

§3507

§ 158a

Priloha
B31

§ 64a

2026, ¢l. I bodov 14, 15,35 a 46 a ¢L. II
bodov 3 az 5,7 az 20, 24, 26 az 29,41 az
43 a 46, ktoré nadobudaju ucinnost’ 6.
juna 2026 a ¢l. I bodov 2,9 az 11,22 a
47, ktoré nadobudaju ucinnost’ 25.
juna 2026 a¢l. I bodu 44 a €l. II bodu
44, ktoré nadobudaja ucinnost’ 5.
decembra 2026.

Ministerstvd a ostatné Ustredné orginy
Stitnej sprdvy v rozsahu vymedzenej
posobnosti plnia vo¢i orgdnom Eurdpskej
unie informacndi a  oznamovaciu
povinnost, ktord im vyplyva z pravne
zaviaznych aktov tychto orgéanov.

Tymto zdkonom sa preberaji pravne
zaviazné akty Eurdpskej udnie uvedené
v prilohe.

ZOZNAM PREBERANYCH PRAVNE
zAvAZNYCH AKTOV EUROPSKEJ
UNIE

»31. Smernica Eurépskeho
Parlamentu a Rady (EU) 2024/790 z 28.
februara 2024, ktorou sa meni
smernica 2014/65/EU o trhoch s
finanénymi nastrojmi (Ij. v. EU L
2024/790, 8.3.2024)..

Tymto zakonom sa preberaju pravne
zavazné akty Eurdpskej tnie uvedené
v prilohe.

C\
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ZOZNAM PREBERANYCH PRAVNE
429/2002 ZAVAZN YCH AKTOV EUROPSKEJ
a Navrh UNIE
CLII »12. Smernica ) Eurépskeho
. Parlamentu a Rady (EU) 2024/790 z 28.
Priloh
Bod 45 Brll 20 a februara 2024, ktqrou sa meni
smernica 2014/65/EU o trhoch s
2. Clenské staty oznadmia Komisii znenie hlavnych finanénymi nastrojmi (U. v. EU L
opatreni vnutro$titneho prava, ktoré prijmu 2024/790, 8.3.2024).*.
v oblasti pdsobnosti tejto smernice.
Ministerstvd a ostatné udstredné organy
575/2001 |§3507 |itatnej spravy v rozsahu vymedzenej
posobnosti plnia vo¢i orgdnom Eurdpskej
unie informaénd a  oznamovaciu
povinnost, ktord im vyplyva z pravne
zaviaznych aktov tychto orgéanov.
C: Nadobudnutie t¢innosti n.a n.a
Tato smernica nadobuda t¢innost’ dvadsiatym
ditom po jej uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpske;j tnie.
C: Adresati n.a n.a
Tato smernica je ur¢ena ¢lenskym Statom.
V Strasburgu 28. februara 2024
Za Europsky parlament
predsednicka
R. METSOLA
Za Radu
predseda
M. MICHEL
LEGENDA: ) ) )
V stlpci (1): V stlpci (3): V stlpci (5): V stlpci (7):
C - &lanok N — beZna transpozicia C - &lanok
O - odsek O - transpozicia s moznostou volby § - paragraf
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V - veta
P — Cislo (pismeno)

D - transpozicia podla Gvahy (dobrovolna)
n.a. — transpozicia sa neuskuto¢iuje

O - odsek
V - veta
P — pismeno (Cislo)

U - UpIna zhoda (ak bolo ustanovenie smernice prebraté v celom rozsahu, spravne,
v prislusnej forme, so zabezpecenou institucionalnou infradtrukturou, s prisluSnymi
sankciami a vo vzajomnej suvislosti)

C - ¢iastoéna zhoda (ak minimalne jedna z podmienok tplnej zhody nie je spinena)

Z - 7iadna zhoda (ak nebola dosiahnuta ani (iplna ani iast. zhoda alebo k prebratiu déjde
v buducnosti)

n.a. — neaplikovatelnost (ak sa ustanovenie smernice netyka SR alebo nie je potrebné ho
prebrat)
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