TABULKA ZHODY

navrhu pravneho predpisu s pravom Euroépskej tinie

Smernica

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/338 zo 16. februara 2021,
ktorou sa meni smernica 2014/65/EU, pokial’ ide o poZiadavky na informacie,
spravu produktov a obmedzenia pozicii, a smernice 2013/36/EU a (EU) 2019/878,
pokial’ ide o ich uplatiiovanie na investi¢né spolo¢nosti, v zaujme pomoci pri

obnove po krize spdsobenej ochorenim COVID-19 (U. v. EU L 68, 26.2.2021)

Pravne predpisy Slovenskej republiky

Navrh zikona, ktorym sa meni a dopiiia zikon &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluZbach
a o zmene a doplneni niektorych zidkonov (zikon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov a
ktorym sa menia a dopliaji niektoré zakony (d’alej ,,navrh zdkona“)

Zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
(zékon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,566/2001°)

Zakon ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni neskorsich prepisov (d’alej len ,,429/2002°)
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Cl.1 [Smernica 2014/65/EU sa meni takto: U GP-N
ods. 4 |Clanok 24 sa meni takto: N |566/2001|§ 73b|(18) Poskytovanie investiéného prieskumu tretimi osobami
pism. ¢) [C) vklada sa tento odsek: a 0ds. |obchodnikovi s cennymi papiermi, ktory poskytuje investi¢nu sluzbu
(¢l. 24 |,.9a. Clenské $taty zabezpegia, aby sa poskytovanie prieskumov tretimi navrh 18 |riadenie portfolia alebo iné investi¢né sluzby alebo doplnkové sluzby
0ds. 9a [stranami investi¢nym spolo¢nostiam poskytujucim spravu portfolia zakona klientom, sa povazuje za plnenie povinnosti podl'a odseku 1, ak
smer. |alebo iné investi¢né ¢i vedl'ajsie sluzby klientom povazovalo za plnenie ¢L 1
2014/65 |povinnosti podl'a odseku 1, ak:
/EU) |a) pred poskytnutim sluzieb vykonavania alebo prieskumu bola a) pred vykonanim pokynov alebo poskytnutim prieskumnych

uzatvorena dohoda medzi investi¢nou spolo¢nostou a poskytovatel'om
prieskumu, v ktorej sa uvadza ¢ast’ kombinovanych poplatkov alebo
spoloénych platieb za sluzby vykondvania a prieskumu, ktord sa
vztahuje na prieskum;

b) investicna spoloc¢nost informuje svojich klientov o spolo¢nych
platbach za sluzby vykonavania a prieskumu uskutocnenych v prospech
tretich stran, ktoré s poskytovatel'mi prieskumu, a

sluzieb bola uzavretd dohoda medzi obchodnikom s cennymi
papiermi a poskytovatel'om investi¢ného prieskumu, v ktorej sa urci,
ktora cast’ kombinovanych poplatkov alebo spolo¢nych platieb za
vykonanie pokynov a investicného prieskumu pripadé na investicny
prieskum,

b) obchodnik s cennymi papiermi informuje svojho klienta o
spolo¢nych platbach za vykonanie pokynov a investicny prieskum
uhradzanych poskytovatel'om investicného prieskumu,




c) prieskum, za ktory sa uhradzaji kombinované poplatky alebo
spolo¢na platba, sa tyka emitentov, ktorych trhova kapitalizacia za 36
mesiacov pred poskytnutim prieskumu neprekrocila 1 miliardu EUR,
vyjadrené v koncoro¢nych kotaciach za roky, v ktorych su alebo boli
kotované, alebo vlastnym kapitalom za finan¢né roky, v ktorych nie su
alebo neboli kotované.

¢) investi¢ny prieskum, za ktory sa uhradzaji kombinované poplatky
alebo spolo¢né platby, sa vztahuje na emitentov, ktori nepresiahli
trhovu kapitalizaciu vo vyske 1 000 000 000 eur pocas 36 mesiacov
pred uskutoénenim investiéného prieskumu, vyjadrena Vv
koncoroénych kotaciach za roky, v ktorych sua alebo boli
kétované alebo vyjadrenu vlastnym imanim za financ¢né roky, v
ktorych nie su alebo neboli kétované.

C:1 ods. Narodna banka Slovenska je povinna zaviest a uplatiovat GP-N

10  |Clanok 57 sa meni takto: § 57a|obmedzenia na velkost’ Cistej pozicie, ktori moéze osoba drzat’ v
pism. a) 429/2002|0ds. 1 |pol'nohospodarskych ~ komoditnych  derivatoch  a kritickych
(€l. 57 |a) odsek 1 sa nahradza takto: a navrh komoditnych derivatoch alebo vyznamnych komoditnych
ods. 1 zakona derivatoch, s ktorymi sa obchoduje na obchodnych miestach, a v
smer. |,,1. Clenské staty zabezpegia, aby prisluiné orgény v sulade s metodikou ¢L 1T ekonomicky rovnocennych mimoburzovych derivatovych zmluvach
2014/65 |vypoétu urCenou organom ESMA v regulaénych technickych v stilade s metodikou vypoc¢tu ustanovenou v osobitnom predpise.67)

/EU) |predpisoch prijatych v sulade s odsekom 3 stanovili a uplatiovali Komoditné derivaty sa povazuju za kritické alebo vyznamné, ak

obmedzenia na velkost Cistej pozicie, ktora méze osoba kedykol'vek sucet vsetkych Cistych pozicii drzitelov koncovych pozicii
drzat’ v derivatoch pol'nohospodarskych komodit a kritickych alebo predstavuje velkost’ ich otvoreného zaujmu minimalne 300 000
vyznamnych komoditnych derivatoch, ktoré st obchodované na lotov v priemere za jeden rok. Obmedzenia sa ur¢ia na zaklade
obchodnych miestach, a v ekonomicky rovnocennych OTC kontraktoch. vsetkych pozicii drzanych osobou a pozicii drzanych v jej mene na
Komoditné derivaty sa povazuju za kritické alebo vyznamné, ak sucet urovni celej skupiny s cielom

vSetkych Cistych pozicii drzitelov koncovych pozicii predstavuje

velkost” ich otvoreného zaujmu a tvori v priemere najmenej 300 000

obchodovanych jednotiek poc¢as obdobia jedného roku. Obmedzenia sa

stanovia na zaklade vsSetkych pozicii drzanych osobou a pozicii

drzanych v jej mene na sihrnnej skupinovej tirovni s cielom:

C:1 |Clanok 57 sa meni takto: GP-N
0ds. 10 |b) odseky 3 a 4 sa nahradzaju takto:
pism. b) 429/2002 | § 57a |Narodna banka Slovenska uréi obmedzenia pozicii podl'a odseku 1
(€L. 57 |4. Prislusny organ stanovi obmedzenia pozicii pre kritické alebo anavrh |ods. 4|pre kritické komoditné derivaty alebo vyznamné komoditné
ods. 4 |vyznamné komoditné derivaty a derivaty pol'nohospodarskych komodit, zakona derivaty a poPnohospodarske komoditné derivaty obchodované
smer. |s ktorymi sa obchoduje na obchodnych miestach, na zaklade metodiky ¢L1I na obchodnych miestach postupom podl'a osobitného predpisu.5)
2014/65 |vypoétu stanovenej v regulaénych technickych predpisoch, ktoré Uvedené obmedzenie pozicie zahifia ekonomicky rovnocenné

/EU) |Komisia prijala v stlade s odsekom 3. Takéto obmedzenia pozicii mimoburzové derivatové zmluvy.

zahfnaju ekonomicky rovnocenné OTC kontrakty.

C:1 |c) odseky 6, 7 a 8 sa nahradzaju takto: 429/2002|§ 57a|(7) Ak sa s poPnohospodirskymi komoditnymi derivatmi GP-N
ods. 10 [,,6. Ak sa s derivatmi pol'nohospodarskych komodit zaloZenymi na a navrh |0ds. 7|zaloZenymi na rovnakom podkladovom aktive a s rovnakymi
pism. ¢) [rovnakom podkladovom aktive a s rovnakymi charakteristikami ziakona charakteristikami obchoduje vo vyznamnych objemoch na
(¢l. 57 |obchoduje vo vyznamnych objemoch na obchodnych miestach vo viac ¢L 1T obchodnych miestach vo viac ako jednom State alebo ak sa s
0ds. 6 |ako jednej jurisdikcii, alebo ak sa s kritickymi alebo vyznamnymi kritickymi komoditnymi derivitmi alebo vyznamnymi




smer. |komoditnymi derivatmi zalozenymi na rovnakom podkladovom aktive komoditnymi derivatmi zaloZenymi na rovnakom podkladovom
2014/65 |a s rovnakymi charakteristikami obchoduje na obchodnych miestach vo aktive a s rovnakymi charakteristikami obchoduje na
/EU) |viac ako jednej jurisdikcii, prisluiny organ obchodného miesta, kde sa obchodnych miestach vo viac ako jednom §tate, centralny organ
uskutoéniuje najvacsi objem obchodov (d’alej len ,ustredny prislusny dohladu, ktorym je organ dohPadu obchodného miesta s
organ®), stanovi jednotné obmedzenie pozicii, ktoré sa uplatni na vsetko najviacsim objemom obchodov, ur¢i jednotné obmedzenie
obchodovanie s danymi derivatmi. Ustredny prislusny organ konzultuje pozicii, ktoré sa bude uplatiiovat’ na kazdé obchodovanie s
s prisluSnymi organmi inych obchodnych miest, na ktorych sa s tymito derivatmi. AK je centralnym organom dohPadu Narodna
uvedenymi derivatmi pol'nohospodarskych komodit obchoduje vo banka Slovenska, konzultuje s prisluSnymi orginmi inych
vyznamnych objemoch alebo na ktorych sa obchoduje s tymito obchodnych miest, na ktorych sa s polI'nohospodarskymi
kritickymi alebo vyznamnymi komoditnymi derivatmi, o jednotnom komoditnymi derivatmi obchoduje vo vyznamnych objemoch
obmedzeni pozicii, ktoré sa ma uplatnit’, a o akychkol'vek zmenach tohto alebo na ktorych sa obchoduje s kritickymi komoditnymi
jednotného obmedzenia pozicii. derivatmi alebo vyznamnymi komoditnymi derivatmi, jednotné
Prislusné organy, ktoré nesuhlasia so stanovenim jednotného obmedzenie pozicii, ktoré sa ma uplatiiovat’ a akékol'vek zmeny
obmedzenia pozicii ustrednym prisluSnym organom, pisomne uvedu tohto jednotného obmedzenia pozicii. Ak Narodna banka
uplné a podrobné dovody, pre ktoré sa domnievaji, ze poziadavky Slovenska nie je centralnym organom dohladu a nesiuhlasi s
stanovené v odseku 1 nie su splnené. jednotnym obmedzenim pozicii uréenym centralnym organom
Organ ESMA urovnava vSetky spory vyplyvajuce z nezhody medzi dohPadu, ktoré sa ma uplatiiovat’ alebo zmenit’, pisomne o tom
prislu$nymi organmi v sulade so svojimi pravomocami podla ¢lanku 19 informuje centralny organ dohPadu, ktory urcil jednotné
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. n.a. obmedzenie pozicii a tiplne a podrobne odévodni, Ze poZiadavky
uvedené v odseku 1 nie st splnené.
Prislusné orgény obchodnych miest, na ktorych sa obchoduje vo
vyznamnych objemoch s derivatmi pol'nohospodarskych komodit, ktoré
st zalozené na rovnakom podkladovom aktive a maju rovnaké| N [429/2002|§ 57a|(8) Narodna banka Slovenska ako prislu$ny organ dohPadu nad
charakteristiky, alebo na ktorych sa obchoduje s kritickymi alebo ods. 8|obchodnymi miestami, na ktorych sa obchoduje vo vyznamnych
vyznamnymi komoditnymi derivatmi, ktoré su zalozené na rovnakom objemoch s pol’'nohospodarskymi komeoditnymi derivatmi
podkladovom aktive a maji rovnaké charakteristiky, a prislusné organy zaloZzenymi na rovnakom podkladovom aktive a s rovnakymi
drzitelov pozicii v tychto derivatoch zavedi dohody o spolupraci, ktoré charakteristikami, alebo na ktorych sa obchoduje s kritickymi
zahffhaju vymenu relevantnych tidajov, s cielom umoznit’ monitorovanie komoditnymi derivatmi alebo vyznamnymi komoditnymi
a presadzovanie jednotného obmedzenia pozicii. derivatmi zaloZenymi na rovnakom podkladovom aktive a s
rovnakymi charakteristikami, uzavrie dohody o spolupraci
vratane vzajomnej vymeny prisluSnych udajov s cielom
umoznit® monitorovanie a  presadzovanie jednotného
obmedzenia pozicii s prisluSnymi organmi drzitelov pozicii v
tychto derivatoch.
C:1 |V ¢lanku 73 sa odsek 2 nahradza takto: N [566/2001| § |(2) Obchodnik s cennymi papiermi, burza cennych papierov, GP-N
ods. 12 |,,2. Clenské 3taty pozaduju, aby investiéné spolo¢nosti, organizatori a 146a |mnohostranny obchodny systém alebo organizovany obchodny
(€l. 73 |trhu, schvalené mechanizmy zverejiiovania (APA) a schvélené navrh |ods. 2|systém, schvaleny mechanizmus zverejiiovania (APA) a schvaleny
0ds. 2 |mechanizmy podavania vykazov (ARM) s povolenim v sulade s zakona mechanizmus podavania vykazov (ARM), ktorym v sulade s
smer. |nariadenim (EU) &. 600/2014, ktoré maja vynimku v stlade s ¢lankom LT osobitnym predpisom60u) udelila povolenie Narodna banka
2014/65|2 ods. 3 uvedeného nariadenia, Gverové inStitucie, pokial ide o Slovenska a banka pri poskytovani investi¢nej sluzby, vedlajsej
/EU) |investi¢né sluzby alebo ¢&innosti a vedlajsie sluzby, a pobolky sluzby alebo pri vykonavani investi¢nej ¢innosti si povinni

spolo¢nosti z tretich krajin mali zavedené vhodné postupy pre svojich

upravit vo vnutornych aktoch riadenia postupy pre svojich




zamestnancov na vnutorné ohlasovanie potencialnych alebo skutocnych zamestnancov na interné nahlasovanie potencidlnych alebo
poruseni prostrednictvom osobitného, nezavislého a autonémneho skutocnych poruseni a urcené spdsoby tohto nahlasovania
kanala.* prostrednictvom  nezavislych, osobitnych a  samostatnych
566/2001 | 0ds.3 |prostriedkov.
Ustanovenia odsekov 1 a 2 sa vztahuji aj na pobocky zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi a pobocky finan¢nych institacii z
neclenského Statu.
LEGENDA:
V stipci (1): V stipci (3): V stipci (5): V stipci (7):
C — ¢lanok N — bezna transpozicia C — ¢lanok U - uplna zhoda (ak bolo ustanovenie smernice prebraté v celom rozsahu, spravne,
O — odsek O — transpozicia s moZnost'ou vol'by § — paragraf V prislu$nej forme, so zabezpedenou institucionalnou infrastruktirou, s prislusnymi
V — veta D — transpozicia podl'a ivahy (dobrovolnd) O — odsek sankciami a vo vzajomnej suvislosti)
P — ¢islo (pismeno) n.a. — transpozicia sa neuskutociuje V —veta C — ¢iasto¢na zhoda (ak minimélne jedna z podmienok tiplnej zhody nie je splnena)
P — pododsek (bod) 7 — ziadna zhoda (ak nie je dosiahnuta ani uplna ani &iastoéna zhoda alebo k prebratiu
dojde v buducnosti)
n.a. — neaplikovatel'nost’ (ak sa ustanovenie smernice netyka SR alebo nie je potrebné
ho prebrat)
V stipci (9):

GP-A a) az g): goldplating je identifikovany
GP-N: goldplating nie je identifikovany




