PREDKLADACIA SPRAVA

Spravu o financnej stabilite - maj 2025 predkladd Narodna banka Slovenska po jej
schvaleni Bankovou radou NBS na zaklade povinnosti, ktora Narodnej banke Slovenska vyplyva
z § 1 ods. 3 pism. i) zdkona ¢. 747 /2004 Z. z. o dohl'ade nad finan¢nym trhom a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

Hlavné posolstvo spravy je jednoznacCné: situacia ohladom financnej stability sa
v uplynulom obdobi vyvijala priaznivo, ale predvidat d'alsi vyvoj je dnes extrémne narocCné.
V zozname hlavnych rizik dominuji napatie v medzinarodnych obchodnych vztahoch,
udrZzatelnost verejného dlhu a geopolitické rizikd. Ohlasené zvySovanie ciel bolo natol'ko
razantné, Zze ho mozno prirovnat k zemetraseniu v globalnom obchode. Obavy sa tykaji najma
hroziaceho utlmu zahrani¢ného dopytu. Slovensko bude tiez tymto vyvojom zasiahnuté, ked'ze je
exportne orientovanou ekonomikou, v ktorej zaroven maju kl'tiCovd tulohu prave odvetvia
dotknuté clami. Zatial' sa nejavi, Ze by finan¢na stabilita na Slovensku bola tymito rizikami
bezprostredne zasiahnuta. Hlavny problém spociva skor v neistote, v ndrocnosti predvidat d'alsi
vyvoj a celkovom ekonomickom utlme.

Klesajice urokové sadzby postupne priniesli oZivenie do uverového aj realitného trhu.
Najvyraznejsie ho vidiet na trhu reziden¢nych nehnutelnosti, ¢o sa prejavilo pozitivnymi
oc¢akavaniami o d'alSom vyvoji. Ozivenie pokracuje aj pri hypotékach. Hoci v porovnani
s nehnutel'nostami je miernejSie, trend je pomerne stabilny. Dopyt rastie najma vd'aka niZ$im
sadzbam, ktoré pozvolna klesaju od polovice roka 2024. Pri tverovani podnikov je oZivenie
najslabsie, ale aspon sa zastavil predchadzajtci pokles portfélia iverov.

VysSie sadzby nesp6ésobili narast zlyhanych dverov. Na financnej situacii podnikov sa
v roku 2024 podpisal slaby vyvoj trzieb. Ten sa sice zaciatkom roka ozivil, podniky vSak celia
vyraznej neistote ohl'adom d'alSieho vyvoja, ako aj vplyvu vys$sich dani. Situdcia v segmente
komerc¢nych nehnutel'nosti zostava krehk3, pribuidaju vsak pozitivne signaly. Pozitivnou spravou
je, Ze zhorSenie podmienok v globdlnom obchode sice mdze zasiahnut niektoré individualne
podniky, nemalo by vSak predstavovat systémové riziko pre bankovy sektor. V domacnostiach sa
tiez prechodne pribrzdilo predchadzajuice zlepSovanie ich financ¢nej situacie. Postupne by sa mala
opat znizit aj citlivost existujucich tverov na pripadné Soky.

Odolnost bank v oblasti kapitalovej primeranosti aj likvidity je blizko svojich rekordnych
urovni. Dolezitym pilierom ziskovosti nad’'alej zostavaju Cisté urokové prijmy. Tie by v najblizsich
dvoch rokoch mali eSte d’alej rast, hoci pomalSie ako v minulosti. Odolnost bank potvrdilo tak
stresové testovanie, ako aj nezavislé hodnotenie od Medzinarodného menového fondu.

Nastavenie nastrojov makroprudencialnej politiky je primerané aktudlnym rizikam,
anie je potrebné ho menit’.

Sprava obsahuje tri boxy. Jeden sa zameriava na vplyv demografie - starniceho
obyvatel'stva - na dlhodoby vyvoj portfélia hypoték. Druhy blizSie skima vplyv zhorSenia
podmienok v globalnom obchode na kreditné riziko podnikov. Konstatuje, Ze zavedenie ciel na
export do USA by nemalo vyznamne zhorsit kvalitu dverov v domdacich bankach. Treti box po
technickej stranke popisuje scendare makroekonomického vyvoja pre tucely modelovania
nepriaznivych scenarov.

Material nebol predmetom medzirezortného pripomienkového konania vzh'adom na jeho
informativny charakter.

PredloZeny material nema vplyv na rozpocet verejnej spravy, na podnikatel'ské prostredie,
socialne vplyvy, vplyvy na Zivotné prostredie, na informatizaciu spolo¢nosti, na sluzby verejnej
spravy pre obcana, ani vplyvy na manzelstvo, rodicovstvo a rodinu.

1/1



