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Správu o stave a vývoji finančného trhu za prvý polrok 2012 predkladá Národná banka Slovenska na základe povinnosti, ktorá jej vyplýva z §1 ods. 3 písm. f) zákona č. 747/2004 Z. z. o dohľade nad finančným trhom v znení neskorších predpisov.

Správa je rozdelená do troch častí. Súčasťou prvej časti je súhrnný integrovaný pohľad na finančný sektor. V druhej časti je vlastná analýza finančného sektora za prvý polrok 2012 podľa jednotlivých sektorov. Správa popisuje súčasné trendy na finančnom trhu, zameriava sa na hospodárenie finančných inštitúcií a venuje sa rizikám, ktorým sú inštitúcie vystavené. Tretia časť obsahuje analytické dáta finančného trhu.

Finančné informácie o jednotlivých inštitúciách boli v prvom rade čerpané z informačných systémov NBS a z podkladov spracovaných jednotlivými odbormi útvaru dohľadu nad finančným trhom. Doplnkovým zdrojom boli údaje zo Štatistického úradu SR, Eurostatu, Európskej centrálnej banky a z iných externých zdrojov a komerčných informačných systémov.
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Zhrnutie vývoja na slovenskom finančnom trhu za prvý polrok 2012
Oživenie aktivity v slovenskom finančnom sektore v prvom polroku 2012

Pri pohľade na vývoj v slovenskom finančnom sektore v posledných rokoch vidíme pomerne časté striedanie rôznych pozitívnych a negatívnych trendov, ktoré rôznou intenzitou vplývajú na jeho stabilitu. Podobne tomu bolo aj v prvom polroku 2012, ktorý najmä v porovnaní s rokom 2011 priniesol viacero nových trendov.

Kým ešte na konci roka 2011 celý domáci finančný sektor pomerne významne pociťoval dlhovú krízu v eurozóne, v prvých šiestich mesiacoch roka 2012 bol bezprostredný vplyv dlhovej krízy miernejší. Poklesol negatívny vplyv priamych dopadov prostredníctvom cien štátnych dlhopisov, ktoré v prípade domáceho finančného sektora tvoria hlavné prepojenie na zahraničné finančné trhy. Na druhej strane, naďalej pokračovali nepriame dopady dlhovej krízy prostredníctvom spomaľovania ekonomického rastu v eurozóne a pokračujúcej neistoty na zahraničných finančných trhoch.

Samotný vývoj slovenskej ekonomiky, ktorý je podstatný najmä pre stabilitu bankového sektora, bol pomerne priaznivý. Z pohľadu bánk je dôležité, že ekonomický  rast na Slovensku bol v prvom polroku 2012 natoľko silný, že neznižoval schopnosť klientov bánk uhrádzať svoje záväzky. Na druhej strane, ekonomický rast nebol natoľko robustný, aby podporil tempo rastu úverov podnikom a domácnostiam, ktoré sa naďalej spomaľovalo.

Prvý polrok 2012 priniesol aj niekoľko legislatívnych zmien, ktoré rôznou mierou ovplyvňovali subjekty finančného sektora. Bankový sektor bol ovplyvnený najmä zavedením bankového odvodu. Účinnosť nadobudli kľúčové ustanovenia ďalšej novely zákona o starobnom dôchodkovom sporení a výraznejšie sa prejavili aj dôsledky prijatia nového zákona o kolektívnom investovaní z roku 2011, ktorý okrem iného umožnil vytvárať nové kategórie špeciálnych podielových fondov.

Celkovo, aj pod vplyvom spomínaných trendov, zaznamenal slovenský finančný sektor v prvom polroku 2012 oživenie, keď väčšina sektorov zaznamenala výraznejší rast aktív ako tomu bolo v druhom polroku 2011. Pri vývoji ziskovosti sa prejavili špecifiká jednotlivých sektorov. Bankový sektor a sektor poisťovní po minuloročnom výraznom raste zaznamenal medziročný pokles rentability vlastných zdrojov. Na druhej strane, rentabilita stúpla v sektore kolektívneho investovania a dôchodkového sporenia.

Pokračovalo spomaľovanie úverovania zo strany bankového sektora

V bankovom sektore sa prehĺbilo spomaľovanie rastu hlavnej položky svojich aktív – úverov podnikom a domácnostiam. Pri domácnostiach klesalo tempo rastu najmä pri úveroch na bývanie, a to aj napriek tomu, že viaceré banky zaznamenali zvýšený dopyt. Opatrnejšie sa správali najmä banky, keď viaceré pristúpili k sprísňovaniu štandardov pri poskytovaní nových úverov. Spomaľovalo sa aj tempo rastu podnikových úverov. Na konci júna 2012 došlo prvý krát od septembra 2010 k medziročnému poklesu celkového objemu týchto úverov. Výrazný vplyv na to mala najmä opatrnejšia politika bánk.

Napriek týmto negatívnym trendom vývoj na trhu úverov na Slovensku je stále v protiklade s vývojom v ostatných štátoch eurozóny. Tempo rastu úverov je výraznejšie a zároveň banky zaznamenávajú stále pozitívny vývoj v dopyte, či už pri podnikoch alebo domácnostiach.

Už spomínané zavedenie bankového odvodu nemalo v prvom polroku 2012 výrazný a trvalejší vplyv na štruktúru pasív alebo aktív bankového sektora.
Nižšia ziskovosť bankového sektora

Negatívne sa vyvíjala ziskovosť v bankovom sektore, keď medziročne poklesla o takmer 40%. Ak sa odpočítajú jednorazové vplyvy, ktoré zvýšili ziskovosť ešte v prvom polroku 2011, tak medziročný pokles je na úrovni 25%. Pokles ziskovosti je spojený aj s niektorými novými trendmi v štruktúre ziskovosti. Banky prvýkrát pocítili zavedenie bankového odvodu, ktorý v prvom polroku 2012 tvoril približne 12% z celkového zisku bánk pred zdanením. Aj v prvom polroku 2012 pokračoval rast nákladov na precenenie dlhových cenných papierov. Aj keď výška strát z týchto operácií bola podstatne nižšia ako na konci roka 2011, a straty boli koncentrované v niekoľkých bankách. V prvom polroku 2012 väčšina bánk v sektore zaznamenala nárast nákladov na kreditné riziko z dôvodu vyššieho pokrytia zlyhaných úverov opravnými položkami. 

Z pohľadu rastúceho zamerania bánk na sektor domácností v posledných rokoch je dôležitý medziročný pokles úrokových príjmov z tohto sektora, ktoré tvoria podstatnú časť príjmov bánk. Aj keď samotný pokles nie je významný, dôležitý je najmä pokračujúci klesajúci trend. Banky pociťovali najmä spomaľovanie úverovania a stále silnú konkurenciu na trhu úverov a vkladov, ktorá tlačí na úrokové marže bánk.

Perspektíva pre vývoj ziskovosti je v najbližších mesiacoch skôr negatívna. Väčšina z trendov, ktoré negatívne pôsobia na ziskovosť bánk, bude pretrvávať a viaceré z nich sa pravdepodobne ešte zvýraznia.

Pokles podielu zlyhaných úverov

Rizikovosť klientov bánk meraná podielom zlyhaných úverov na celkových poskytnutých úveroch mala skôr priaznivý priebeh. Pokles tohto podielu sa potvrdil najmä v sektore domácností, zatiaľ čo v podnikovom sektore môžeme hovoriť o stagnácii. Klientom bánk pomáhalo obdobie nízkych úrokových sadzieb, ktoré znižovali zaťaženie úverovými splátkami. Zlepšenie zaznamenali aj viaceré ukazovatele za podnikový sektor, najmä tržby a export.

Na druhej strane, vývoj v najbližších mesiacoch môže priniesť aj opätovné zvýšenie rizikovosti úverov. Perspektíva pozitívnych trendov v podnikovom sektore je totiž nejednoznačná, a to z dôvodu zhoršujúcej sa situácie v eurozóne a koncentrácii pozitívneho vývoja v domácom priemysle na výrobu automobilov, čo môže napokon viesť k nárastu rizika pri úveroch podnikom aj domácnostiam. Zvýšené kreditné riziko očakávajú aj banky, čo sa prejavilo v sprísňovaní úverových štandardov.
Vo vybraných bankách stúplo devízové riziko, keď od začiatku roka zaznamenali nárast otvorených devízových pozícií.

Výrazné posilnenie kapitálovej pozície bankového sektora  

Z pohľadu stability bankového sektora je pozitívne najmä výrazné posilňovanie kapitálovej pozície v prvom polroku 2012. Kapitálová primeranosť stúpla na úroveň 15,3 % a primeranosť základných vlastných zdrojov (tzv. Tier 1 ratio) na úroveň 14,1 %.  Išlo o plošný trend, pričom najnižšia úroveň kapitálovej primeranosti v bankovom sektore dosiahla 12,5 %. Podobne ako v minulých rokoch, zdrojom nárastu kapitálu bol najmä zisk vytvorený v roku 2011. Na úrovni bankového sektora ostala vo forme kapitálu takmer polovica zisku vytvorená v minulom roku.

Mierne sa zlepšila aj likvidná pozícia bankového sektora. Podiel úverov k vkladom v prvom polroku 2012 dokonca mierne klesol. Zlepšenie zaznamenala aj krátkodobá likvidita bánk.

V sektore poisťovní pokračovali trendy z minulého roka

Ziskovosť poisťovní v prvom polroku 2012 medziročne mierne poklesla, čo je však spôsobené vysokým ziskom v roku 2011. Napriek tomu bola ziskovosť v prvom polroku 2012 stále vysoká. Znížil sa počet poisťovní v strate a rozdelenie rentability vlastných zdrojov sa zúžilo a posunulo mierne k vyššej ziskovosti. Technický výsledok sa v porovnaní s minulým rokom zhoršil, ziskovosť však potiahol finančný výsledok. Solventnosť poisťovní mierne poklesla medziročne, je však dostatočná.

V životnom poistení pokračovali trendy z roku 2011. Rast poistného bol podporený najmä silným rastom v Unit-linked poistení a pripoistení, kým klasické životné poistenie zaznamenalo opäť pokles poistného aj poistných zmlúv. Objem aj frekvencia odkupov ďalej rastú, klesli však náklady na dožitie.

Rast poistného v neživotnom poistení bol najmä v poistení majetku, kým v havarijnom poistení a PZP pokračuje trend zlacňovania poistného. V porovnaní s minulým rokom došlo aj k poklesu počtu zmlúv v poistení áut. Pozitívom je istá stabilizácia poistných kmeňov. Škodovosť opäť klesla a pohybuje sa na najnižších úrovniach od roku 2006. Zaistenie sa v porovnaní s minulým rokom nezmenilo.

Novela zákona o dôchodkovom sporení sa zatiaľ výrazne neprejavila na zmene štruktúry majetku dôchodkových fondov
Novela zákona o dôchodkovom sporení z konca roka 2011 priniesla niekoľko zásadnejších noviniek, ktoré sa začali premietať do vývoja v sektore práve v prvom polroku 2012. Možnosť sporenia súčasne v dvoch dôchodkových fondoch priniesla zmenu stabilného pomeru účastníkov a objemu majetku v jednotlivých typoch dôchodkových fondov. Klesol podiel akciových dôchodkových fondov a vzrástlo zastúpenie dlhopisových dôchodkových fondov. Úprava legislatívy tiež znamenala pre dôchodkové správcovské spoločnosti povinnosť vytvoriť  a spravovať štvrtý typ dôchodkového fondu s prívlastkom indexový. Záujem o sporenie v indexových dôchodkových fondoch, ktoré by mali kopírovať výnosnosť akciových trhov, bol však v sledovanom období minimálny. Konzervatívna skladba portfólií fondov druhého piliera dôchodkového sporenia neprešla zásadnejšími úpravami, napriek tomu, že jedným z cieľov novely bolo vytvoriť podmienky pre dlhodobejšie investičné stratégie. Určitým náznakom v tomto smere je však zvýšenie priemernej zostatkovej splatnosti a durácie dôchodkových  fondov o viac ako polovicu, hoci väčšinou z veľmi nízkych úrovní.

V treťom pilieri dôchodkového sporenia sa prerušil dlhodobejší trend poklesu počtu účastníkov v príspevkových doplnkových dôchodkových fondoch. Zvyšujúci sa počet ľudí sporiacich si v menších špecializovaných fondoch podobne ako už v predošlých rokoch kompenzoval úbytky účastníkov na strane veľkých univerzálnych fondov. Príspevkové doplnkové dôchodkové fondy s rastovou stratégiou zaznamenali výrazné zvýšenie podielu akciovej zložky až na 60 % celkových aktív. V dlhopisovom portfóliu doplnkových dôchodkových fondov rástlo vystavenie voči cenným papierom, ktoré emitovali finančné inštitúcie.

V oboch pilieroch dôchodkového sporenia došlo k zlepšeniu medziročnej výkonnosti najmä zásluhou kladného preceňovania dlhopisov v prvom štvrťroku 2012.

Nárast aktív v kolektívnom investovaní

V kolektívnom investovaní došlo v prvom polroku 2012 k miernemu nárastu spravovaných aktív, a to zásluhou tuzemských podielových fondov, ktoré zaznamenali kladnú čistú predajnosť. V sledovanom období sa naplno prejavili dôsledky legislatívnej zmeny z polovice predošlého roka, ktorá umožnila tuzemským správcovským spoločnostiam vytvárať tri nové kategórie špeciálnych podielových fondov. Počtom malá skupina špeciálnych podielových fondov zaznamenala výrazný nárast objemu aktív blížiaci sa k pol miliarde euro. Väčšia časť prílevu prostriedkov do týchto podielových fondov pochádzala zo sektora domácností. Opačný bol vývoj v štandardných podielových fondoch, kde prevládali záporné čisté predaje, taktiež najmä vo vzťahu k domácnostiam. K najväčším redemáciám dochádzalo v peňažných podielových fondoch a podielových fondoch krátkodobých investícií, čím sa predĺžil trend minulých dvoch rokov. Výkonnosť podielových fondov sa v priebehu prvého polroka zlepšila vo všetkých kategóriách. Redukcia nákladov pomohla správcovským spoločnostiam dosiahnuť medziročné zvýšenie zisku zhruba o pätinu.
1 Integrovaný pohľad na finančný trh

Mierne oživenie vybraných sektorov, spomaľovanie úverovej aktivity

Prvý polrok 2012 znamenal pre viaceré sektory finančného trhu mierne zlepšenie v porovnaní so záverom roka 2011. Vo všeobecnosti však bola celková aktivita slabšia ako v roku 2010 a v prvej polovici roka 2011. 

Zlepšenie v tomto polroku zaznamenali najmä fondy kolektívneho investovania a unit-linked produkty, kde bol nárast objemu aktív spojený aj s obnovením ich výkonnosti. Marginálne zlepšenie bolo v tomto kontexte aj v prípade obchodníkov s cennými papiermi. Na druhej strane, celková úverová aktivita slabla. Pokles objemu úverov podnikom a spomaľovanie tempa nárastu úverov domácnostiam, najmä úverov na bývanie, sa podpísali pod spomalenie rastu aktív bankového sektora a stagnáciu lízingu a splátkového predaja.

Graf 1 Aktíva a spravovaný majetok vo finančnom sektore
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Zdroj: NBS.

Objemy sú v mld. EUR.

Tradične najrýchlejším tempom rástli investície v dôchodkových fondoch druhého piliera dôchodkového sporenia. Už od polovice roka 2010 sú tieto fondy druhým najsilnejším nástrojom na akumuláciu finančných aktív domácností. Ich silnejúca pozícia oproti životnému poisteniu a investíciám v podielových fondoch a postupné dobiehanie vkladov v bankách pokračovalo aj v sledovanom období. Menej sa už darilo doplnkovému dôchodkovému sporeniu, ktoré má od polovice minulého roka veľmi nestabilný priebeh.

Podiely jednotlivých sektorov sa na domácom finančnom trhu príliš nemenili, výraznejšie vzrástol iba význam dôchodkových fondov druhého piliera dôchodkového sporenia.

Graf 2 Podiely jednotlivých sektorov na celkovom finančnom sektore
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Stabilná pozícia voči zahraničiu

V prvom polroku 2012 sa posilnila pozícia domáceho bankového sektora voči zahraničiu. Celkové čisté financovanie zo zahraničia sa znížilo na 1,8 % aktív. Bankový sektor tiež potvrdil svoju pozíciu čistého poskytovateľa likvidity do vlastných finančných skupín. Takáto pozícia síce minimalizuje riziko závislosti na zdrojoch od materskej banky, zároveň však zvyšuje celkové vystavenie voči vlastnej skupine. Tento trend je potrebné vnímať aj v kontexte rastúceho rizika bankových sektorov v eurozóne. 
Na rozdiel od všeobecného trendu v európskych bankových sektoroch, na Slovensku nevznikla závislosť bánk na financovaní z centrálnej banky, čo je z dlhodobého pohľadu veľmi dôležité. Celkový vývoj voči zahraničiu, vlastným finančným skupinám a centrálnej banke tak potvrdzuje stabilnú pozíciu bankového sektora z hľadiska likvidity. 

Graf 3 Pozícia bankového sektora SR voči zahraničiu, vlastným finančným skupinám a Eurosystému
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Zdroj: NBS.

Podiely sú počítané na celkových aktívach.

Čistou pozíciu sa rozumie rozdiel aktív a pasív voči protistrane.

Graf neobsahuje dlhopisy emitované domácimi bankami nakúpené zahraničnými entitami.

Zmiešaný vývoj ziskovosti 

Ziskovosť finančných inštitúcií v prvom polroku nemala jednoznačný trend, skôr sa prejavili špecifiká jednotlivých sektorov. Rentabilita vlastných zdrojov v bankovom sektore a sektore poisťovní medziročne poklesla najmä kvôli mimoriadne vysokým ziskom v roku 2011. V bankovom sektore to bolo spôsobené aj výrazným nárastom vlastných zdrojov. V prvom polroku 2012 sa rentabilita vlastných zdrojov zvýšila iba  v správcovských spoločnostiach spravujúcich dôchodkové fondy druhého piliera dôchodkového sporenia a fondy kolektívneho investovania. 

Tvorba zisku vo všetkých sektoroch s výnimkou dôchodkového sporenia aj naďalej zaostáva za úrovňami z rokov 2006 a 2007.

Graf 4 Rentabilita vlastných zdrojov (ROE) vo finančnom sektore
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ROE – definované v časti Terminológia a skratky.

Pokračovanie rastu finančných aktív domácností, presun vkladov do kratších splatností

Z hľadiska finančnej pozície domácností je pozitívne, že rast ich finančných aktív nenadviazal na spomalenie v roku 2011, ale pokračoval rastom na úrovni 5,6 % medziročne. Najviac sa na tom podpísal rast v dôchodkových fondoch druhého piliera dôchodkového sporenia. 

V roku 2012 sa zastavil dlhodobý trend rýchlejšieho rastu vkladov s dlhšou splatnosťou, t. j. od 1 do 5 rokov. Objemy vkladov v tejto splatnosti mierne klesli, zatiaľ čo nárast vkladov do 1 roka sa zrýchlil. Z dĺžky investičného horizontu bol podobný trend aj vo fondoch kolektívneho investovania, kde najviac vzrástli špeciálne podielové fondy.

Mierne oživenie výkonnosti finančných aktív domácností 

Po výrazne negatívnom vývoji na jeseň 2011 sa v prvom polroku 2012 obnovila alebo zlepšila výkonnosť väčšiny finančných aktív domácností. Príkladom je kladná výkonnosť unit-linked produktov, dôchodkových fondov tretieho piliera dôchodkového sporenia a viacerých fondov kolektívneho investovania, ktoré v roku 2011 vykázali stratu. Zlepšila sa aj výkonnosť dôchodkových fondov druhého piliera dôchodkového sporenia ako aj vkladov v bankách. Celkový vážený priemer výkonnosti finančných aktív domácností sa v prvom polroku roka 2012 pohyboval okolo 1,7 %. Oproti záveru roka 2011 je to výrazné zlepšenie z hodnoty 0,8 %. Aj napriek nárastu celkovej priemernej výkonnosti finančných aktív domácností zostal ich reálny výnos negatívny, keďže miera inflácie klesla len minimálne. 

Graf 5 Nominálna a reálna ročná výkonnosť finančných aktív domácností
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Zdroj: NBS, ŠÚ SR.
Tabuľka 1 Vybrané finančné vzťahy v slovenskej ekonomike

[image: image7.emf]
Zdroj: NBS.

Údaje sú v mil. EUR.

Štruktúra údajov v bunke: december 2011 - jún 2012 (údaj za záväzky podnikov voči zahraničiu je k marcu 2012).
Riadky: pohľad na finančné aktíva (úvery a cenné papiere) investované v inštitúciách uvedených v stĺpcoch.

Stĺpce: pohľad na záväzky (vklady a prijaté úvery) voči inštitúciám uvedeným v riadkoch.

Pri poisťovniach je zobrazená hodnota technických rezerv na životné poistenie a unit-linked produkty.

2 Aktivity v jednotlivých sektoroch finančného trhu

Bankový sektor

Trendy v bilancii bankového sektora

Dynamika úverov naďalej slabá, sprísňovali sa podmienky na poskytnutie úverov

V prvom polroku 2012 sa situácia na trhu retailových úverov ustálila. S výnimkou slabšieho vývoja vo februári a v apríli si absolútny nárast úverov udržiaval pomerne stabilnú úroveň. V medziročnom porovnaní bol nárast objemu retailových úverov v prvom polroku 2012 nižší o 32%. 

Graf 6 Štruktúra medzimesačných zmien v objeme úverov domácnostiam podľa typu úveru
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Zdroj: NBS.

Údaje sú v mil. EUR.

Na pomalšiu expanziu úverov na financovanie bývania v prvom polroku 2012 v niektorých bankách čiastočne vplývali zmeny v požiadavkách na klientov uchádzajúcich sa o poskytnutie úveru, tzv. úverových štandardov. Aj keď ešte v prvom štvrťroku existovali náznaky ďalšieho uvoľňovania štandardov, celkovo sa za prvý polrok nároky na klientov zvýšili. Zmena v štandardoch bola determinovaná hlavne vyhliadkami trhu s nehnuteľnosťami, ako aj očakávaniami ohľadom všeobecnej situácie v ekonomike, na ktorú vo významnej miere vplýva súčasná kríza eurozóny. Síce miernejší, ale stále nezanedbateľný vplyv konkurenčného prostredia nezabránil v posune úverových štandardov v slovenskom bankovom sektore v súlade s európskym trendom, v rámci ktorého dochádza kvôli nepriaznivej ekonomickej situácii dlhodobo k sprísňovaniu požiadaviek na klientov.

Zvýšené nároky na klientov sa podľa dotazníka o úverových štandardoch odrazili hlavne na požiadavkách vyššieho zabezpečenia úveru, najmä cez nižší pomer objemu poskytnutého úveru k celkovej hodnote zábezpeky, tzv. Loan-to-Value ratio (LTV).

Účinok požiadavky nižšieho LTV na vývoj úverov v určitej miere umocnil aj pokračujúci, i keď v súčasnosti už menej výrazný, pokles cien nehnuteľností. Tie sú ako také dôležitým faktorom vstupujúcim do výšky poskytovaných úverov. Pri stabilnom dopyte po úveroch na bývanie, s poklesom cien nehnuteľností totiž klesá aj nominálna výška čerpaných úverov potrebná na ich zakúpenie.

Dopyt po úveroch na nehnuteľnosti v prvom polroku 2012 vzrástol

Významnú zmenu v prvom polroku 2012 zaznamenali banky v dopyte po úveroch na nehnuteľnosti. Kým ešte v prvom štvrťroku vybrané banky vykazovali skôr znížený záujem klientov o tento typ úverov, za prvý polrok 2012 bankový sektor  indikoval narastajúci záujem. 

Jednou z hybných síl pozitívne vplývajúcich na dopyt po úveroch na nehnuteľnosti bola spotrebiteľská dôvera. Tá od začiatku roka 2012 vypovedá o miernom zlepšovaní situácie domácností, aj keď úrovne jednotlivých komponentov spotrebiteľskej dôvery sú naďalej nízke a zaostávajú za hodnotami z roku 2010.

Faktor, ktorý v závere prvého polroka zohral významnú úlohu pri formovaní pozitívneho dopytu po úveroch, bol pokles priemernej úrokovej sadzby na nové úvery. Tá sa dostala významne pod hladinu priemernej sadzby na existujúce úvery a stúpol tak záujem o refinancovanie existujúcich úverov zo strany domácností, čo sa prejavilo hlavne v máji. Realizoval sa tým podobný scenár, aký sa sledoval aj v prvej polovici roka 2011.

Pri spotrebiteľských úveroch sa dopyt zo strany obyvateľstva ani úverové štandardy zo strany bánk výraznejšie nemenili. V medziročnom porovnaní je však absolútny nárast stavu spotrebiteľských úverov o 20 % nižší. 

Úrokové sadzby na úvery na kúpu nehnuteľností klesali

Vývoj úrokových sadzieb mal od konca januára 2012 klesajúcu tendenciu, pričom tento trend sledovali takmer všetky retailové banky.

Graf 7 Úrokové sadzby na nové a existujúce úvery
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Zdroj: NBS.

Údaje sú v percentách.

V porovnaní s predchádzajúcimi periódami priemerná úroková sadzba viac reflektovala ekonomické fundamenty, ktoré ju podmieňujú, a vplyv konkurenčného prostredia na úroveň úrokových sadzieb bol miernejší. Prejavilo sa to na poklese krátkodobej volatility trhových podielov bánk na nových úveroch na financovanie bývania.
Pod pohyb priemerných úrokových sadzieb smerom nadol sa čiastočne  podpísal pokles kľúčovej sadzby ECB. Tá sa premietla hlavne do nákladov na zdroje z medzibankového trhu, a teda aj do nákladov na získavanie zdrojov z retailu cez nižšie sadzby na termínované vklady. V neposlednom rade k poklesu úrokových sadzieb prispel aj vývoj výnosov slovenských štátnych dlhopisov, ktoré hlavne v prvom štvrťroku 2012 zaznamenali markantný pokles.

Rast vkladov sa v druhom štvrťroku 2012 spomalil

Aj keď celkový objem vkladov retailu v prvom polroku 2012 naďalej sledoval svoj dlhodobý rastúci trend, v porovnaní s rovnakým obdobím roka 2011 bol absolútny rast vkladov slabší. Retrospektívny pohľad na vývoj v štruktúre medzimesačných prírastkov celkového objemu vkladov v prvom polroku 2012 naznačuje odlišné tendencie, než boli sledované počas celého roka 2011. Zmenu v trende indikovali už údaje v decembri 2011, keď sa začali výraznejšie presadzovať termínované vklady s viazanosťou do 1 roka. Následne v januári 2012 klienti veľkú časť maturujúcich vkladov, ktoré mali pôvodne dlhšiu viazanosť, uložili na termínované vklady s viazanosťou do jedného roka a vo februári boli vklady navýšené takmer výhradne krátkodobými vkladmi. 

Objem a štruktúru vkladov charakterizovali do určitej miery aj zmeny vo vývoji úrokových sadzieb. Hlavne pri krátkodobých vkladoch malo v prvom štvrťroku 2012 vplyv konkurenčné prostredie. Priemerná úroková sadzba na existujúce krátkodobé termínované vklady sa jeho vplyvom dostala výrazne nad očakávanú úroveň determinovanú trhovými faktormi, a to ako v menších bankách, tak aj vo väčších, čo sa bezprostredne prejavilo aj na zvýšenej miere zmien v podieloch jednotlivých skupín bánk na krátkodobých vkladoch. Na druhej strane, priemerná sadzba v kategórii dlhších viazaností sa v druhej fáze sledovaného obdobia priblížila k hodnotám vyplývajúcim zo situácie na trhu. Tento vývoj bol zaznamenaný najmä vo väčších bankách.

Úrokové sadzby na dlhodobé termínované vklady domácností klesali; na začiatku roka 2012 silná konkurencia pri krátkodobých vkladoch
Graf 8 Úrokové sadzby na nové termínované vklady podľa viazanosti
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Zdroj: NBS.

Údaje sú v percentách.

Podobne ako v prípade úrokových sadzieb  na nové úvery na nehnuteľnosti, aj vývoj úrokových sadzieb na termínované vklady výrazne poznačili zmeny v hodnotách trhových faktorov, hlavne zníženie kľúčovej sadzby ECB. Najvýznamnejšou charakteristikou prvého polroka 2012 bol systematický pokles priemernej úrokovej sadzby na termínované vklady s viazanosťou nad 1 rok (takmer 0,70 p. b.), pričom najväčší pokles sadzieb bol v júni (0,44 p. b.). Tento vývoj výrazne ovplyvnili veľké banky. Na druhej strane, stredne veľké a menšie banky si dlhodobé sadzby udržiavali skôr na nadpriemernej úrovni.

Vývoj úrokových sadzieb na vklady s viazanosťou do jedného roka tiež poznačili určité zmeny. Výrazné zvýšenie priemernej úrokovej sadzby v tejto kategórii zo strany jednej väčšej banky v poslednom štvrťroku 2011 neostal bez odozvy, a následne aj ostatné väčšie banky  i niektoré stredne veľké a menšie banky zareagovali zvýšením príslušných sadzieb. Konkurenčný boj v tomto segmente vyvrcholil začiatkom prvého štvrťroka 2012 a viedol k výrazným zmenám v podieloch jednotlivých skupín bánk na objeme krátkodobých termínovaných vkladov.

Porovnanie vývoja v segmente retailu na Slovensku a v eurozóne

Trend vývoja objemu úverov na Slovensku v prvom polroku 2012 bol v súlade s vývojom v celej eurozóne, a teda spomalenie rastu úverov, ktoré slovenský bankový sektor zaznamenáva, nie je lokálne. Napriek tomu, Slovensko so svojim medziročným rastom v objeme úverov na úrovni vyše 11 % patrí k najdynamickejším krajinám (priemer eurozóny je približne 0,8 %). Zmeny v priemernej úrokovej sadzbe na nové úvery na kúpu nehnuteľností na Slovensku sledovali trendy v eurozóne. 

Aj napriek tomu, že sa v druhom štvrťroku priemerná sadzba na úvery na nehnuteľnosti poskytované slovenskými bankami mierne odchýlila od priemeru eurozóny smerom nahor, rozdiel medzi priemernou sadzbou na úvery na nehnuteľnosti a na termínované vklady sa v prvom polroku znížil, kým v eurozóne bol trend skôr opačný.

Vývoj úrokových sadzieb na nové termínované vklady v eurozóne ako celku výrazne ovplyvnili operácie ECB. Trojročná refinančná operácia ECB v decembri 2011 a v prvom štvrťroku  2012 ako aj postupný pokles kľúčovej sadzby ECB znížili cenu peňazí na medzibankovom trhu. To bezprostredne viedlo nielen k poklesu sadzieb v krajinách s investičným ratingom, ale aj v krajinách s ratingom v špekulatívnom pásme. Priemerná úroková sadzba na termínované vklady na Slovensku bola na úrovni mediánu sadzieb krajín eurozóny, približne na úrovni priemernej sadzby ponúkanej vo Francúzsku.

Graf 9 Rozdiel medzi priemernými úrokovými sadzbami na nové úvery na nehnuteľnosti a na nové termínované vklady
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Zdroj: ECB.

Krehký nárast dopytu po úveroch podnikom
Napriek celkovému vývoju v eurozóne, kde dopyt po podnikových úveroch klesá zhruba od polovice roka 2011, bola situácia na Slovensku podstatne lepšia. Banky pôsobiace v slovenskom bankovom sektore opäť vykázali nárast dopytu po podnikových úveroch, čím nadviazali na vývoj z roku 2011. Podstatným rozdielom sú však očakávania ohľadom dopytu v ďalšom štvrťroku, ktoré sú po prvýkrát negatívne. 

K relatívne pozitívnemu vývoju dopytu mohlo prispieť medziročné zvýšenie exportu, a teda aj tržieb v podnikovom sektore, ako aj nových objednávok. Údaje za podnikový sektor sú zatiaľ v kontraste nielen s vývojom v eurozóne, ale aj s viacerými krajinami strednej a východnej Európy. 

Pozitívnym momentom pre oživenie dopytu mohlo byť aj pokračovanie poklesu úverového zaťaženia podnikov, ktoré bolo v júni 2012 najnižšie od roku 2007.

Na druhej strane, aktuálne priaznivé hodnoty viacerých ukazovateľov majú krehký charakter. Rast tržieb v priemysle nie je dostatočne vyvážený, do veľkej miery je koncentrovaný v automobilovom priemysle. Ak by sa do výsledkov nezapočítal automobilový priemysel, bol by medziročný rast priemyselnej výroby v druhom štvrťroku 2012 dokonca mierne negatívny. Napriek tomu, že podiel výroby dopravných prostriedkov tvorí približne 14% tržieb podnikového sektora, financovanie tohto segmentu prostredníctvom domácich bánk je len na úrovni 2,3 % celkových úverov firmám.

Druhým otáznikom nad ďalším vývojom dopytu po úveroch je neistá ekonomická situácia v krajinách, do ktorých smeruje slovenský vývoz. Táto neistota sa prejavila aj na niektorých ukazovateľoch podnikateľskej dôvery. 

Graf 10 Význam automobilového priemyslu v slovenskom podnikovom sektore
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Zdroj: ŠÚ SR.
Rast tržieb je na medziročnej báze.
Ďalšie sprísnenie úverových štandardov na úvery podnikom
V prvom polroku 2012 pristúpili banky k ďalšiemu sprísneniu úverových štandardov. Ako hlavný dôvod uviedli negatívne očakávania týkajúce sa všeobecnej ekonomickej situácie, respektíve očakávania negatívneho vývoja v špecifických odvetviach. Dôvodom sprísnenia úverových štandardov bola len v malej miere otázka likvidity, alebo kapitálu v konkrétnej banke, čo opäť kontrastuje so situáciou v eurozóne. Vnímanie rizika teda aj naďalej ostáva kľúčovým faktorom úverových štandardov, čo sa prejavilo aj na očakávaní bánk ohľadom ďalšieho sprísnenia v druhom polroku 2012. 

Ďalšie spomaľovanie toku úverov

Začiatok roka 2012 síce nadviazal na kladný medziročný rast objemu úverov, ale tempo rastu sa postupne znižovalo až na mierny pokles na úrovni -1,7% v júni 2012. Ide o prvý medziročný pokles objemu úverov od septembra 2010, keď sa trh spamätal z veľkého poklesu v roku 2009. V kontexte predchádzajúcej analýzy dopytu a ponuky je veľmi pravdepodobné, že spomalenie úverového trhu súvisí predovšetkým so sprísnenou politikou bánk vo financovaní podnikového sektora v dôsledku zhoršených očakávaní.

Graf 11 Úvery podnikovému sektoru
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Zdroj: NBS.

Relatívny význam podnikových úverov meraný ich podielom na celkových aktívach, alebo celkových úveroch bankového sektora sa aj prvom polroku 2012 pomaly znižoval.

Spomalenie toku úverov nastalo vo väčšine hlavných odvetví. Na celkovom poklese sa v najväčšej miere podieľali úvery priemyslu, ktoré sa prepadli o 7,6 %. S výnimkou dodávky vody a plynu bol najmenej zasiahnutý trh úverov na komerčné nehnuteľnosti, ktoré si zatiaľ udržali medziročný rast na úrovni 4,3 %.

Trend mierneho poklesu alebo stagnácie toku úverov zaznamenala väčšina bánk, pričom sa mierne posilnil podiel piatich najväčších bánk na tomto trhu. 

Vklady podnikov bez zásadnejších zmien

V prvej polovici roka 2012 pokračoval volatilný priebeh vkladov podnikov. Kým netermínované účty zaznamenali stabilnejší vývoj, pohyby na termínovaných účtoch sa v niektorých mesiacoch prehĺbili. 

Pokračujúci rast zostatkov na bežných účtoch je tradične spájaný s aktivitou, prípadne likviditou podnikového sektora. V tomto kontexte bol ich priebeh v súlade s pokračujúcim rastom tržieb podnikov. 

Pokles objemu zahraničných dlhopisov a nárast objemu domácich štátnych dlhopisov a pokladničných poukážok

Celková hodnota portfólia dlhových cenných papierov sa zmenila počas prvých šiestich mesiacov roka 2012 iba mierne (nárast oproti koncu roka 2011 o 1 %). Za touto stagnáciou však stojí na jednej strane nárast investícií do slovenských štátnych dlhopisov, resp. štátnych pokladničných poukážok, na druhej strane pokles objemu zahraničných dlhových cenných papierov.

K výraznejšiemu poklesu objemu zahraničných dlhopisov došlo ešte v prvom štvrťroku 2012. Najviac klesol objem gréckych štátnych dlhopisov a poľských pokladničných poukážok. Poklesol aj objem írskych, španielskych a portugalských dlhopisov. Maturujúce slovenské štátne dlhopisy v druhom štvrťroku nahradili banky inými emisiami slovenských štátnych dlhopisov. Nákupom slovenských štátnych pokladničných poukážok sa zvýšila hodnota portfólia cenných papierov najmä v jednej banke. Podiel slovenských štátnych dlhopisov a pokladničných poukážok na celkovom portfóliu dlhových cenných papierov sa tak počas prvého polroka 2012 zvýšil na vyše 85 % (81 % ku koncu roka 2011).

Graf 12 Podiel investícií do dlhopisov emitovaných vo vybraných krajinách na celkovom portfóliu dlhopisov k 30.6.2012
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Zdroj: NBS.

Emisie dlhopisov bez výraznejších zmien

V prvom polroku 2012, ako aj v minulých obdobiach, dominovali medzi bankami emitovanými cennými papiermi hypotekárne záložné listy. Banky emitovali HZL v celkovom nominálnom objeme vyše 370 mil. EUR, z čoho ku koncu júna 2012 umiestnili na trh vyše 94 %. Cenné papiere iné ako HZL emitovali počas prvého polroka tri banky v celkovej nominálnej hodnote niečo vyše 103 mil. EUR, z toho ku koncu júna umiestnili na trh takmer 92 %.

Emisia hypotekárnych záložných listov je naďalej ovplyvňovaná v prvom rade objemom poskytnutých hypotekárnych úverov a objemom maturujúcich HZL, pričom pri trojpercentnom medziročnom raste celkového objemu hypotekárnych úverov naďalej zohráva významnejšiu úlohu najmä maturitná štruktúra existujúceho portfólia HZL. Krytie hypotekárnych úverov hypotekárnymi záložnými listami je naďalej nad zákonom stanovenou úrovňou v každej banke, k hranici sa priblížila ku koncu júna 2012 len jedna banka. 

Graf 13 Vývoj objemu emitovaných HZL
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Zdroj: NBS.

Údaje sú v mil. EUR.

Priemerná maturita aj priemerný spread boli v prvom polroku v súlade s dlhodobejším trendom. Zaujímavosťou ale je, že počas prvých šiestich mesiacov roka 2012 banky emitovali výlučne bezkupónové HZL alebo HZL s fixným kupónom. 

2.1.1.3. Medzibankový trh

Zmeny v štruktúre medzibankových aktív pod vplyvom trojročných refinančných operácií ECB

Štruktúra medzibankových operácií prešla počas prvého polroka 2012 určitými zmenami. Prvým významným faktorom ovplyvňujúcim štruktúru medzibankových aktív aj pasív bola aukcia trojročných refinančných operácií  ECB v decembri a marci, ktorej sa zúčastnili aj domáce banky a pobočky zahraničných bánk. Banky tieto zdroje použili vo všeobecnosti na splatenie volatilnejších pasív (zdroje od nerezidentov, podnikov, verejnej správy, medzibankové zdroje), pričom časť si nechali vo forme jednodňových vkladov v ECB. Keďže banky zdrojmi od ECB nahradili časť medzibankových zdrojov, počas prvého polroka došlo k poklesu ich celkového objemu.
Výrazný pokles medzibankových aktív aj pasív v júni 2012

Po marcovej aukcii trojročných refinančných operácií ECB začali rásť jednodňové vklady v ECB, ktorých objem narástol ku koncu mája na 1,8 mld. EUR, čo je maximum od februára roka 2009, keď Slovensko vstúpilo do eurozóny. Okrem zdrojov z ECB si banky do ECB ukladali aj voľné zdroje od nerezidentov, verejnej správy aj podnikov, ktoré doteraz úročili na medzibankovom trhu. Ku koncu júna následne nastal pokles objemu vkladov uložených v ECB celkovo o vyše 1 mld. EUR. 

Finančná pozícia bankového sektora
Pokles ziskovosti bankového sektora 

Vývoj v oblasti ziskovosti bánk priniesol v prvom polroku 2012 viacero zmien, pričom väčšina z nich bola pre banky nepriaznivá (zisk za prvý polrok 2012 dosiahol úroveň 275,5 mil. EUR). V porovnaní s minulým rokom ziskovosť bankového sektora pomerne významne poklesla, keď za rovnaké obdobie minulého roka banky zarobili o takmer 40 % viac. Je potrebné ale spomenúť, že minuloročný výrazne pozitívny výsledok bol ovplyvnený viac menej jednorazovými akciovými, resp. podielovými výnosmi v niektorých bankách. Bez týchto vplyvov by ziskovosť medziročne poklesla len o 25 %.  Zároveň je ale ziskovosť k júnu 2012 takmer o polovicu vyššia ako banky dosiahli v krízovom roku 2009 a o 14 % vyššia ako v roku 2010.

Takmer tretina z celkového počtu bánk a pobočiek zahraničných bánk zaznamenala medziročný pokles v ziskovosti. V prvom polroku 2012 tiež stúpol počet bánk a pobočiek zahraničných bánk, ktoré zaznamenali stratu. Celkovo ich bolo jedenásť, z toho deväť pobočiek zahraničných bánk. 

Graf 14 Distribúcia ROE v bankovom sektore
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Zdroj: NBS.

Stĺpce zobrazujú rozpätie medzi horným a dolným kvartilom.

Významný pokles v porovnaní s minulým rokom zaznamenala rentabilita vlastných zdrojov (ďalej ROE). Okrem poklesu ziskovosti k tomu prispel aj nárast vlastných zdrojov v bankách. Výraznejší pokles ROE zaznamenali najmä veľké banky, čo sa prejavilo aj na poklese váženého priemeru za celý sektor. Mediánová hodnota ROE sa významne nemenila.

Negatívny vplyv bankového odvodu na ziskovosť bánk

V porovnaní s vývojom v minulom roku došlo k viacerým zmenám v štruktúre ziskovosti. Pokles zaznamenali najmä neúrokové príjmy. Okrem poklesu už spomínaných akciových a podielových výnosov, banky zaznamenali najmä nárast nákladov súvisiacich s bankovým odvodom. Bankový odvod za prvý polrok tvoril približne 12 % z čistého zisku sektora pred zdanením. Dopad na jednotlivé banky bol rôzny. 

Na úrovni celého bankového sektora tiež poklesli príjmy z obchodovania, keď rástli najmä náklady na dlhové cenné papiere. Nárast nákladov bol však podstatne menší ako zaznamenal bankový sektor v poslednom štvrťroku 2011. Väčšina bánk však zaznamenala nárast celkových príjmov z obchodovania. Negatívny sektorový trend tak bol do veľkej miery ovplyvnený poklesom príjmov v menšom počte bánk.
Jedinou položkou v rámci neúrokových príjmov, ktorá medziročne stúpla, boli príjmy z poplatkov. Samotný nárast však bol pomerne nízky (1,5 %), najmä v porovnaní s rastom, ktorý banky zvykli dosahovať pri tejto položke v minulých rokoch (5 % v prvom polroku 2011, 9 % v prvom polroku 2010). Rástli najmä poplatkové príjmy z vkladových produktov. Poplatkové príjmy z úverových produktov medziročne klesali, čo súvisí s pokračujúcim poklesom tempa rastu úverov. Zmeny v poplatkových príjmoch v prvom polroku 2012 tak boli do veľkej miery ovplyvnené zmenami v bilančných položkách bánk.

Sektor zaznamenal prvýkrát medziročný pokles úrokových príjmov

Rozhodujúcu časť ziskovosti bánk tvoria čisté úrokové príjmy. Trendy v tejto položke tak majú podstatný vplyv na celkovú ziskovosť bankového sektora. V prvom polroku 2012 čisté úrokové príjmy medziročne poklesli. Zatiaľ čo samotný pokles nebol natoľko výrazný (približne 10 mil. EUR), dôležité je porovnanie vývoja tejto položky v kontexte vývoja z minulých rokov. Čisté úrokové príjmy zaznamenávali v minulosti pomerne stabilný rast. V predkrízovom roku 2008 medziročne stúpli o takmer 16 %, v roku 2010 a 2011 približne o 8 %. Výnimkou bol len rok 2009, keď priemerný rast bol na úrovni 2 %. V prvom polroku 2012 bol priemerný rast v jednotlivých mesiacoch na úrovni 3 %, ale s výrazne klesajúcim trendom. V máji a júni 2012 úrokové príjmy vôbec prvýkrát po mnohých rokoch zaznamenali medziročný pokles. Medziročný pokles úrokových príjmov zaznamenali takmer všetky banky, ktoré sú aktívne v sektore obyvateľstva.
Medziročný pokles úrokových príjmov bol ovplyvnený viacerými faktormi, pričom podstatný bol vývoj v sektore domácností. Spoločnou črtou vývoja, či už na trhu úverov alebo vkladov, bola pokračujúca konkurencia medzi bankami, prejavujúca sa pri úrokovej politike. Na strane výnosov malo negatívny dopad pokračujúce spomaľovanie úverovania domácností a pokles úrokových sadzieb na nové úvery. To sa prejavilo na medziročnom poklese výnosovosti úverov. Na strane zdrojov boli zaznamenané opačné trendy. Objem vkladov pokračoval v raste, pričom rástlo aj ich úročenie. Banky tak už niekoľko rokov po sebe zaznamenávajú nárast nákladovosti zdrojov. Celkovo tak úroková marža bánk v sektore domácností poklesla. Čiastočne si to banky kompenzovali nárastom úrokovej marže v sektore podnikov.

Rástli náklady na kreditné riziko

Graf15  Tvorba opravných položiek v bankovom sektore
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Zdroj: NBS.

Údaje sú v mil. EUR.

V prvom polroku 2012 bankový sektor zaznamenal aj nárast nákladov na kreditné riziko. Tie rástli aj napriek miernemu poklesu objemu zlyhaných úverov. Významnejšie však stúpol objem úverov s omeškaním do 90 dní. V prvých šiestich mesiacoch roka 2012 dominovala tvorba opravných položiek na úvery obyvateľstvu.

Výrazný nárast primeranosti vlastných zdrojov

Hodnota primeranosti vlastných zdrojov
 v priebehu prvého polroka 2012 vzrástla z 13,3 % k decembru 2011 na 15,3 % (stav k júnu). Minimálna úroveň ukazovateľa bola na úrovni 12,5 %. Podobne markantne sa zvýšila aj priemerná hodnota ukazovateľa primeranosti základných vlastných zdrojov, tzv. Tier 1 ratio, a to z 12,3 % na 14,1 %. Uvedený výrazný nárast oboch ukazovateľov bol ovplyvnený najmä nárastom celkových vlastných zdrojov v bankovom sektore, ako aj poklesom požiadavky na vlastné zdroje.

Nárast objemu vlastných zdrojov (polročne o 11,8 %, medziročne o 13,4 %) súvisel predovšetkým s nárastom Tier 1 kapitálu. Vlastné zdroje polročne navýšilo deväť bánk, päť bánk zaznamenalo ich pokles. Zvyšovanie základných zdrojov sa prejavovalo najmä v položke nerozdelený zisk z minulých rokov, kde si banky bankového sektora ponechali celkovo 46 % zo zisku vytvoreného v roku 2011. 

Kým ešte na konci roka 2011 väčšina bánk negatívne pocítila na svojej kapitálovej primeranosti precenenie dlhových cenných papierov, v prvom polroku sa tento efekt výrazne zmiernil. Stúpli kladné oceňovacie rozdiely, ako súčasť Tier 2 kapitálu, a poklesli záporné oceňovacie rozdiely v portfóliu bánk, ktoré znižujú hodnotu základných vlastných zdrojov.
Takmer všetky banky v sektore boli v plnom súlade s odporúčaním NBS v oblasti kapitálovej pozície

Graf 16 Vývoj kapitálovej pozície v bankovom sektore
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Zdroj: NBS.

Hodnoty Tier 1, Tier 2 a Tier 3 kapitálu na ľavej zvislej osi sú zobrazené v mld. EUR.

Na pravej osi sú zobrazené: ukazovateľ primeranosti vlastných zdrojov (PVZ), minimálna hodnota PVZ v bankovom sektore a červenou farbou je zobrazená odporúčaná úroveň udržiavania primeranosti základných vlastných zdrojov.

V priebehu celého prvého polroka 2012 všetky banky slovenského bankového sektora spĺňali odporúčanie útvaru dohľadu nad finančným trhom NBS
, vydané v januári 2012, ktoré okrem iného odporúča bankám udržiavať primeranosť základných vlastných zdrojov (ukazovateľ Tier 1 kapitálu) aspoň na úrovni 9 %. Väčšina bánk k 30.6.2012 pritom spĺňala aj odporúčanú hodnotu primeranosti základných vlastných zdrojov vo výške viac ako 11,5 %, pri ktorej už banky nie sú vystavené obmedzeniam pri prerozdeľovaní zisku. 

Riziká v bankovom sektore
Zlepšovanie kvality úverových portfólií domácností

Po tom, čo v druhom polroku 2011 podiely zlyhaných úverov domácnostiam prestali klesať a naznačovali zmenu v pozitívnom trende pozorovanom od začiatku roka 2011, v prvom polroku 2012 podiely zlyhaných úverov na celkových úveroch domácnostiam znova klesali. Pričom zlepšenie sa prejavilo v takmer všetkých bankách v sektore  a pri väčšine typov úverov. Celkový podiel zlyhaných úverov tak dosiahol na konci prvého polroka 2012  úroveň 4,25 % (v decembri 2011 4,63 %). Výraznejšie poklesli najmä podiely zlyhaných spotrebiteľských úverov. Zlepšila sa tiež kvalita medziúverov a hypotekárnych úverov.

Poklesol aj samotný objem zlyhaných úverov. Pozitívne možno hodnotiť aj štruktúru zmien v objeme zlyhaných úverov domácnostiam. Znižovanie bolo dominantne tvorené splatením zlyhaných úverov, alebo ich zlepšenou kvalitou, t. j. presunom zo zlyhaných úverov do štandardne splácaných. Ak by sme nebrali do úvahy odpredaje a odpisy zlyhaných úverov, objem zlyhaných úverov by mierne stúpol. Nárast by však bol minimálny a mal by len mierny vplyv na pokles podielu zlyhaných úverov.

Reklasifikácia úverov, t. j. zmierňovanie podmienok úveru s cieľom uľahčiť jeho splácanie, bola v prvom polroku 2012 len minimálna.

Tento celkovo pozitívny pohľad na disciplínu domácností pri splácaní úverov bankám zhoršuje iba rastúci podiel úverov s omeškaním do 90 dní (úvery s omeškaním nad 90 dní sú už väčšinou klasifikované ako zlyhané). Podiel týchto úverov stúpol na 5,6 % z objemu úverov, stále je však na úrovni dlhodobejšieho priemeru.

Graf 17  Štruktúra zmien objemu zlyhaných úverov domácnostiam
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Zdroj: NBS.
Údaje za medzimesačné zmeny sú v mil. EUR.

Dostupnosť bývania sa významne nemenila

Po výraznom prepade spotrebiteľskej dôvery ku koncu roka 2011 sa hodnota ukazovateľa v priebehu prvého štvrťroka 2012 vrátila na úrovne zo začiatku roka 2011. Následne indikátor viac menej stagnoval. 

Zjednodušená kvantifikácia dopadov vybraných premenných na úverové zaťaženie naznačuje, že v prvom polroku 2012 k výrazným zmenám v zaťažení úverovými splátkami nedošlo. Pozitívny vplyv mal pokračujúci pokles úrokových sadzieb, ktorý pri domácnostiach, ktoré si úver refixovali alebo refinancovali, mal pozitívny vplyv na pokles úverových splátok. Stúpli tiež nominálne mzdy zamestnancov, čo v prvom polroku 2012 prispievalo k poklesu úverového zaťaženia domácností. Negatívny vplyv mala naďalej zvýšená inflácia.

Len minimálne zmeny v kreditnom riziku domácností potvrdzuje aj vývoj indexu dostupnosti bývania, ktorý poukazuje na dostupnosť úverov z pohľadu príjmov obyvateľstva. V prvom polroku mal pozitívny vplyv najmä pokračujúci pokles cien nehnuteľností, rast príjmov  a pokles úrokových sadzieb. Na druhej strane, negatívny dopad malo najmä sprísňovanie úverových štandardov zo strany bánk.

Graf 18 Zmeny v úverovom zaťažení
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Zdroj: NBS.
Údaje vyjadrujú samostatný vplyv jednotlivých položiek  na ukazovateľ úverového zaťaženia.

Úverové zaťaženie je vypočítané za priemerný úver poskytnutý v roku 2008 s ročnou fixáciou úrokovej sadzby. Údaje vyjadrujú zmeny v ukazovateli úverového zaťaženia  (podiel splátok úveru na disponibilnom príjme) oproti roku 2008. 

Trh práce v prvom polroku 2012 bez výraznejších zmien
Vývoj na trhu práce v prvom polroku nepriniesol z pohľadu kreditného rizika domácností výrazné zmeny. Nezamestnanosť mierne poklesla. Pokles stavu nezamestnaných v prvom polroku 2012 sa koncentroval najmä pri nižších a stredných príjmových kategóriách. Z pohľadu dlhodobého trendu je dôležité, že rastie podiel vyšších a stredných príjmových kategórií na celkovom počte evidovaných nezamestnaných. Kým ešte na začiatku roka 2009 bol ich podiel na úrovni 40 %, v súčasnosti už presahuje 50 %. Pričom práve tieto skupiny obyvateľstva sa rozhodujúcou mierou podieľajú na úveroch od bánk. 

Pokračoval trend stagnácie zamestnanosti z konca roka 2011. V niektorých odvetviach však dochádzalo k poklesu počtu zamestnaných osôb (priemyselná výroba, stavebníctvo). Očakávania o budúcom vývoji zamestnanosti sú skôr negatívne. V priemysle sa v druhom štvrťroku po dlhej dobe očakávania o vývoji zamestnanosti dostali do negatívnych čísel.

Graf 19 Vývoj zamestnanosti podľa odvetví
[image: image21.wmf] 

90

95

100

105

110

115

2009Q1

2009Q2

2009Q3

2009Q4

2010Q1

2010Q2

2010Q3

2010Q4

2011Q1

2011Q2

2011Q3

2011Q4

2012Q1

2012Q2

Hospodárstvo spolu

Priemyselná výroba

Stavebníctvo

Obdchod, doprava a ubytovanie

Verejná správa

Rekreácia

Vybrané trhové služby


Zdroj: Štatistický úrad SR.
Index 2010Q4 = 100.
Nárast pomeru objemu nových úverov k zabezpečeniu (ďalej LTV) v prvom polroku 2012

Graf 20 Pomer objemu nových úverov na bývanie k hodnote  ich zabezpečenia
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Zdroj: NBS.
Údaj za bankový sektor vyjadruje priemer vážený aktívami všetkých bánk.
Priemerné LTV na nové úvery na bývanie v bankovom sektore v priebehu prvého polroka 2012 mierne stúplo. Tento trend je negatívny najmä v kontexte pokračujúceho poklesu cien rezidenčných nehnuteľností. Banky týmto spôsobom zvyšujú svoje kreditné riziko v prípade zlyhania úverov, t. j. menšie pokrytie nesplatenej istiny úveru zabezpečením. Vývoj v tejto oblasti bol do veľkej miery ovplyvnený konkurenčným bojom v bankovom sektore, keď vyššie LTV je jedným z nástrojov tohto boja. Nárast LTV od začiatku roka 2012 sa výraznejšie prejavil iba vo vybraných bankách.
Neistá perspektíva vývoja v podnikovom sektore

Viaceré ukazovatele vývoja v podnikovom sektore zaznamenali v prvom polroku 2012 pozitívny vývoj. Ide predovšetkým o  priaznivé výsledky zahraničného obchodu, kontinuálny rast celkových tržieb podnikového sektora, ako aj o  nárast nových objednávok v priemysle, v ktorom navyše rástla aj produktivita práce. Tento vývoj, ktorý sa javí ako pozitívny, však otvára viaceré otázky.

Prvou je fakt, že viaceré ekonomické a podnikateľské štatistiky za Slovensko kontrastujú s nepriaznivým vývojom v eurozóne, vrátane našich obchodných partnerov. Existuje preto predpoklad, že slovenský podnikový sektor nedokáže dlhodobejšie dosahovať lepšie výsledky ako naši obchodní partneri. Táto súvislosť sa prejavila aj v neistom vývoji podnikateľskej dôvery na Slovensku, ktorá reagovala na pokles dôvery v krajinách, do ktorých smeruje slovenský export.

Druhou otázkou je miera koncentrácie podnikového sektora, čo sa týka automobilového priemyslu, ktorý sa v sledovanom období nemalou mierou podieľal na raste exportu a celkových tržieb. Navyše, bankový sektor financuje tento segment len v minimálnej miere a jeho dobré výsledky nemusia mať vplyv na podniky, ktoré sú klientmi domácich bánk. Aj naďalej teda pretrváva asymetria medzi koncentráciou v podnikovom sektore z hľadiska výkonnosti a mierou, ako sa domáce banky podieľajú na financovaní najvýkonnejších podnikov.

Samostatným problémom je vývoj tržieb v stavebníctve, ktoré sa od konca roku 2011 prepadávajú čoraz hlbšie. Júnový medziročný pokles bol na úrovni 14 %, čím tržby v stavebníctve klesli na 81 % predkrízovej úrovne. Vo všeobecnosti sa úroveň tržieb v podnikovom sektore dostala na predkrízové hodnoty skôr výnimočne. 

Stabilnejší vývoj na trhu komerčných nehnuteľností

Vystavenie voči trhu komerčných nehnuteľností stále predstavuje jedno z dôležitých rizík pre domáci bankový sektor, pričom význam týchto úverov sa naďalej zvyšoval. Aj preto je pozitívne, že situácia na tomto trhu sa skôr stabilizovala, aj keď viaceré problémové projekty ostali bez výraznejšej zmeny. 

Miera neobsadených priestorov (tzv. vacancy rate)  v kancelárskom segmente v Bratislave sa počas  posledných štyroch mesiacov pohybovala medzi 10,2 % a 11,2 %, čo sú v rámci stredoeurópskeho regiónu priaznivé hodnoty, ktoré nevytvárajú tlak na pokles cien. Predajnosť nových bytov v rezidenčnom segmente bola mierne lepšia ako v lete 2011, aj keď od začiatku roka 2012 zaznamenala spomalenie. 

Banky očakávajú zvýšenie kreditného rizika

Spomínaná neistota ohľadom ďalšieho makroekonomického vývoja mala výrazný vplyv na očakávania bánk ohľadom kreditného rizika v podnikovom sektore. V prvom polroku 2012 väčšina bánk pristúpila k sprísneniu úverových štandardov. Prejavilo sa to predovšetkým na náraste úrokových marží. Úrokové marže sa zvyšovali počas celého prvého polroka 2012, pričom najvyšší nárast nastal pri najmenších úveroch (takmer o 1 p. b.). 

Stabilný vývoj kvality úverov

Dôležitou pozitívnou skutočnosťou z hľadiska stability bankového sektora je relatívne stabilný vývoj zlyhaných úverov. Platí to nielen pre podiel zlyhaných úverov na celkových úveroch, ale aj pre ich absolútny objem. Dôležitým rozdielom v porovnaní s rokmi 2009 a 2010 je aktívne čistenie portfólií, ktoré sa prejavuje v relatívne veľkých medzimesačných poklesoch objemu zlyhaných úverov. Tento jav môže súvisieť aj s daňovou legislatívou, ktorá umožňuje uznať náklady na odpis pohľadávky až po období troch rokov. Keďže najväčšie objemy úverov zlyhali začiatkom krízy v roku 2009, rok 2012 by bol prirodzeným obdobím ich odpisu.

 Z hľadiska jednotlivých odvetví je pozitívne, že čistenie portfólií sa týkalo prakticky všetkých segmentov s výnimkou komerčných nehnuteľností a hotelov, kde objem zlyhaných úverov aj naďalej plynule rástol.

Graf 21 Kvalita portfólia a miery zlyhania pri úveroch podnikom
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Zdroj: NBS, vlastné výpočty, údaje na ľavej osi sú v mil. EUR, MSE – Malé a stredné podniky.
Miery zlyhania sú vypočítané ako podiel počtu/objemu úverov, ktoré prešli z kategórie nezlyhané do kategórie  zlyhané, k počtu/objemu úverov v kategórii nezlyhané na začiatku obdobia.

Napriek čiastočnému upokojeniu na trhoch zostáva riziko nárastu kreditných prirážok najvýznamnejším trhovým rizikom pre všetky sektory finančného trhu

Po výrazne turbulentnom vývoji v závere roka 2011 na dlhopisových trhoch, najmä krajín eurozóny, sa situácia v prvom polroku 2012 čiastočne upokojila. Výnosy štátnych dlhopisov v prvom štvrťroku 2012 vo väčšine štátov klesali alebo stagnovali. Výnimkou bolo Grécko, kde situácia vyústila do reštrukturalizácie dlhu v marci 2012. V čase reštrukturalizácie gréckeho dlhu mali tri spoločnosti na slovenskom finančnom trhu v portfóliách dlhopisy emitované Gréckom v celkovej hodnote 220 mil. EUR.

Situácia v málo rizikových krajinách sa ďalej zlepšovala aj v druhom štvrťroku 2012, keď výnosy štátnych dlhopisov klesali na rekordne nízke hodnoty. Klesali aj spready na niektoré rizikové krajiny – Maďarsko a Portugalsko. Naopak, výnosy štátnych dlhopisov ďalších rizikových krajín – Talianska, Španielska a Írska v druhom štvrťroku rýchlo rástli k hranici 7 %. Významnejší rast zaznamenali aj výnosy slovinských štátnych dlhopisov, aj keď dosahovali nižšiu úroveň ako v prípade Španielska.

Celková expozícia bánk voči najrizikovejším krajinám poklesla, je však koncentrovaná

Celková priama expozícia bankového sektora voči rizikovejším krajinám EÚ v portfóliu cenných papierov (vrátane cenných papierov v portfóliu finančných nástrojov držaných do splatnosti) je relatívne nízka (menej ako 1,5 % aktív) a počas prvého polroka 2012 dokonca klesla najmä v dôsledku reštrukturalizácie gréckeho dlhu. Rizikom je však vyššia koncentrácia vzhľadom na individuálne inštitúcie.

Úrokové riziko v bankovej knihe vzrástlo

Portfólio dlhových cenných papierov preceňovaných na reálnu hodnotu proti zisku a strate k 30. júnu 2012 predstavovalo 2,6 % aktív bankového sektora. Slovenské dlhové cenné papiere (najmä štátne dlhopisy a hypotekárne záložné listy emitované slovenskými bankami) tvorili približne 90 %.

Graf 22 Ukazovateľ úrokového rizika v bankovom sektore
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Zdroj: NBS.

Banky preceňujú na reálnu hodnotu aj dlhopisy v portfóliu finančných nástrojov na predaj. Prípadné negatívne precenenie v tomto portfóliu však neovplyvňuje ziskovosť bánk, ale znižuje ich kapitál, a tým aj ukazovateľ primeranosti vlastných zdrojov.
 Portfólio na predaj tvorilo ku koncu júna 2012 až 8 % bilančnej sumy. Priemerná durácia tohto portfólia sa výraznejšie nemení a ku koncu júna bola 2,5 roka. Znamená to, že pri paralelnom náraste kreditných spreadov, alebo úrokových sadzieb o 100 b. b. by hodnota tohto portfólia klesla o 2,5 %, čo by spôsobilo pokles ukazovateľa primeranosti vlastných zdrojov približne o 0,4 p. b. Aj toto portfólio je na úrovni bankového sektora tvorené predovšetkým slovenskými dlhopismi s podielom až 87 %. V niektorých bankách sú však v portfóliu na predaj aj cenné papiere rizikových krajín. 

Všeobecné úrokové riziko, ktorému sú banky vystavené najmä v bankovej knihe, sa aj v dôsledku rastúcej durácie počas prvého polroka 2012 zvýšilo. 

Celkové vystavenie  bankového sektora voči akciovému a devízovému riziku ostáva nízke

Celková čistá devízová pozícia k 30. júnu 2012 ani objem akciových investícií vo väčšine bánk nepresahuje 5 % vlastných zdrojov. Devízové a akciové riziko preto môžeme považovať na úrovni celého bankového sektora za nízke. Na druhej strane, v priebehu prvého polroka 2012, vzhľadom na nárast otvorených devízových pozícií, stúplo devízové riziko vo vybraných bankách.
Mierne zlepšenie celkovej pozície likvidity v slovenskom bankovom sektore.

V prvom polroku 2012 v oblasti rizika likvidity  pokračovali viaceré trendy z minulého roka. Základným pozitívnym trendom je pokračovanie nárastu vkladov domácností, ktoré tvoria stabilný zdroj financovania bánk. Podiel vkladov domácností na celkových pasívach dosiahol v júni 2012 takmer 43 %. Za pozitívny možno označiť aj fakt, že nárast zaznamenali najmä termínované vklady so splatnosťou od troch mesiacov do jedného roka. Navyše, v porovnaní s ostatnými štátmi eurozóny má slovenský bankový sektor veľmi stabilné zloženie pasív z hľadiska likvidity. Podiel primárnych vkladov na celkových pasívach je na Slovensku najvyšší, zatiaľ čo závislosť na zahraničných a medzibankových zdrojoch je najnižšia. 

Sektor poisťovní

Technické poistné

Poistný trh v prvom polroku 2012 má za sebou mierny medziročný rast, o ktorý sa postaralo životné poistenie.

Nárast technického poistného v životnom poistení zabezpečili unit-linked poistenie a pripoistenie. Vývoj novej produkcie v životnom poistení bol pozitívny, a to vo všetkých jeho odvetviach okrem jedného -dôchodkového poistenia. Celkový počet poistných zmlúv mierne narástol.

Graf 23 Technické poistné 
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Zdroj: NBS.

Údaje sú v mld. EUR.
Pozitívny trend v neživotnom poistení z obdobia roka 2011 sa neudržal. Technické poistné pokleslo zásluhou najvýznamnejšieho segmentu - poistenia áut
.

Celkové technické poistné dosiahlo v prvom polroku 2012 hodnotu 1,05 mld. EUR, čo v porovnaní s rovnakým obdobím minulého roka predstavuje nárast o 0,8 %. 

Životné poistenie

Produkty investičného poistenia – unit–linked (poistné plnenie závisí od hodnoty podielových jednotiek fondu a investičné riziko znáša klient poisťovne) rástli najvýznamnejšie. Technické poistné sa tu medziročne navýšilo o 13,4 %, čo sa prejavilo aj v náraste trhového podielu v rámci životného poistenia, kde unit–linked poistenie dosiahlo podiel takmer 33 %. Významne (o 40 %) medziročne rástla nová produkcia a dosiahla úroveň 15,2 % z ročného poistného. Klasické životné poistenie
 zaznamenalo nepriaznivý vývoj - technické poistné kleslo o 2,7 %. V treťom najvýznamnejšom odvetví – pripoistení – technické poistné rástlo o 6,7 %. 

Najmenšie odvetvie životného poistenia predstavuje dôchodkové poistenie, kde technické poistné opäť medziročne kleslo o výrazných 15,4 %.

Neživotné poistenie

Rastový trend technického poistného predchádzajúceho roka sa na trhu neživotného poistenia v prvej polovici 2012 nezachoval. Výraznejšia negatívna zmena nastala najmä v odvetví poistenia áut.

Technické poistné pri poistení majetku vzrástlo o 3,4 %. Medziročne rástol počet prolongovaných zmlúv. Aj keď počet nových sa jemne znížil, celkové navýšenie počtu zmlúv to však neovplyvnilo. Náklady na poistné plnenia v tomto odvetví sa medziročne znížili o 6,1 %.

Náklady na poistné plnenia

Graf 24 Náklady na poistné plnenia
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Zdroj: NBS.

Údaje sú v mil. EUR.
Celkové náklady na poistné plnenia v prvom polroku 2012 medziročne mierne prekročili 2 %-ný rast a dosiahli výšku 0,59 mld. EUR. V neživotnom poistení pre hodnotenie nákladov na poistné plnenia slúži ukazovateľ škodovosti, ktorý porovnáva výšku škôd k zaslúženému poistnému. Škodovosť za celé neživotné poistenie klesla oproti predchádzajúcemu obdobiu o 3,1 p. b. na úroveň 46,3 %. 

Kombinovaný ukazovateľ, ktorý okrem technických nákladov zohľadňuje aj prevádzkové náklady súvisiace s poisťovacou činnosťou, taktiež medziročne jemne klesol o 1,9 p .b., a dosiahol hodnotu 78,9 %. 

Pomer zaistenia
 zastavil svoj rast

Za prvý polrok 2012 postúpili slovenské poisťovne zaisťovateľom technické poistné vo výške 157 mil. EUR, čo je o 2,5 mil. EUR menej ako za prvý polrok 2011. 

V poistení motorových vozidiel sa pomer zaistenia nemenil, v poistení majetku klesol zo 43 % na 40 %. Ďalej klesol pomer zaistenia v aktívnom zaistení na 49,5 %. V ostatných odvetviach pomer zaistenia vzrástol. Pomer zaistenia nákladov na poistné plnenia
 je veľmi podobný pomeru zaistenia technického poistného, najmä v neživotnom poistení. 
Technické rezervy a ich umiestnenie

Ku koncu polroka 2012 celkové technické rezervy poisťovní opäť vzrástli na 4,75 mld. EUR, najmä v dôsledku rastu rezerv v životnom poistení. Vzrástla najmä Unit-linked rezerva (o 70 mil. EUR od začiatku roka) a rezerva na klasické životné poistenie (o 14 mil. EUR).

Objem aktív kryjúcich technické rezervy sa oproti minulému roku takmer nezmenil a ostal na úrovni 4,4 mld. EUR. Aktíva pokrývali technické rezervy okrem rezervy na záväzky z finančného umiestnenia v mene poistených na 116 %. V štruktúre umiestnenia rezerv nenastali výrazné pohyby. 

Mierny pokles ziskovosti po výrazne úspešnom roku 2011

Zisk poistného sektora v prvom polroku 2012 medziročne poklesol o 15 %. Vzhľadom na rekordne vysoký zisk v roku 2011 je to však stále veľmi dobrý výsledok. Zisk vzrástol medziročne u dvoch tretín poisťovní a počet poisťovní v strate sa znížil na 2. Zisk poistného sektora je výrazne koncentrovaný, keď najväčšie tri poisťovne tvorili až 75% zisku celého poistného sektora, kým ich podiel na aktívach poistného sektora je iba 62%.

Graf 25 Rozdelenie ziskovosti jednotlivých poisťovní a vývoj celkového zisku poistného sektora
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Zdroj: NBS.

Na ľavej zvislej osi sú údaje o ROE jednotlivých poisťovní (minimum, dolný kvartil, horný kvartil a maximum, medián a vážený priemer).

Na pravej zvislej osi je medziročná zmena zisku celého poistného sektora.

Solventnosť poisťovní sa v roku 2011 nezmenila 

Ku koncu roka 2011 splnili všetky poisťovne podmienku, aby ich skutočná miera solventnosti (vlastné zdroje) bola vyššia ako požadovaná miera solventnosti.

Skutočná miera solventnosti poklesla  medziročne o 1,8 %, požadovaná miera solventnosti sa menila iba minimálne a marža solventnosti mierne klesla na hodnotu 3,49. 

Dôchodkové sporenie

Starobné dôchodkové sporenie
Dianie v sektore významne ovplyvnené novelou zákona o dôchodkovom sporení z konca roka 2011

Vývoj a udalosti v druhom pilieri dôchodkového sporenia v prvom polroku 2012 boli do veľkej miery spojené so schválením novely zákona o starobnom dôchodkovom sporení, ktorého kľúčové body nadobudli účinnosť 1. apríla 2012. 

Presun časti sporiteľov a aktív z akciových do dlhopisových dôchodkových fondov

Graf 26 Podiely jednotlivých typov fondov na celkovej čistej hodnote majetku sektora

[image: image28.wmf] 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

31.12.08

30.6.09

31.12.09

30.6.10

31.12.10

30.6.11

31.12.11

30.6.12

Akciové

Zmiešané

Dlhopisové

Indexové


Zdroj: NBS.

Nové pravidlá a sprievodná informačná kampaň zo strany dôchodkových správcovských spoločností,  predchádzajúca nástupu ich účinnosti, mali za následok, že po rokoch nemenných podielov došlo k nezanedbateľnej zmene distribúcie počtu sporiteľov medzi jednotlivé typy dôchodkových fondov. Predovšetkým počet sporiteľov
  dlhopisových fondov sa v priebehu sledovaného obdobia viac ako zdvojnásobil a dosiahol tak podiel 12 % z celkového počtu. Nový typ indexových fondov zatiaľ neprilákal významnejší počet sporiteľov. Na konci júna 2012 bolo pod hlavičkou týchto fondov evidovaných 471 sporiteľov, teda zanedbateľný podiel z celkového množstva. Prestupy sporiteľov sa uskutočňovali prevažne v rámci tej istej dôchodkovej správcovskej spoločnosti.

Aj keď väčšina zmien v početnosti sporiteľov pri jednotlivých typoch dôchodkových fondov sa odvíjala od prestupov, čiastočný vplyv mal aj rast celkového počtu sporiteľov v systéme o 4 tisíc, čo je porovnateľné s prírastkami predošlých období. Úhrn sporiteľov k 30.6.2012 sa dostal na hodnotu 1 448 877. Pokračoval trend predošlých rokov, keď bol nárast počtu sporiteľov koncentrovaný do dôchodkových fondov iba dvoch dôchodkových správcovských spoločností a zvyšné štyri mierne strácali v tomto ukazovateli.

Pokiaľ ide o sektorovú čistú hodnotu majetku dôchodkových fondov, tá zásluhou povinných pravidelných príspevkov pokračovala v prvom polroku 2012 v lineárnom raste. Čistá hodnota majetku fondov druhého piliera dôchodkového sporenia sa počas tohto obdobia zvýšila o 495 mil. EUR na 5 087 mil. EUR ku koncu júna 2012. 

Základná štruktúra majetku dôchodkových fondov bez výraznejších zmien

Pri porovnaní zloženia spravovaného majetku druhého piliera dôchodkového sporenia zo začiatku a konca prvého polroka 2012 možno konštatovať iba pomerne nevýznamné zmeny z pohľadu hrubého členenia na základné triedy aktív. Dlhové cenné papiere pozostávajúce z dlhopisov a pokladničných poukážok tvorili k 30.6.2012 až 70 % všetkého majetku v sektore. Celý zvyšný podiel pripadal na vklady v bankách. Dôchodkové správcovské spoločnosti teda v prvom polroku 2012 iba v obmedzenej miere reagovali na zmenu regulácie, ktorá mala okrem iného motivovať k investíciám, pri ktorých by sa dalo očakávať vyššie zhodnotenie z dlhodobého pohľadu, ako tomu bolo pri existujúcom portfóliu. Okrem spomínaného zrušenia tzv. „garancií“ v akciových a zmiešaných fondoch sa sem radí aj predĺženie sledovaného obdobia pre vyhodnocovanie dopĺňania majetku v dlhopisových fondoch z šiestich mesiacov na päť rokov. 

Graf 27 Štruktúra majetku fondov podľa základných druhov investícií
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Zdroj: NBS.

Nový je aj horný limit 80 % na podiel majetku v dlhových a peňažných nástrojoch pre akciové fondy, ktorý by mal v praxi znamenať, že aspoň 20 % majetku je investovaného do akcií, alebo podielových listov podielových fondov s prevažne akciovým charakterom podkladových aktív. Dôchodkové správcovské spoločnosti však využili možnosť prechodného obdobia do konca roka 2012, počas ktorého sa nevyžaduje splnenie uvedenej podmienky a v priebehu sledovaného obdobia uskutočnili iba minimálny, resp. žiadny progres k zosúladeniu portfólií svojich akciových fondov s týmito limitmi. Výnimkou bola iba jedna dôchodková správcovská spoločnosť, ktorá začala postupne nakupovať do majetku svojich dôchodkových fondov podielové listy naviazané na akciové indexy. Aj v tomto prípade však predmetné investície do konca júna 2012 neprekročili 3 % čistej hodnoty majetku. Vo všetkých ostatných akciových, ale aj zmiešaných dôchodkových fondoch sa tento podiel nachádzal pod 1,5 %-ami, a vo viacerých prípadoch bol úplne nulový.

Graf 28 Štruktúra portfólia dlhových cenných papierov podľa druhu emitenta
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Do veľkej miery nezmenená štruktúra majetku ostala aj na úrovni jednotlivých typov fondov. To znamená, že zloženie portfólia dlhopisových, zmiešaných a akciových dôchodkových fondov bolo naďalej výrazne podobné. Prirodzene iné zloženie mal majetok novovznikajúcich indexových dôchodkových fondov. V ich prípade až 90 % prostriedkov smerovalo do podielových listov naviazaných na akciové indexy a zvyšok tvorili vklady v bankách.

Priemerná splatnosť a durácia portfólií dôchodkových fondov sa pomerne výrazne zvýšila

Medzi najvýznamnejšie zmeny v nastavení portfólia v sektore možno zaradiť nárast priemernej zostatkovej splatnosti dlhových nástrojov. Hodnota tohto ukazovateľa sa v minulosti dlhodobejšie nachádzala v rozmedzí 0,8 až 1 rok, ale v priebehu prvého polroka 2012 došlo k jeho pomerne výraznému zvýšeniu na 1,6 roka. Tento trend bol pozorovaný takmer vo všetkých dôchodkových fondoch sektora, aj keď samotná hodnota priemernej zostatkovej splatnosti pre jednotlivé fondy sa rôznila od 1,0 do 2,6 roka. 

Spolu so zostatkovou splatnosťou rástla aj priemerná modifikovaná durácia tejto časti portfólia. To v praxi znamená zvýšenie citlivosti reálnej hodnoty týchto aktív na zmenu úrokových sadzieb. Nárast zostatkovej splatnosti sa ale v plnej miere nepremietol do rastu modifikovanej durácie, pretože opačným smerom pôsobilo na duráciu zvýšenie podielu dlhopisov s plávajúcim kupónom. Vysoké zastúpenie dlhopisov s variabilnou sadzbou má tiež dôležitý vplyv na to, že samotná hodnota modifikovanej durácie nepresahuje úroveň 1. Aj vo vzťahu k modifikovanej durácii a zostatkovej splatnosti dochádzalo v dlhopisových dôchodkových fondoch k mierne odlišnému vývoju ako v akciových a zmiešaných fondoch.

Pri vkladoch v bankách nebol zaznamenaný obdobný vývoj, a ich priemerná zostatková viazanosť v priebehu prvého polroka fluktuovala niekde okolo štyroch mesiacov. Klesajúce úrokové sadzby medzibankového trhu však pri nemennej viazanosti viedli k poklesu úročenia týchto vkladov. Priemerná úroková sadzba poklesla za prvých šesť mesiacov roka 2012 o 0,3 p. b. na hladinu 1,5 %. Jedna dôchodková správcovská spoločnosť však dokázala zabezpečiť zvýšenie úročenia vkladov vo svojich fondoch, a to napriek tomu, že znižovala ich viazanosť. Nárast úrokových sadzieb na týchto vkladoch, ktoré boli už aj pred tým najvyššie v sektore, sa dosiahol zvýšením objemu vkladov v slovinských a v menšej miere v rumunských bankách, ktoré boli úročené vyššie ako vklady na Slovensku. Takmer štvrtinový podiel vkladov v slovinských bankách na celkovej čistej hodnote majetku týchto dôchodkových fondov však vzhľadom na zložitú situáciu v bankovom sektore tejto krajiny môže predstavovať riziko.

Medziročná výkonnosť sa čiastočne zvýšila najmä zásluhou kladného precenenia slovenských štátnych dlhopisov

Medziročná výkonnosť dôchodkových fondov v sledovanom období čiastočne vzrástla. Tempo nominálneho zhodnocovania aktív vzrástlo z hladiny 1,5 % na konci roka 2011 na 2,3 % v závere prvého polroka 2012. Podobne ako v minulosti, rozdiely vo výkonnosti podľa typov dôchodkových fondov boli minimálne. Minimálny medziročný výnos individuálneho dôchodkového fondu dosiahol 1,7 %, maximom bola hodnota 3,1 %. Dôchodkové fondy štyroch dôchodkových správcovských spoločností zaznamenali podobnú výkonnosť okolo dvoch percent, sektorový priemer zvyšovali fondy dvoch dôchodkových správcovských spoločností, kde nominálne zhodnotenie dosahovalo o necelý percentuálny bod viac ako v ostatných dôchodkových fondoch. Dlhodobá anualizovaná výkonnosť počítaná od vzniku systému sa pri akciových a zmiešaných dôchodkových fondoch zlepšila o 0,1 p. b. na 1,2 %, resp. 1,5 %, dlhopisové dôchodkové fondy ostali v tomto ukazovateli na úrovni 2,6 %.

Tabuľka 2 Ročná výkonnosť dôchodkových fondov k júnu 2012

	
	Min
	Vážený priemer
	Max

	Dlhopisové  fondy
	1,7 %
	2,2 %
	2,6 %

	Zmiešané  fondy
	2,0 %
	2,3 %
	3,1 %

	Akciové  fondy
	2,0 %
	2,3 %
	2,9 %


Zdroj: NBS.

Metodika je uvedená v časti Terminológia a skratky.

Hlavnou príčinou, ktorá sa podpísala pod nárast výkonnosti dôchodkových fondov druhého piliera dôchodkového sporenia, bolo kladné precenenie reálnej hodnoty dlhových cenných papierov v portfóliách. Rozhodujúcu úlohu tu zohrali slovenské štátne dlhopisy, ktorým v mesiacoch február až apríl pomerne výrazne klesli požadované výnosy do splatnosti, a ich cena sa teda  posunula nahor. Podobná situácia bola aj pri českých a poľských dlhopisoch.

Graf 29 Aktuálna hodnota dôchodkovej jednotky v jednotlivých typoch fondov
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Pokračoval trend zlepšujúceho sa hospodárenia dôchodkových správcovských spoločností

Dôchodkové správcovské spoločnosti v prvom polroku 2012 vykázali súhrnný zisk vo výške 3,87 mil. EUR. Predstavuje to výraznejšie zlepšenie hospodárenia, či už v porovnaní so stratou prvého polroka 2011, alebo aj so ziskom 1,43 mil. EUR z druhého polroka 2011. Výnosy z odplát a provízií od sporiteľov vzrástli medziročne o 41 %, a to pri miernom znížení nákladov vynaložených na odplaty a provízie platené dôchodkovými správcovskými spoločnosťami. Z odplát na strane výnosov najväčšia pozitívna zmena nastala pri odplatách za zhodnotenie majetku vo fondoch, ktoré vzrástli štvornásobne oproti rovnakému obdobiu roka 2011. K lepšiemu hospodárskemu výsledku prispeli aj niektoré mimoriadne výnosy nesúvisiace s jadrom činností dôchodkových správcovských spoločností, a tiež medziročný pokles prevádzkových nákladov. K trom dôchodkovým správcovským spoločnostiam, ktoré dokázali už v minulosti hospodáriť s kladným výsledkom, sa v sledovanom období po prvý krát pridala jedna ďalšia dôchodková správcovská spoločnosť. Zostávajúce dve dôchodkové správcovské spoločnosti sa tiež priblížili k tejto méte, keď výrazne zredukovali objem dosiahnutej straty.
Doplnkové dôchodkové sporenie
Pokles celkového počtu účastníkov v sektore sa odvíjal najmä od úbytku vo výplatných doplnkových dôchodkových fondoch

Celkový počet účastníkov doplnkového dôchodkového sporenia sa v prvom polroku 2012 príliš nezmenil. Pokiaľ však ide o účastnícku štruktúru, tam došlo k niektorým významnejším pohybom. Dňa 30.6.2012 bolo evidovaných v systéme 852 486 účastníkov, teda o 9 992 menej ako na konci roka 2011. Napriek celkovému miernemu poklesu došlo k zastaveniu dlhodobejšieho klesajúceho trendu vo vývoji počtu účastníkov sporivej fázy, čiže tých evidovaných v príspevkových doplnkových dôchodkových fondoch. Rozsah tejto časti účastníckej základne sa v sledovanom období prakticky nezmenil. Pokles celkového počtu účastníkov tak ide v plnej miere na vrub výplatných doplnkových dôchodkových fondov. Pri tom v predošlých dvoch kalendárnych rokoch sa počet účastníkov vo výplatných fondoch viac ako zdvojnásobil.

V rámci príspevkových fondov poklesol počet účastníkov veľkých nosných fondov jednotlivých doplnkových dôchodkových spoločností, čo predstavuje predĺženie trendu pozorovaného už v minulých rokoch. Rastúci záujem o sporenie v menších doplnkových dôchodkových fondoch so špecializovanejším investičným zameraním bol tiež pokračovaním dlhodobejšieho vývoja, s tým, že tempo rastu počtu účastníkov týchto fondov sa v prvom polroku 2012 dokonca zvýšilo.

Za pozornosť tiež stojí skutočnosť, že pri príspevkových doplnkových dôchodkových fondoch nezanedbateľne stúpol počet pasívnych účastníkov (nárast o 22 tisíc), t. j. takých, ktorí aspoň šesť mesiacov neuskutočnili žiadny príspevok. Jednou z príčin toho, že časť účastníkov prerušila prispievanie na svoje doplnkové dôchodkové účty, by mohlo byť zrušenie možnosti odpočítania týchto príspevkov od vymeriavacieho základu dane z príjmu fyzických osôb. Od roku 2010, odkedy sú k dispozícii údaje o počte účastníkov podľa vekových kategórií, možno pozorovať pozvoľný posun vekovej štruktúry účastníckeho kmeňa smerom k starším vekovým skupinám.

Tempo rastu čistej hodnoty aktív sektora sa medziročne zrýchlilo

V porovnaní s predošlým kalendárnym rokom došlo počas prvých šiestich mesiacov roka 2012 k akcelerácii tempa rastu súhrnnej čistej hodnoty aktív v doplnkových dôchodkových fondoch. Nárast o 50 mil. EUR sa rádovo zhoduje s priemerom za roky 2008 až 2010. Na konci júna 2012 doplnkové dôchodkové spoločnosti sektora spravovali aktíva v hodnote 1,224  mld. EUR.

V rámci prvého polroka 2012 sa však vývoj čistej hodnoty aktív vyznačoval nerovnomerným priebehom. Celý nárast sa odohral počas prvých troch mesiacov, keď bola kumulácia prostriedkov formou príspevkov umocnená pozitívnou výkonnosťou doplnkových dôchodkových fondov. Zhruba polovica z objemu, o ktorý sa v tomto období zvýšila čistá hodnota aktív, bola generovaná zhodnotením investícií vo fondoch. V mesiacoch  apríl až jún sa však situácia podstatne zmenila. Objem spravovaných aktív sektora dokonca mierne klesol, a to z dvoch dôvodov. Prvým bola negatívna priemerná výkonnosť doplnkových dôchodkových fondov, po tom, čo sa situácia na finančných trhoch obrátila k horšiemu. K tomu najmä v apríli prispel odchod časti účastníkov z veľkých príspevkových fondov, ktorý bol sprevádzaný jednorazovým vyplatením nimi nasporenej sumy. Absolútny prírastok objemu aktív dosiahol podobnú hodnotu okolo 20 mil. EUR vo veľkých príspevkových doplnkových dôchodkových fondoch aj v menších špecializovaných fondoch, napriek tomu, že rozsah účastníckej základne je výrazne väčší pri prvej z uvažovaných skupín fondov. Táto disproporcionalita súvisí ako so spomínanými odchodmi účastníkov, tak aj s prevodom časti aktív z veľkých príspevkových fondov do výplatných fondov. V percentuálnom raste čistej hodnoty aktív fondov v členení podľa príslušných doplnkových dôchodkových spoločností existovali v prvom polroku 2012 iba minimálne rozdiely.

Najväčšia zmena v štruktúre aktív sa uskutočnila v doplnkových dôchodkových fondoch s rastovou stratégiou

Najvýraznejšiu zmenu štruktúry aktív v členení podľa základných tried zaznamenali príspevkové fondy s rastovou stratégiou. Podiel investícií do akcií a podielových listov sa v nich v sledovanom období zvýšil o polovicu, a k 30.6.2012 dosahoval už 60 % celkových aktív, čím sa tieto fondy ďalej vyprofilovali v súlade s ich investičným zameraním. Nákup týchto cenných papierov bol financovaný nielen z nových príspevkov, ale aj použitím prostriedkov umiestnených na bankových účtoch a miernou redukciou dlhopisového portfólia. Okrem toho, určitou mierou k nárastu objemu akcií a podielových listov prispelo aj kladné precenenie týchto nástrojov. 

V najvýznamnejšej skupine príspevkových fondov s vyváženou stratégiou došlo k nárastu relatívneho zastúpenia dlhopisov o 5 p. b. na úroveň 64 % ku koncu prvého polroka 2012. V podobnom rozsahu klesol podiel vkladov v bankách, ktoré predstavovali zhruba jednu pätinu aktív vyvážených príspevkových fondov. Opísaný vývoj predstavuje opak toho, čo bolo možné  pozorovať v roku 2011. V prvom štvrťroku doplnkové dôchodkové spoločnosti vo výraznom rozsahu nakupovali akcie a podielové listy do príspevkových doplnkových dôchodkových fondov.  V priebehu júna však, možno aj pod vplyvom ich záporného precenenia z mája, pristúpili k predajom a zredukovali podiel týchto investícií späť na úroveň zo začiatku roka okolo 17 %. Nominálna hodnota derivátov, ktoré sú zamerané primárne na zabezpečenie menového rizika, sa v sledovanom období zdvojnásobila, čo rovnako platí aj pre príspevkové fondy s rastovou stratégiou. Doplnkové dôchodkové spoločnosti takto zabezpečovali svoje fondy proti kurzovému riziku, a to najmä v súvislosti s nárastom vystavenia voči americkému doláru.

V príspevkových fondoch s konzervatívnou stratégiou a výplatných fondoch tvorených prevažne dlhopismi, a okrem toho už len bankovými vkladmi, sa tiež mierne preskupovali pomery medzi týmito dvoma zložkami. Kým v prvom prípade to bolo v prospech vkladov v bankách, v druhom si naopak prírastok podielu pripísali dlhopisy.

Priemerná vážená zostatková splatnosť dlhových cenných papierov najprv mierne stúpala, a potom sa k záveru prvého polroka 2012 vrátila na hodnotu štyroch rokov. Zmeny priemernej splatnosti v jednotlivých fondoch však boli rôznorodé a nebolo možné pozorovať spoločné trendy, či už v závislosti od typu fondov, alebo príslušnosti ku konkrétnej doplnkovej dôchodkovej spoločnosti. Obdobné konštatovania platia aj pre ukazovateľ priemernej váženej modifikovanej durácie týchto nástrojov, ktorej sektorová hodnota sa nachádzala v závere sledovaného obdobia tesne nad úrovňou 3. Podobnú trajektóriu prvotného mierneho nárastu a následnej korekcie nadol na začiatočnú úroveň okolo jedného roka zaznamenala priemerná vážená splatnosť termínovanej časti vkladov v bankách. Priemerná úroková sadzba na termínovaných vkladoch sa znížila o 0,3 p. b. na 2,0 %, čo odzrkadľuje pokles medzibankových sadzieb v danom období. Celková úroková výnosnosť bankových vkladov klesla ešte o niečo viac, pretože vzrástol podiel v súčasnosti prakticky neúročených vkladov na bežných účtoch. Práve klesajúce úročenie vkladov by mohlo byť jedným z vysvetlení, prečo došlo k preskupeniu časti prostriedkov z bankových vkladov do dlhopisov.

Nárast podielu dlhopisov finančných inštitúcií v portfóliách doplnkových dôchodkových fondov

Graf 30 Štruktúra majetku fondov podľa základných druhov investícií v jednotlivých typoch fondov podľa zamerania
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Zatriedenie fondov do jednotlivých skupín vychádza z investičnej stratégie jednotlivých fondov.

V súčte za celý sektor doplnkové dôchodkové spoločnosti rozšírili portfólio dlhopisov najmä nákupom emisií domácich bánk. Podiel dlhopisov finančných inštitúcií na celkovom objeme dlhopisov v systéme sa tak zvýšil o 10 p. b. na 36 %, čo je maximum za posledné roky. Štátne dlhopisy v percentuálnom zastúpení  mierne poklesli, ale s tesne nadpolovičným podielom stále tvorili najvýznamnejšiu zložku tejto triedy aktív. 

Aktuálne hodnoty dôchodkových jednotiek v prvom štvrťroku 2012 pomerne rýchlo rástli 

Aktuálne hodnoty dôchodkových jednotiek vo fondoch sa v prvých troch mesiacoch roka vyvíjali pozitívnym smerom. Priemerná hodnota dôchodkovej jednotky v príspevkových fondoch pomerne prudko vzrástla a anulovala tak poklesy z druhého polroka 2011. Následne od apríla do júna sa už priemerná dôchodková jednotka vyvíjala bez jednoznačného trendu, aj keď k záveru roka s pomerne veľkou volatilitou.  Priemerná medziročná výkonnosť príspevkových fondov k poslednému júnovému dňu bola 0,2 %. So zápornou medziročnou výkonnosťou skončili príspevkové fondy s rastovou stratégiou a jeden vyvážený príspevkový fond. Výplatné fondy dosiahli všetky kladné nominálne zhodnotenie s priemerom rovnajúcim sa 1,9 %-ám.

Zlepšenie ziskovosti doplnkových dôchodkových spoločností z bežnej činnosti

Celkový zisk dosiahnutý doplnkovými dôchodkovými spoločnosťami sektora za prvý polrok 2012 medziročne poklesol o tretinu na 3,1 mil. EUR. Ak by sa však za oba polroky brali do úvahy iba výnosové a nákladové položky bežnej činnosti, potom by práve prvý polrok 2012 vzišiel z porovnania výrazne lepšie. Výnosy z odplát a provízií medziročne vzrástli o 12 %, čomu výrazne napomohli odplaty za zhodnotenie majetku v doplnkových fondoch a tiež odplaty za odstupné. Zároveň súčet nákladov na odplaty a provízie a nákladov na prevádzku ostal na nezmenenej úrovni. Celkovú ziskovosť sektora však v oboch polrokoch zásadne ovplyvnil výsledok operácií s cennými papiermi a derivátmi v jednej doplnkovej dôchodkovej spoločnosti. Kým v prvej polovici roka 2011 sa zásluhou tejto položky hospodársky výsledok sektora zvýšil o 2,4 mil. EUR, v aktuálnom sledovanom období išlo o stratu vo výške asi 1 mil. EUR. Na úrovni individuálnych doplnkových dôchodkových spoločností všetky štyri zaznamenali v prvom polroku 2012 zisk, z toho tri vyšší ako pred rokom.
Kolektívne investovanie

Celkový objem spravovaných aktív v sektore po prudkom poklese z druhého polroka 2011 opäť mierne rástol

V porovnaní s druhým polrokom 2011, ktorý bol v sektore kolektívneho investovania na Slovensku poznačený výraznými redemáciami, došlo v januári a februári 2012 k stabilizácii vo vývoji čistej hodnoty aktív. V nasledujúcich štyroch mesiacoch sa situácia ešte zlepšila a objem spravovaných aktív nastúpil na rastový trend, aj keď iba relatívne pozvoľný. V súčte za celý prvý polrok 2012 tak došlo v sektore k zvýšeniu čistej hodnoty aktív o 141 mil. EUR, resp. 3,7 % v relatívnom vyjadrení. Objem spravovaných aktív všetkých tuzemských podielových fondov a zahraničných subjektov kolektívneho investovania distribuovaných na Slovensku dosiahol k 30.6.2012 úroveň 3,983 mld. EUR. V dlhodobejšom kontexte uplynulých siedmich rokov ide stále o pomerne nízku hodnotu, ktorá je len tesne nad minimom dosiahnutým na prelome rokov 2008/2009. Navyše, ak by sa brala do úvahy iba upravená čistá hodnota aktív
, potom by jej nárast v sledovanom období dosahoval iba 34 mil. EUR, čo predstavuje tempo rastu okolo jedného percenta.

Graf 31 Čistá hodnota aktív podielových fondov predávaných v SR
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Zdroj: NBS, SASS.

Údaje sú v mld. EUR.

Čísla v štvorčeku nad stĺpcami vyjadrujú percentuálnu zmenu súčtu objemu tuzemských aj zahraničných fondov za príslušný polrok.

Celkový vývoj čistej hodnoty aktív určovali najmä tuzemské podielové fondy, ktoré reprezentovali asi 85 % sektora. V prípade zahraničných subjektov kolektívneho investovania bol vývoj odlišný. Objem v nich spravovaných aktív spočiatku tiež stagnoval, avšak v apríli a máji sa na rozdiel od tuzemských fondov znížil, a to nezanedbateľnou mierou zhruba o 8 %.

Nárast čistej hodnoty aktív podporený kladnými čistými predajmi a čiastočne aj výkonnosťou

Približne štyri pätiny nárastu čistej hodnoty aktív v sektore možno priradiť kladným čistým predajom. A to aj napriek tomu, že v januári a februári 2012 ešte pretrvávali pomerne výrazné redemácie podielových listov. Zvyšnú časť prvého polroka už ale predaje nových podielov prevládali nad odpredajmi existujúcich podielov. Zhodnotenie investícií v podielových fondoch na úrovni sektora tiež čiastočne prispelo k nárastu čistej hodnoty aktív. Pozitívna výkonnosť podielových fondov sa najviac prejavovala v prvých dvoch mesiacoch roka 2012.

Graf 32 Čistá hodnota aktív v podielových fondoch spravovaných tuzemskými správcovskými spoločnosťami
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Zastavil sa pokles sumárneho podielu troch najväčších správcovských spoločností podľa spravovaných aktív, ku ktorému dochádzalo v roku 2011. V sledovanom období  sa hodnota tohto ukazovateľa držala okolo úrovne 83 %, čo naďalej značí pomerne vysoký stupeň koncentrácie. Celkový počet podielových fondov spravovaný tuzemskými správcovskými spoločnosťami ostal na nezmenenej úrovni 82. Avšak v rámci toho klesol o štyri počet fondov, ktoré sú v ponuke pre retailovú klientelu. Nezmenená celková bilancia sa dosiahla vytvorením nových špeciálnych fondov profesionálnych investorov. 

Rast čistej hodnoty aktív sektora bol koncentrovaný v tuzemských špeciálnych podielových fondoch
Pre tuzemskú časť sektora bolo v prvom polroku 2012 charakteristické, že takmer celý rast jej čistej hodnoty aktív bol koncentrovaný do niekoľkých špeciálnych podielových fondov. Pri štandardných podielových fondoch bola väčšina objemovo významnejších zmien čistej hodnoty aktív v individuálnych fondoch záporná.

Novú dynamiku špeciálnych podielových fondov umožnil aj nový zákon o kolektívnom investovaní, ktorý dáva priestor okrem verejných špeciálnych podielových fondov nehnuteľností vytvárať aj verejné špeciálne podielové fondy cenných papierov, verejné špeciálne podielové fondy alternatívnych investícií a špeciálne podielové fondy profesionálnych investorov. Hoci účinnosť zákona sa datuje k 30.6.2011, čo sa prejavilo nárastom objemu spravovaných aktív týchto fondov už aj v závere roka 2011, práve v aktuálnom sledovanom období  sa začal segment špeciálnych podielových fondov naplno rozvíjať. Až do druhej polovice roka 2011 predstavovali špeciálne podielové fondy iné ako verejné špeciálne podielové fondy nehnuteľností z hľadiska objemu aktív aj počtu fondov prakticky zanedbateľnú časť sektora. Ku dňu 30.6.2012 však už štyri kategórie špeciálnych podielových fondov v súčte vykazovali spravované aktíva vo výške prekračujúcej 1 mld. EUR, čo reprezentovalo jednu štvrtinu z celkového sektorového objemu a až 30 % v rámci tuzemských podielových fondov. Pre porovnanie, na začiatku roka 2012 dosahovala analogická hodnota približne 550 mil. EUR, a ešte tri mesiace pred tým iba 360 mil. EUR. Ako už bolo spomenuté, rast objemu aktív v tomto segmente sa odohrával paralelne so vznikom niekoľkých nových špeciálnych podielových fondov. 

Najväčšiu kategóriu špeciálnych podielových fondov podľa čistej hodnoty aktív tvorili počas prvého polroka 2012 verejné špeciálne podielové fondy nehnuteľností. Fondy s týmto zameraním sú na vzostupe už od konca roka 2010. Ich rastový trend ostal zachovaný aj v sledovanom období, keď ich čistá hodnota aktív zaznamenala takmer 20 %-né zvýšenie. Podstatná časť tohto prírastku je výsledkom prílevu nových prostriedkov zo strany domácností, ktorý podporuje aj vykazovaná výkonnosť týchto fondov v porovnaní s výkonnosťou štandardných podielových fondov počas tohto obdobia.

Špeciálne podielové fondy nehnuteľností však ani zďaleka nezabezpečili najväčšiu časť prírastku aktív spomedzi špeciálnych podielových fondov. Skupinou fondov, ktorá sa o to zaslúžila, boli verejné špeciálne podielové fondy cenných papierov. Podielnici vložili v prvom polroku 2012 do verejných špeciálnych podielových fondov cenných papierov prostriedky v hodnote okolo 300 mil. EUR, výrazne najviac zo všetkých sledovaných kategórií (vrátane kategórií štandardných podielových fondov). Prevažne išlo o príspevky domácností, ale v menšom rozsahu prišli investície aj zo sektora podnikov.

Poslednou väčšou kategóriou špeciálnych podielových fondov boli špeciálne podielové fondy profesionálnych investorov. Prírastok aktív za prvých šesť mesiacov roka 2012 v nich činil 70 mil. EUR, teda bol porovnateľný s verejnými špeciálnymi podielovými fondmi nehnuteľností. V prípade špeciálnych podielových fondov profesionálnych investorov nie sú k dispozícii údaje o tom, ktoré sektory sa podieľali na nákupe podielových listov, ale v princípe možno takéto podielové listy vydať profesionálnemu investorovi, ktorý spĺňa požiadavky na profesionálneho klienta alebo kvalifikovaného klienta podľa zákona č. 566/2001 v znení neskorších predpisov. Prvé dva verejné špeciálne fondy alternatívnych investícií boli vytvorené až v marci 2012 a do konca júna sa v nich naakumulovalo 16 mil. EUR. Dve tretiny z toho ale pripadalo na investície zo strany fondov fondov v rámci príslušnej správcovskej spoločnosti. Iba zvyšná tretina pochádzajúca od domácností predstavovala reálny prítok nových zdrojov do sektora.

Čisté predaje tuzemských štandardných fondov naďalej záporné

Pokiaľ ide o tuzemské štandardné podielové fondy, tam došlo k výraznejším absolútnym zmenám v objeme spravovaných aktív v kategóriách podielových fondov peňažného trhu, fondov krátkodobých investícií a iných fondov, a vo všetkých prípadoch bola táto zmena záporná.

Podielové fondy peňažného trhu a fondy krátkodobých investícií predĺžili nepretržitú sériu záporných čistých predajov už na viac ako dva roky. V rámci celého tohto obdobia redemácií bola z týchto fondov stiahnutá už takmer 1 mld. EUR, z toho 216 mil. EUR, resp. 18 % z počiatočnej hodnoty roka 2012, v aktuálnom sledovanom období. Istým pozitívom je, že mesačné objemy redemácií mali počas prvého polroka 2012 klesajúcu tendenciu. Opäť to boli domácnosti, ktoré sa zbavovali svojich podielov v týchto fondoch. Pokles čistej hodnoty aktív v týchto dvoch kategóriách by bol ešte výraznejší, nebyť toho, že viaceré fondy z iných kategórií zvyšovali objem aktív, ktoré držia v tuzemských podielových fondoch peňažného trhu a fondoch krátkodobých investícií.

Aj keď redemácie podielových listov podielových fondov peňažného trhu a fondov krátkodobých investícií vykazujú určitú koreláciu so stresovými cyklami na finančných trhoch, okrem averzie voči riziku  je zrejme v pozadí odlivu prostriedkov minimálne jeden ďalší faktor. Tým je optimalizácia v rámci finančných skupín, pod ktoré spadajú príslušné správcovské spoločnosti. Táto optimalizácia pravdepodobne so sebou prinášala snahu o presmerovanie úspor podielnikov z podielových fondov do bánk, ktoré sú na čele finančnej skupiny.
Zmena zákona o kolektívnom investovaní sa prejavila aj výrazným poklesom počtu podielových fondov peňažného trhu. Z ôsmych podielových fondov označených ako peňažné fondy na konci roka 2011 ostali na začiatku roka 2012 už len 2 podielové fondy s takýmto pomenovaním. Ostatné podielové fondy pôvodne zaradené do kategórie podielových fondov peňažného trhu zmenili kategóriu na fondy krátkodobých investícií, alebo dlhopisové fondy. Táto zmena vyplynula z prevzatia usmernenia CESR o spoločnom vymedzení európskych fondov peňažného trhu do slovenskej legislatívy. Podielové fondy, ktoré nespĺňali kritériá, limity a obmedzenia, ktoré musí spĺňať fond krátkodobého peňažného trhu a fond peňažného trhu v zmysle zákona o kolektívnom investovaní, museli do 31.12.2011 vypustiť z názvu slovné spojenie „fond peňažného trhu“ alebo „peňažný fond“.

Čistá hodnota aktív v kategórii iných fondov sa znížila o 64 mil. EUR, čo je v percentuálnom vyjadrení až 30 %. Aj pri iných fondoch je možné pozorovať už niekoľkoročný trend poklesu spravovaných aktív. Na rozdiel od podielových fondov peňažného trhu však tento úbytok aktív nemal podobu dlhodobo pretrvávajúceho postupného sťahovania prostriedkov  podielnikmi, ale skôr skokových znížení čistej hodnoty aktív, ku ktorým dochádzalo pri ukončení referenčnej doby zaistených fondov spadajúcich do tejto kategórie.

Desaťpercentný úbytok čistej hodnoty aktív, taktiež spôsobený redemáciami domácností, zaznamenali aj fondy fondov. V absolútnom objeme však išlo o systémovo nevýznamnú udalosť. V ostatných kategóriách štandardných podielových fondov, menovite dlhopisových, akciových a zmiešaných, došlo k miernemu zvýšeniu objemu spravovaných aktív, ktoré ani v relatívnom vyjadrení v žiadnej z nich nepresahovalo 5 % z počiatočnej hodnoty roka 2012. Nebyť pozitívnej výkonnosti, aj akciové a dlhopisové fondy by ukončili prvý polrok 2012 s poklesom čistej hodnoty aktív. Jedinou kategóriou tuzemských štandardných podielových fondov s kladnými čistými predajmi tak boli zmiešané fondy, keď nákupy podielových listov poisťovňami a inými podielovými fondmi prevýšili zápornú bilanciu predajov sektora domácností.

Domácnosti v prvom polroku 2012 mierne zvýšili objem investícií do tuzemských podielových fondov

Tak ako to už vyplýva aj z čiastkového hodnotenia po kategóriách, najaktívnejšie vo vzťahu k nákupom a predajom podielových listov tuzemských podielových fondov boli domácnosti. To prirodzene zodpovedá ich dlhodobému dominantnému postaveniu ako sektora s najväčšími pozíciami v kolektívnom investovaní. Celková bilancia domácností daná v princípe sťahovaním prostriedkov z klasických kategórií štandardných podielových fondov a investovaním do špeciálnych podielových fondov bola v sledovanom období mierne kladná. 

Ak sa však na kľúčovú substitúciu medzi štandardnými podielovými fondmi peňažného trhu a fondmi krátkodobých investícií na jednej strane a špeciálnymi podielovými fondmi cenných papierov na druhej strane nahliada v kontexte kompozície portfólia fondov, potom je možné konštatovať, že zatiaľ prakticky nedošlo k výraznejšej zmene. Rozhodujúcou zložkou aktív týchto špeciálnych fondov sú totiž rovnako ako v podielových fondoch peňažného trhu a fondoch krátkodobých investícií vklady v bankách a ďalších 20 % má nepriamo tiež túto povahu, keďže je tvorených investíciami práve do podielových fondov peňažného charakteru.
Možnosť vytvárať a spravovať nové kategórie špeciálnych podielových fondov má pre správcovské spoločnosti výhodu z hľadiska menej obmedzujúcich limitov na angažovanosť voči konkrétnej protistrane. Praktický dôsledok toho je, že správcovské spoločnosti môžu napríklad investovať väčšiu časť aktív špeciálnych podielových fondov do materských spoločností, ktorými sú vo väčšine prípadov banky. Prostriedky zhromažďované v špeciálnych podielových fondoch tak môžu byť v rámci skupín použité na financovanie materských bánk. Možno sa teda domnievať, že presmerovanie podielnikov zo štandardných podielových fondov do špeciálnych podielových fondov je do určitej miery výsledkom aktívnej stratégie správcovských spoločností. 
Takmer celý pokles čistej hodnoty aktív v zahraničných subjektoch kolektívneho investovania išiel na úkor kategórie podielových fondov peňažného trhu a iných fondov, čo predstavuje určitú paralelu k vývoju v tuzemskej časti sektora. Z hľadiska objemu spravovaných aktív si zo zahraničných fondov pohoršili aj zmiešané a dlhopisové fondy. Menšie prírastky na druhej strane zaznamenali akciové fondy a fondy fondov.
Graf 33 Štruktúra majetku tuzemských podielových fondov podľa kategórií
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Najvýznamnejšou zmenou v zložení portfólií tuzemských podielových fondov bol nárast podielu vkladov v bankách a súčasné obmedzenie dlhopisovej zložky. Tento jav sa v rôznej miere vyskytol vo viacerých kategóriách podielových fondov (podielových fondov peňažného trhu, fondoch krátkodobých investícií, dlhopisových a iných). V akciových fondoch sa zmenšila váha priamo nakúpených akciových titulov a vzrástlo nepriame vystavenie cez podielové fondy akciového zamerania. 

Zlepšenie výkonnosti vo všetkých kategóriách podielových fondov

Prvý polrok 2012 bol pomerne priaznivý z hľadiska dosahovanej výkonnosti podielových fondov. V sledovanom období všetky kategórie fondov zabezpečili kladné nominálne zhodnotenie spravovaných prostriedkov. Čisté hodnoty podielov rástli najmä v prvom štvrťroku, keď ceny širokého spektra aktív smerovali nahor v dôsledku uvoľňovania napätia na trhoch vyvolaného krízou v eurozóne. Najväčšie nominálne zhodnotenie, presahujúce 10 % v anualizovanom vyjadrení, dosiahli v priemere akciové fondy, nasledované tesne dlhopisovými s výnosom 9 %. Na opačnej strane výkonnostného spektra sa s necelými tromi percentami nachádzali podielové fondy peňažného trhu a fondy krátkodobých investícií. V ostatných kategóriách sa anualizovaná 6-mesačná výkonnosť pohybovala v blízkosti piatich percent. 
Graf 34 Porovnanie priemerných ročných výkonností podielových fondov podľa jednotlivých kategórií
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FKI = fondy krátkodobých investícií, PF = podielové fondy peňažného trhu, DF = dlhopisové fondy,  AF = akciové fondy, ZF = zmiešané fondy, FF= fondy fondov, IF = iné fondy, SFN = verejné  špeciálne fondy nehnuteľností.
Na medziročnej báze sa výnosnosť všetkých kategórií k 30.6.2012 posunula k vyšším hodnotám v porovnaní s koncom roka 2011. Niektoré kategórie fondov (akciové, zmiešané, fondy fondov) vyznačujúce sa priamo či nepriamo prítomnosťou akciovej zložky však ostali naďalej v mínuse. Výrazné zlepšenie nastalo pri dlhopisových fondoch, kde sa medziročná výkonnosť zvýšila z mierne zápornej úrovne na skoro 4 %. Status kategórie s najlepším medziročným zhodnotením si s výnosom 5 % udržali verejné špeciálne podielové fondy nehnuteľností.

Pokračoval rast ziskovosti v sektore, tentoraz v dôsledku poklesu nákladov

Čistý zisk tuzemských správcovských spoločností v sektore dosiahol za prvý polrok 4,424 mil. EUR, teda o 21 % viac ako v rovnakom období predošlého roka. Pri tom výnos z poplatkov a provízií, ktorý tvorí rozhodujúcu časť príjmov správcovských spoločností, klesol o 12 %. Lepšiu ziskovosť sa podarilo dosiahnuť zásluhou výraznejšieho obmedzenia nákladových položiek. Náklady na poplatky a provízie sa medziročne znížili až o štvrtinu a k úsporám došlo aj v oblasti prevádzkových nákladov. Kladný hospodársky výsledok dosiahli všetky správcovské spoločnosti, ale tri z nich menší ako v prvom polroku 2011.
3. Analytické dáta (tabuľková časť)

1 Banky a pobočky zahraničných bánk

1.1 Štruktúra aktív a pasív bánk a pobočiek zahraničných bánk (objemové údaje v tis. EUR)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Objem spolu 
(30.6.2012)
	Podiel cudzej meny
	Medziročná zmena
	Podiel na bilančnej sume
	CR3
	CR5
	HHI

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	A K T Í V A     C E L K O M  (brutto)
	60 260 706
	2%
	3%
	100%
	56%
	72%
	1 259

	ÚVERY KLIENTOM CELKOM
	36 676 821
	2%
	4%
	61%
	55%
	73%
	1 242

	Úvery retailu
	17 831 039
	0%
	8%
	30%
	64%
	83%
	1 659

	    z toho: Úvery domácnostiam
	16 903 896
	0%
	8%
	28%
	65%
	84%
	1 685

	Úvery podnikom
	15 287 392
	2%
	-2%
	25%
	50%
	72%
	1 175

	Úvery finančným spoločnostiam okrem bánk
	928 283
	1%
	-16%
	2%
	62%
	75%
	1 675

	Úvery verejnej správe
	1 059 581
	0%
	-3%
	2%
	79%
	93%
	2 762

	Úvery nerezidentom
	1 570 526
	22%
	33%
	3%
	69%
	82%
	1 857

	OPERÁCIE NA MEDZIBANKOVOM TRHU CELKOM
	6 433 957
	
	3%
	11%
	49%
	61%
	1 062

	    z toho: Operácie s NBS a zahr. emisnými bankami 
      (vrát. poklad. poukážok NBS)
	561 680
	
	27%
	1%
	69%
	82%
	1 855

	CENNÉ PAPIERE A DERIVÁTY CELKOM
	13 939 734
	
	-5%
	23%
	61%
	80%
	1 543

	Cenné papiere emitované rezidentmi
	11 913 038
	
	0%
	20%
	66%
	82%
	1 706

	    Dlhopisy štátne
	10 880 033
	
	-1%
	18%
	68%
	83%
	1 781

	    Dlhopisy podnikov
	144 151
	
	3%
	0%
	92%
	100%
	2 998

	    Dlhopisy bánk
	364 699
	
	-9%
	1%
	68%
	83%
	1 802

	    Ostatné dlhové cenné papiere
	55 803
	
	100%
	0%
	137%
	137%
	12 497

	    Majetkové cenné papiere
	468 352
	
	7%
	1%
	74%
	97%
	2 183

	Cenné papiere emitované nerezidentmi
	1 583 098
	
	-47%
	3%
	66%
	88%
	2 098

	    Dlhové cenné papiere
	1 497 222
	10%
	-49%
	2%
	64%
	88%
	2 046

	        z toho: emitované bankami
	310 623
	33%
	21%
	1%
	86%
	98%
	2 723

	        z toho: emitované verejnou správou
	921 647
	1%
	-84%
	2%
	75%
	90%
	2 594

	        z toho: ostatní emitenti
	264 952
	16%
	-8%
	0%
	83%
	95%
	3 301

	    Majetkové cenné papiere
	85 876
	
	-2%
	0%
	97%
	99%
	4 519

	       z toho: emitované bankami
	277
	
	47%
	0%
	100%
	100%
	8 477

	       z toho: ostatní emitenti
	85 599
	
	-2%
	0%
	98%
	100%
	4 548

	Deriváty - kladná reálna hodnota
	443 598
	0%
	29%
	1%
	66%
	88%
	1 783

	P A S Í V A   C E L K O M 
	57 241 874
	4%
	3%
	100%
	56%
	72%
	1 250

	VKLADY A PRIJATÉ ÚVERY OD KLIENTOV CELKOM
	41 155 897
	0%
	2%
	72%
	56%
	71%
	1 261

	        z toho: vklady garantované Fondom ochrany vkladov
	27 120 723
	3%
	9%
	47%
	57%
	73%
	1 382

	    Vklady a prijaté úvery od retailu
	25 895 386
	3%
	6%
	45%
	56%
	72%
	1 362

	        Vklady a prijaté úvery od domácností
	24 365 940
	3%
	6%
	43%
	55%
	72%
	1 356

	    Vklady a prijaté úvery od podnikov
	8 775 074
	6%
	-3%
	15%
	58%
	77%
	1 553

	    Vklady a prijaté úvery od fin. spoloč. okrem bánk
	3 523 610
	5%
	15%
	6%
	62%
	90%
	1 708

	    Vklady a prijaté úvery od verejnej správy
	1 398 637
	5%
	-56%
	2%
	75%
	92%
	2 083

	    Vklady a prijaté úvery od nerezidentov 
	1 563 190
	11%
	-2%
	3%
	54%
	74%
	1 320

	ZDROJE OD BÁNK CELKOM 
	4 079 789
	3%
	-16%
	7%
	56%
	70%
	1 688

	    Zdroje od NBS a zahraničných emisných bánk 
	1 981 877
	0%
	85%
	3%
	71%
	84%
	2 548

	    Zdroje od nerezidentských bánk
	1 788 412
	7%
	-118%
	3%
	61%
	76%
	1 467

	EMITOVANÉ CENNÉ PAPIERE CELKOM
	4 338 284
	4%
	5%
	8%
	74%
	89%
	2 444

	    Hypotekárne záložné listy
	3 396 998
	4%
	0%
	6%
	78%
	91%
	3 000

	    Zmenky
	128 784
	7%
	-56%
	0%
	90%
	100%
	3 990

	    Ostatné emitované cenné papiere
	303 306
	0%
	43%
	1%
	94%
	103%
	4 247

	    Deriváty - záporná reálna hodnota
	509 196
	0%
	29%
	1%
	65%
	89%
	1 830

	Rizikovo vážené aktíva bankovej knihy**
	28 531 480
	
	-7%
	50%
	57%
	76%
	1 378

	Rizikovo vážené aktíva obchodnej knihy**
	850 213
	
	-8%
	1%
	64%
	91%
	1 822

	Iné rizikovo vážené aktíva**
	3 206 304
	
	4%
	6%
	59%
	78%
	1 454

	Vlastné zdroje 
	4 988 632
	
	12%
	9%
	59%
	76%
	1 399


Do výpočtu CR 3, CR 5 a HHI vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná.

Aktíva sú vyjadrené v hrubej (brutto) hodnote; rovnosť s pasívami sa dosiahne odrátaním hodnoty odpisov a opravných položiek.

1.2 Výnosy a náklady bánk a pobočiek zahraničných bánk (hodnoty nákladov a výnosov v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Hodnota

(k 30.6.2012)
	Hodnota

(k 30.6.2011)
	CR3
	CR5
	HHI

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	(a) PREVÁDZ. NÁKLADY CELKOM (b + e + f)
	586 957
	570 326
	53%
	71%
	1 202

	(b)      Administratívne náklady (c + d)
	501 866
	496 060
	52%
	70%
	1 174

	(c)           Nakupované výkony
	241 018
	245 872
	50%
	67%
	1 139

	(d)           Personálne náklady
	260 848
	250 188
	55%
	72%
	1 239

	(e)      Odpisy hmotného a nehmotného majetku
	70 713
	64 808
	61%
	75%
	1 561

	(f)       Dane a poplatky
	14 378
	9 458
	82%
	90%
	2 973

	(g) HRUBÝ PRÍJEM (h + l)
	994 480
	1 153 213
	63%
	76%
	1 535

	(h)      Čistý úrokový príjem (j - i)
	881 980
	892 023
	60%
	77%
	1 462

	(i)            Úrokové náklady
	376 977
	329 901
	47%
	63%
	1 064

	(j)            Úrokové výnosy
	1 258 957
	1 221 924
	56%
	73%
	1 313

	(k)                z toho: Úrokové výnosy z CP
	271 143
	271 297
	59%
	82%
	1 576

	(l)       Čistý neúrokový príjem (m + n + o + p)
	112 500
	261 190
	108%
	121%
	5 232

	(m)          Výnosy z akcií a podielov
	21 642
	78 290
	88%
	100%
	3 491

	(n)           Čistý príjem z poplatkov
	230 828
	227 415
	63%
	79%
	1 550

	(o)           Čistý príjem z obchodovania
	3 685
	19 971
	
	
	

	(p)           Iné čisté prevádzkové príjmy
	-143 655
	-64 486
	
	
	

	(q) ČISTÝ PRÍJEM (g - a)
	407 523
	582 887
	78%
	90%
	2 319

	(r)       Čistá tvorba OP. a čistý príjem z odpis. pohľ.
	43 982
	68 122
	
	
	

	(s)      Čistá tvorba rezerv
	16 117
	-5 191
	
	
	

	(t) ČISTÝ ZISK PRED ZDANENÍM (q - r - s)
	347 424
	519 956
	70%
	88%
	2 137

	(u)      Mimoriadny zisk
	0
	0
	
	
	

	(v)      Daň z príjmu
	72 952
	88 536
	71%
	85%
	2 041

	(w) ČISTÝ ZISK PO ZDANENÍ (t + u - v)
	274 472
	431 420
	70%
	89%
	2 170


Do výpočtu CR 3, CR 5 a HHI vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná.

Pri rovnakej hodnote podielu všetkých inštitúcií by pri počte 26 inštitúcií bola hodnota HHI  385.
1.3 Ukazovatele ziskovosti bánk a pobočiek zahraničných bánk a ich rozdelenie v bankovom sektore

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Priemer vážený menovateľom
(30.6.2012)
	Priemer vážený menovateľom
(30.6.2011)
	Priemer vážený objemom aktív
	Minimum
	Dolný kvartil
	Medián
	Horný kvartil
	Maximum

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ROA
	0.47%
	0.78%
	0.48%
	-75.33%
	-0.36%    (1%)
	0.22%   (11%)
	0.54%    (31%)
	1.03%    (58%)

	ROE (bez pobočiek)
	5.68%
	9.65%
	5.71%
	-5.06%
	1.36%     (6%)
	4.21%   (29%)
	6.68%     (7%)
	9.66%    (54%)

	Ukazovateľ prevádzkovej efektivity
(cost-to-income ratio)
	59.02%
	49.46%
	62.60%
	-3650.00%
	51.63% (28%)
	70.48% (49%)
	105.47% (8%)
	246.98% (15%)

	Relatívny význam úrokových príjmov
	88.69%
	77.35%
	92.59%
	-4.76%
	67.34% (10%)
	80.63% (21%)
	96.14% (28%)
	157.08% (41%)

	Čisté úrokové rozpätie
	1.49%
	1.51%
	1.50%
	-0.50%
	0.65%     (3%)
	0.99%   (13%)
	1.39%    (19%)
	5.02%    (64%)

	  retail
	2.38%
	2.71%
	2.43%
	-1.00%
	1.17%     (8%)
	1.74%    (20%)
	3.01%    (40%)
	112.01% (31%)

	  podniky
	1.66%
	1.66%
	1.60%
	0.00%
	1.01%   (22%)
	1.47%   (13%)
	1.75%    (45%)
	5.12%    (17%)

	  finančné spoločnosti
	1.38%
	1.35%
	1.71%
	-0.33%
	0.70%    (21%)
	1.15%   (26%)
	1.65%    (34%)
	15.74% (10%)

	  banky vrát. NBS a pokl. poukážok
	-0.14%
	-0.07%
	-0.04%
	-3.61%
	-0.55%  (27%)
	-0.05%     (5%)
	0.28%     (14%)
	1.17%     (45%)

	Čistá úroková marža
	1.48%
	1.57%
	1.49%
	-0.03%
	0.62%     (2%)
	1.00%    (11%)
	1.47%    (20%)
	5.29%     (66%)


Čísla v zátvorkách pod hodnotami kvartilov vyjadrujú podiel bánk (meraný objemom čistých aktív), u ktorých je hodnota príslušného ukazovateľa medzi hodnotou daného kvartilu a predchádzajúceho kvartilu.

1.4 Ukazovatele rizík a primeranosti vlastných zdrojov bánk a pobočiek zahraničných bánk a ich rozdelenie v bankovom sektore

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Priemer vážený menovateľom
(30.6.2012)
	Priemer vážený menovateľom
(30.6.2011)
	Priemer vážený objemom aktív
	Minimum
	Dolný kvartil
	Medián
	Horný kvartil
	Maximum
	Počet prekro-čení

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	KREDITNÉ RIZIKO
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Podiel zlyhaných úverov na celkovom objeme úverov klientom
	5.42%
	5.80%
	5.38%
	0.00%
	0.30%     (3%)
	4.21%   (27%)
	6.16%    (35%)
	23.74% (35%)
	 

	   Retail (podiel na úveroch retailu)
	4.44%
	4.88%
	5.99%
	0.00%
	0.32%     (3%)
	3.95%    (34%)
	6.39%    (51%)
	100.00% (11%)
	 

	   Podniky (podiel na úveroch podnikom)
	7.60%
	7.76%
	8.10%
	0.00%
	0.00%     (3%)
	2.78%   (27%)
	7.48%    (35%)
	33.51% (34%)
	 

	   Fin. spoločnosti (podiel na úveroch fin. spol.)
	0.34%
	0.42%
	0.67%
	0.00%
	0.00%   (70%)
	0.00%     (0%)
	0.00%     (0%)
	21.92% (30%)
	 

	Podiel opravných položiek na objeme zlyhaných úverov klientom
	75.08%
	73.60%
	85.68%
	34.92%
	67.45% (29%)
	81.79%   (9%)
	102.16% (28%)
	832.56% (27%)
	 

	Veľká majetková angažovanosť (vážená) / vlastné zdroje  (bez pobočiek)
	109.24%
	147.63%
	117.44%
	0.00%
	14.59%   (2%)
	134.19% (60%)
	224.04% (15%)
	622.1% (17%)
	 

	Veľká majetková angažovanosť v rámci skupín (počet prekročení limitu)
	 
	 
	
	
	
	
	
	
	12

	Podiel nárokovateľ. hodnoty zabezpečení na celkovom objeme zlyhaných úverov klientom
	45.83%
	52.36%
	44.62%
	0.00%
	3.45%     (2%)
	36.97% (25%)
	60.13% (52%)
	89.6%     (15%)
	 

	DEVÍZOVÉ RIZIKO
	 
	
	
	
	
	
	
	
	 

	Devízová otvorená súvahová pozícia/ vlastné zdroje (bez pobočiek)
	-14.99%
	-8.23%
	-15.05%
	-93.35%
	-16.8%   (39%)
	-0.28%   (33%)
	0.00%     (2%)
	77.25% (14%)
	 

	Devízová otvorená podsúv. pozícia/ vlastné zdroje  (bez pobočiek)
	27.62%
	12.68%
	26.05%
	-81.95%
	0.00%     (4%)
	0.92%     (9%)
	24.15% (46%)
	184.13% (29%)
	 

	Celková otvorená devízová pozícia/ vlastné zdroje (bez pobočiek)
	13.38%
	4.45%
	11.90%
	-48.20%
	0.00%    (24%)
	0.03%     (6%)
	4.46%    (27%)
	182.67% (30%)
	 

	Celková otvorená devízová pozícia/ vlastné zdroje (vrátane pobočiek)
	12.64%
	5.78%
	11.01%
	
	
	
	
	
	 

	ÚROKOVÉ RIZIKO
	
	
	
	
	
	
	
	
	 

	Zmena ekonomickej hodnoty obchodnej knihy bez úrokových derivátov / VZ (bez pobočiek)*
	0.20%
	0.49%
	0.17%
	-0.47%
	0.00%     (3%)
	0.02%    (12%)
	0.18%    (43%)
	2.01%    (40%)
	 

	Zmena ekonomickej hodnoty obchodnej knihy vrátane úrokových derivátov / VZ (bez pobočiek)*
	0.48%
	0.21%
	0.41%
	-0.47%
	0.00%     (3%)
	0.02%    (12%)
	0.39%    (45%)
	2.01%    (38%)
	 

	Zmena ekonomickej hodnoty celej bilancie bez úrokových derivátov / VZ (bez pobočiek)*
	12.30%
	12.51%
	11.45%
	-0.01%
	7.46%   (21%)
	11.09% (26%)
	17.07% (19%)
	58.74% (30%)
	 

	Zmena ekonomickej hodnoty celej bilancie vrátane úrokových derivátov / VZ (bez pobočiek)*
	12.84%
	12.35%
	11.91%
	-0.01%
	7.13%   (21%)
	10.89% (26%)
	17.01% (36%)
	58.74% (14%)
	 

	Celková otvorená úroková pozícia do 1 mesiaca /vlastné zdroje (bez pobočiek)
	-54.69%
	-85.35%
	-54.16%
	-467.34%
	-208.59% (12%)
	-59.48% (35%)
	20.13%    (5%)
	199.%    (25%)
	 

	Celková otvorená úroková pozícia do 1 roka / vlastné zdroje (bez pobočiek)
	-81.65%
	-59.96%
	-92.57%
	-348.92%
	-203.11% (16%)
	-128.89% (8%)
	-49.93% (25%)
	73.37% (42%)
	 

	Celková otvorená úroková pozícia do 5 rokov / vlastné zdroje (bez pobočiek)
	7.20%
	-2.02%
	-2.00%
	-1016.04%
	-112.4% (29%)
	-31.46% (14%)
	67.41% (14%)
	189.42% (39%)
	 

	RIZIKO LIKVIDITY
	 
	
	
	
	
	
	
	
	 

	Ukazovateľ likvidných aktív v zmysle § 13 Opatrenia NBS č. 18/2008 v znení neskorších predpisov
	147.09%
	134.91%
	158.49%
	101.19%
	128.16% (48%)
	188.93% (40%)
	294.98% (4%)
	663.64% (8%)
	0

	Podiel okamžite likvidných aktív na vysoko volatilných zdrojoch
	13.03%
	6.76%
	1.97%
	-1016.04%
	3.23%     (7%)
	7.19%    (15%)
	36.11% (70%)
	5211.11% (3%)
	 

	Podiel likvidných aktív (vrátane kolaterálov z obr. REPO obchodov) na volatilných zdrojoch
	26.47%
	25.91%
	26.66%
	-1.64%
	2.34%     (4%)
	10.53%   (5%)
	36.62% (46%)
	99.78% (43%)
	 

	Ukazovateľ stálych a nelikvidných aktív  (bez pobočiek)
	35.78%
	38.46%
	34.47%
	0.00%
	20.98%   (3%)
	36.48% (29%)
	41.89% (53%)
	76.23% (13%)
	 

	Podiel úverov na vkladoch a emitovaných cenných papierov
	81.53%
	80.27%
	86.44%
	0.00%
	59.19%   (8%)
	83.4%   (52%)
	111.49% (35%)
	813.84% (5%)
	 

	Celková pozícia likvidity aktuálna do 7 dní /aktíva 
	-43.68%
	-47.22%
	-43.67%
	-71.73%
	-38.74% (73%)
	-11.66% (15%)
	-0.01%    (4%)
	174.3%    (7%)
	 

	Celková pozícia likvidity odhadovaná do 7 dní /aktíva
	1.88%
	-6.53%
	1.98%
	-45.53%
	-5.31%  (25%)
	0.07%   (21%)
	14.89% (28%)
	174.3% (25%)
	 

	Celková pozícia likvidity aktuálna do 3 mesiacov /aktíva 
	-51.56%
	-55.94%
	-51.59%
	-71.39%
	-45.9%  (62%)
	-24.67% (13%)
	-5.48%    (4%)
	180.81% (5%)
	 

	Celková pozícia likvidity odhadovaná do 3 mesiacov /aktíva
	-16.08%
	-25.76%
	-15.89%
	-95.12%
	-30.%    (16%)
	-11.04% (46%)
	-0.25%   (24%)
	173.38% (12%)
	 

	PRIMERANOSŤ VLASTNÝCH ZDROJOV
	
	
	
	
	
	
	
	
	 

	Primeranosť  vlastných zdrojov (bez pobočiek)
	15.31%
	12.75%
	14.23%
	12.51%
	12.82% (12%)
	13.38% (20%)
	15.62% (39%)
	46.56% (27%)
	0

	Ukazovateľ Tier I ratio (bez pobočiek)
	14.10%
	11.62%
	12.84%
	10.06%
	12.53%   (8%)
	12.98% (17%)
	14.74% (53%)
	46.42% (18%)
	

	Podiel Tier I na vlastných zdrojoch (bez pobočiek)
	92.14%
	89.12%
	84.68%
	68.07%
	80.52% (26%)
	98.68% (27%)
	100.00%  (23%)
	100.00% (20%)
	 

	Podiel vlastných zdrojov na bilančnej sume (bez pobočiek)
	8.72%
	8.61%
	8.76%
	5.31%
	8.19%    (11%)
	9.01%    (31%)
	9.49%    (31%)
	55.92% (25%)
	 

	Podiel možnej straty na vlastných zdrojoch pri dosiahnutí PVZ 8% (bez pobočiek)
	47.74%
	37.25%
	42.52%
	36.03%
	37.58% (12%)
	40.17% (20%)
	48.77% (39%)
	82.82% (27%)
	 


* Zmena ekonomickej hodnoty je odhadnutá na základe údajov o zmluvných zostatkových dobách do najbližšieho precenenia úrokových sadzieb, resp. splatnosti za predpokladu paralelného nárastu úrokových sadzieb o 1 p. b. 

Čísla v zátvorkách pod hodnotami kvartilov vyjadrujú podiel bánk (meraný objemom čistých aktív), u ktorých je hodnota príslušného ukazovateľa medzi hodnotou daného kvartilu a predchádzajúceho kvartilu

2 Poisťovne

2.1 Čistý zisk a ukazovatele ziskovosti poisťovní (údaje o zisku v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Hodnota k  30.6.2012
	Hodnota k 30.6.2011
	Medziročná zmena
	Podiel na celkovom technickom poistnom

	 
	 
	 
	 
	 

	Čistý zisk celkom
	94 440
	111 743
	-15.5%
	9.0%

	ROA 
	1.4%
	1.7%
	-0.3%
	

	ROE 
	7.3%
	8.7%
	-1.3%
	


2.2 Technické poistné (objemové údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Hodnota k 30.6.2012
	Hodnota k 30.6.2011
	Medziročná zmena
	Podiel na celk. technickom poistnom
	C3
	HHI
30.6.2012
	HHI
30.6.2011

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Celkom
	1 052 973
	1 044 218
	0.8%
	100.0%
	62.8%
	1 711
	1 755

	  Životné poistenie
	549 207
	532 710
	3.1%
	52.2%
	54.8%
	1 339
	1 378

	    Poistenie na dožitie, zmieš. poistenie a kapit. živ. poistenie okrem unit-linked
	291 822
	299 781
	-2.7%
	27.7%
	68.3%
	1 877
	1 831

	    Unit-Linked
	179 308
	158 129
	13.4%
	17.0%
	42.0%
	1 031
	1 329

	    Pripoistenie
	71 460
	66 976
	6.7%
	6.8%
	60.0%
	1 604
	1 615

	    Ostatné 
	6 617
	7 824
	-15.4%
	0.6%
	89.3%
	4 214
	4 112

	  Neživotné poistenie
	503 767
	511 508
	-1.5%
	47.8%
	76.0%
	2 380
	2 396

	    Poistenie zodp. za škodu spôsobenú prevádzkou mot. vozidla
	154 934
	159 657
	-3.0%
	14.7%
	77.0%
	2 495
	2 460

	    Poistenie škôd na pozemných dopravných prostriedkoch
	129 382
	136 990
	-5.6%
	12.3%
	77.0%
	2 381
	2 364

	    Poistenie majetku
	127 931
	123 711
	3.4%
	12.1%
	82.0%
	2 963
	3 065

	    Ostatné
	91 520
	91 150
	0.4%
	8.7%
	69.0%
	2 071
	2 077


Do výpočtu CR 3 a HHI vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná.

Pri rovnakej hodnote podielu všetkých inštitúcií by pri počte 25 inštitúcií bola hodnota HHI 400.

2.3 Technické poistné postúpené zaisťovateľom (objemové údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Hodnota k 30.6.2012
	Hodnota k 30.6.2011
	Medziročná zmena
	Podiel na celkovom technickom poistnom

	 
	 
	
	 
	

	Celkom
	156 638
	159 365
	-1.7%
	14.9%

	Životné poistenie
	9 494
	10 175
	-6.7%
	1.7%

	Neživotné poistenie
	147 145
	149 190
	-1.4%
	29.2%


2.4 Škodovosť v neživotnom poistení

	 
	 
	 

	 
	Hodnota k 30.6.2012
	Hodnota k 30.6.2011

	 
	 
	

	Celkom
	46.3%
	49.4%

	        Poistenie zodp. za škodu spôsobenú prevádzkou mot. vozidla
	48.5%
	53.6%

	        Poistenie škôd na pozemných dopravných prostriedkoch
	68.1%
	64.7%

	        Poistenie majetku
	30.3%
	39.3%

	        Ostatné
	30.2%
	29.9%


2.5 Technické náklady na poistné plnenia (objemové údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Hodnota

k 30.6.2012
	Hodnota

k 30.6.2011
	Medziročná zmena
	Podiel na celk. technickom poistnom
	CR3
	HHI         30.6.2012
	HHI         30.6.2011

	 
	 
	
	 
	
	 
	 
	 

	Celkom
	594 314
	582 450
	2.0%
	56.4%
	63.5%
	1 715
	1 807

	  Životné poistenie
	358 634
	324 307
	10.6%
	65.3%
	60.3%
	1 598
	1 581

	    Poistenie na dožitie, zmieš. poistenie a kapit. živ. poistenie okrem unit-linked
	272 855
	266 067
	2.6%
	93.5%
	66.6%
	1 877
	1 842

	    Unit-Linked
	57 471
	33 749
	70.3%
	32.1%
	69.2%
	1 908
	2 315

	    Pripoistenie
	17 821
	15 587
	14.3%
	24.9%
	63.1%
	2 037
	2 037

	    Ostatné
	10 486
	8 903
	17.8%
	158.5%
	91.4%
	5 653
	6 320

	  Neživotné poistenie
	235 680
	258 143
	-8.7%
	46.8%
	74.0%
	2 248
	2 416

	    Poistenie zodp. za škodu spôsobenú prevádzkou mot. vozidla
	76 091
	82 248
	-7.5%
	49.1%
	77.0%
	2 633
	2 544

	    Poistenie škôd na pozemných dopravných prostriedkoch
	90 767
	95 376
	-4.8%
	70.2%
	77.0%
	2 354
	2 296

	    Poistenie majetku
	45 284
	48 200
	-6.1%
	35.4%
	84.0%
	2 580
	2 732

	    Ostatné
	23 538
	32 319
	-27.2%
	25.7%
	72.1%
	2 880
	2 832


Do výpočtu CR 3 a HHI vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná.

Pri rovnakej hodnote podielu všetkých inštitúcií by pri počte 25 inštitúcií bola hodnota HHI 400.

2.6 Štruktúra technických rezerv poisťovní (objemové údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Hodnota k 30.6.2012
	Hodnota k 30.6.2011
	Medziročná zmena
	Podiel na celkových rezervách

	 
	 
	
	 
	

	Celkom
	4 747 107
	4 724 383
	0.5%
	100.0%

	Životné poistenie
	3 724 420
	3 630 634
	2.6%
	78.5%

	Rezerva na krytie záväzkov z finančného umiestnenia v mene poistených
	950 979
	898 160
	5.9%
	20.0%

	Neživotné poistenie
	1 022 687
	1 093 748
	-6.5%
	21.5%


2.7 Umiestnenie technických rezerv poisťovní okrem rezervy na krytie záväzkov z finančného umiestnenia v mene poistených (objemové údaje v tis. EUR) 

	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Hodnota k 30.6.2012
	Hodnota k 30.6.2011
	Medziročná zmena
	Podiel na celk. rezervách *

	 
	 
	 
	 
	 

	Celkom
	4 395 048
	4 398 274
	-0.1%
	115.8%

	Dlhopisy vlád a centrálnych bánk SR a členských štátov EU alebo garantované SR,
 dlhopisy EIB, EBOR a MBOR
	2 114 728
	2 015 877
	4.9%
	55.7%

	Dlhopisy bánk
	547 388
	609 595
	-10.2%
	14.4%

	Termínované účty v bankách
	104 101
	129 037
	-19.3%
	2.7%

	Hypotekárne záložné listy
	545 698
	479 099
	13.9%
	14.4%

	Podnikové dlhopisy
	551 110
	584 059
	-5.6%
	14.5%

	Zaistenie
	291 438
	332 466
	-12.3%
	7.7%

	Nehnuteľnosti
	131 843
	132 986
	-0.9%
	3.5%

	Akcie a podielové listy
	69 045
	93 720
	-26.3%
	1.8%

	Ostatné
	39 697
	21 435
	85.2%
	1.0%


3 Dôchodkové sporenie

3.1 Dôchodkové správcovské spoločnosti k 30.6.2012
	 
	 
	 
	 

	 
	Podiel na trhu*
	NAV fondov
(tis. EUR)
	Počet klientov**

	 
	 
	 
	 

	Allianz - Slovenská DSS
	32%
	1 633 683
	453 595

	Axa DSS
	27%
	1 354 811
	370 880

	VÚB Generali DSS
	15%
	743 249
	202 647

	ING DSS
	11%
	558 167
	146 637

	AEGON DSS
	10%
	518 135
	182 946

	DSS Poštovej banky
	5%
	278 603
	92 172


(*) Trhové podiely sú počítané podľa celkovej čistej hodnoty aktív (NAV) fondov danej DSS.

(**) Údaje o počte klientov pochádzajú priamo od dôchodkových správcovských spoločností a ich súčet za celý sektor sa môže líšiť od údaju o celkovom počte klientov  v sektore pochádzajúcom zo Sociálnej poisťovne.

NAV – Net Asset Value (Čistá hodnota aktív)

3.2 Hospodársky výsledok DSS k 30.6.2012 (údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Výnosy
	Náklady
	Hospodársky výsledok
	ROA
	ROE

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	AEGON DSS
	2 659
	982
	1 677
	9.4%
	9.4%

	Allianz - Slovenská DSS
	5 106
	3 701
	1 406
	2.9%
	2.9%

	Axa DSS
	3928
	4 078
	-150
	-0.2%
	-0.2%

	DSS Poštovej banky
	937
	917
	20
	0.2%
	0.2%

	ING DSS
	1 830
	2 252
	-422
	-3.9%
	-4.1%

	VÚB Generali DSS
	2 686
	1 352
	1 334
	9.1%
	9.5%


3.3 Dôchodkové fondy (údaje v tis. EUR)

	 
	 

	 
	NAV k 30.6.2012

	 
	 

	Celkom
	5 086 647

	Dlhopisový
	632 380

	Zmiešaný
	1 408 149

	Akciový
	3 043 863

	Indexový
	2 255


NAV – Net Asset Value (Čistá hodnota aktív)

3.4 Štruktúra investícii dôchodkových fondov (údaje v tis. EUR)

	 
	 

	 
	Hodnota k 30.6.2012

	 
	 

	Celkom
	5 086 647

	Účty v bankách
	1 531 955

	Dlhopisy
	2 944 950

	Pokladničné poukážky
	565 688

	Akcie a podielové listy
	52 777

	Ostatné pohľadávky
	27 442

	Záväzky
	-36 164


3.5 Doplnkové dôchodkové spoločnosti k 30.6.2012
	 
	 
	 
	 

	 
	Podiel na trhu*
	NAV fondov (tis. EUR)
	Počet klientov

	 
	 
	 
	 

	ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
	37%
	455 193
	311 457

	Doplnková dôchodková spoločnosť Tatra banky, a.s.
	31%
	377 904
	195 244

	Stabilita, d.d.s., a.s.
	19%
	233 869
	218 915

	Axa d.d.s., a.s.
	13%
	156 545
	126 870


(*) Trhové podiely sú počítané podľa celkovej čistej hodnoty aktív (NAV) fondov danej DDS.

NAV – Net Asset Value (Čistá hodnota aktív)

3.6 Hospodársky výsledok DDS k 30.6.2012 (údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Výnosy
	Náklady
	Hospodársky výsledok
	ROA
	ROE

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Axa d.d.s., a.s.
	2 068
	1 545
	523
	5.5%
	5.7%

	ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
	5 912
	5 281
	631
	4.4%
	6.2%

	Stabilita, d.d.s., a.s.
	2 800
	1 864
	936
	21.7%
	23.7%

	Doplnková dôchodková spoločnosť Tatra banky, a.s.
	4 361
	3 349
	1 012
	17.0%
	21.4%


3.7 Doplnkové dôchodkové fondy (údaje v tis. EUR)

	 
	 

	 
	NAV k 30.6.2012

	 
	 

	Celkom
	1 223 512

	Príspevkové
	1 160 447

	Výplatné
	63 064


NAV – Net Asset Value (Čistá hodnota aktív)

3.8 Štruktúra investícií doplnkových dôchodkových fondov (údaje v tis. EUR)

	 
	 

	 
	Hodnota k 30.6.2012

	 
	 

	Celkom
	1 223 512

	Účty v bankách
	236 454

	Dlhopisy
	786 783

	Pokladničné poukážky
	995

	Akcie a podielové listy
	215 164

	Ostatné pohľadávky
	138 211

	Záväzky
	-154 095


4. Kolektívne investovanie

4.1 Správcovské spoločnosti k 30.6.2012
	 
	 
	 

	Správcovská spoločnosť
	NAV podielových fondov

(tis. EUR)
	Podiel na trhu

	 
	 
	 

	Spolu
	3 404 915
	100.0%

	Tatra Asset Management
	1 490 191
	43.8%

	VÚB Asset Management
	747 344
	21.9%

	Asset Management SLSP
	591 922
	17.4%

	Prvá penzijná s.s. Poštovej banky
	339 022
	10.0%

	IAD Investments
	91 707
	2.7%

	ČSOB Asset Management
	79 805
	2.3%

	Alico Funds Central Europe
	64 925
	1.9%


NAV – Net Asset Value (Čistá hodnota majetku)

4.2 Náklady, výnosy a ukazovatele ziskovosti tuzemských správcovských spoločností k 30.6.2012 (údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Správcovská spoločnosť
	Výnosy
	Náklady
	Hospodársky výsledok
	ROA
	ROE

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Spolu
	20 357
	15 933
	4 424
	6.9%
	7.8%

	Alico Funds Central Europe
	1 668
	1 425
	243
	4.6%
	5.7%

	Asset Management SLSP
	2 533
	2 124
	409
	8.4%
	9.7%

	ČSOB Asset Management
	1 806
	1 771
	35
	0.4%
	0.6%

	IAD Investments
	1 162
	1 104
	58
	1.5%
	2.3%

	Prvá penzijná s.s. Poštovej banky
	3 334
	1 923
	1 411
	22.6%
	27.1%

	Tatra Asset Management
	7 050
	5 236
	1 814
	6.1%
	6.3%

	VÚB Asset Management
	2 804
	2 350
	454
	7.5%
	8.6%


4.3 Štruktúra podielových fondov k 30.6.2012 (údaje v tis. EUR)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Typ fondu
	Podiel na trhu
	Čistá hodnota aktív *
	Počet fondov
	CR3*
	CR5*
	HHI*
	HHI pri rovnomernom

rozložení

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Podielové fondy celkom
	100,0%
	3 983 099
	453
	
	
	
	22

	  Tuzemské
	85,5%
	3 404 915
	82
	28%
	44%
	500
	122

	     Fondy krátkodobého peňažného trhu
	
	
	
	
	
	
	

	     Fondy peňažného trhu
	4,8%
	191 680
	2
	100%
	100%
	6 103
	5 000

	     Fondy krátkodobých investícií
	19,4%
	773 297
	8
	90%
	98%
	3 364
	1 250

	     Dlhopisové fondy
	11,2%
	447 481
	12
	90%
	93%
	4 078
	833

	     Akciové fondy
	5,1%
	201 660
	9
	71%
	88%
	1 954
	1 111

	     Zmiešané fondy
	11,5%
	456 715
	20
	60%
	74%
	1 496
	500

	     Fondy fondov
	4,2%
	166 770
	9
	72%
	89%
	2 140
	1 111

	     Iné fondy
	3,9%
	155 862
	8
	63%
	88%
	1 946
	1 250

	     Verejné špeciálne fondy nehnuteľností
	10,9%
	433 234
	5
	88%
	100%
	3 947
	2 000

	     Verejné špeciálne fondy cenných papierov
	10,3%
	411 351
	3
	100%
	100%
	6 171
	3 333

	     Verejné špeciálne fondy alternatívnych  investícií
	0,4%
	16 469
	2
	100%
	100%
	9 750
	5 000

	     Špeciálne fondy profesionálnych investorov
	3,8%
	150 397
	4
	100%
	100%
	9 107
	2 500

	  Zahraničné (**)
	14,5%
	578 184
	371
	15%
	20%
	176
	27

	     Fondy peňažného trhu
	0,4%
	16 092
	2
	100%
	100%
	7 269
	5 000

	     Fondy krátkodobých investícií
	0,1%
	3 207
	9
	82%
	98%
	2 703
	1 111

	     Dlhopisové fondy
	1,3%
	51 596
	10
	98%
	99%
	8 085
	1 000

	     Akciové fondy
	2,1%
	84 819
	70
	28%
	39%
	520
	143

	     Zmiešané fondy
	5,7%
	225 105
	201
	25%
	33%
	369
	50

	     Fondy fondov
	0,8%
	33 382
	26
	73%
	86%
	2 073
	385

	     Iné fondy
	1,4%
	54 751
	17
	61%
	78%
	1 607
	588


(*) Trhové koncentrácie sú počítané len pre otvorené podielové fondy (nie sú v nich zahrnuté uzavreté a špeciálne fondy)

(**) Pre zahraničné podielové fondy je uvedená čistá hodnota aktív podielov predaných v Slovenskej republike

Do výpočtu CR 3, CR 5 a HHI vstupujú iba inštitúcie, v ktorých je hodnota danej položky kladná. v stĺpci „HHI pri rovnomernom rozložení“ je uvedená hodnota HHI, ktorá by vyjadrovala koncentráciou pri rovnomernom rozdelení čistej hodnoty aktív v rámci danej skupiny fondov.

4.4 Priemerné výkonnosti otvorených podielových fondov k 30.6.2012 (údaje v  % p.a.)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	3 mesiace
	1 rok
	3 roky

	 
	Min
	Priemer
	Max
	Min
	Priemer
	Max
	Min
	Priemer
	Max

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Otvorené podielové fondy celkom
	-18.5%
	-0.5%
	10.3%
	-36.4%
	0.4%
	31.2%
	-28.5%
	3.2%
	25.4%

	  Tuzemské
	-16.1%
	-0.1%
	2.1%
	-24.0%
	1.2%
	18.5%
	-2.6%
	3.1%
	19.7%

	     Fondy krátkodobého peňažného trhu
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	     Fondy peňažného trhu
	0.2%
	0.2%
	0.3%
	1.0%
	1.2%
	1.2%
	1.0%
	1.1%
	1.2%

	     Fondy krátkodobých investícií
	0.0%
	0.3%
	0.6%
	-2.5%
	1.4%
	1.8%
	0.0%
	1.5%
	2.1%

	     Dlhopisové fondy
	-2.6%
	0.8%
	1.3%
	-4.1%
	3.3%
	6.3%
	1.2%
	2.8%
	5.6%

	     Akciové fondy
	-16.1%
	-2.6%
	2.1%
	-24.0%
	-1.4%
	18.5%
	-0.9%
	9.5%
	19.7%

	     Zmiešané fondy
	-7.3%
	-1.3%
	0.9%
	-14.5%
	-1.1%
	5.2%
	-2.6%
	3.1%
	10.1%

	     Fondy fondov
	-6.2%
	-2.3%
	-0.8%
	-10.2%
	-5.2%
	2.7%
	-0.8%
	3.1%
	4.2%

	     Iné fondy
	-0.4%
	0.2%
	1.3%
	-0.5%
	0.6%
	4.0%
	0.6%
	1.2%
	5.0%

	     Verejné špeciálne fondy nehnuteľností
	-2.0%
	0.8%
	1.5%
	-2.1%
	4.8%
	5.8%
	1.1%
	4.9%
	5.5%

	     Verejné špeciálne fondy cenných papierov
	0.3%
	0.4%
	0.5%
	N.A.
	N.A.
	N.A.
	N.A.
	N.A.
	N.A.

	     Verejné špeciálne fondy alternatívnych  investícií
	-3.9%
	-3.9%
	-2.5%
	N.A.
	N.A.
	N.A.
	N.A.
	N.A.
	N.A.

	     Špeciálne fondy profesionálnych investorov
	N.A.
	N.A.
	N.A.
	N.A.
	N.A.
	N.A.
	N.A.
	N.A.
	N.A.

	  Zahraničné
	-18.5%
	-2.3%
	10.3%
	-36.4%
	-3.6%
	31.2%
	-28.5%
	3.6%
	25.4%

	     Fondy krátkodobého peňažného trhu
	0.0%
	1.0%
	6.1%
	0.8%
	3.1%
	15.1%
	0.9%
	1.5%
	4.3%

	     Fondy peňažného trhu
	-3.8%
	0.5%
	6.1%
	-4.9%
	2.7%
	14.9%
	0.4%
	0.4%
	8.4%

	     Fondy krátkodobých investícií
	-3.7%
	0.2%
	5.7%
	-7.6%
	1.2%
	15.5%
	0.1%
	1.0%
	9.8%

	     Dlhopisové fondy
	-6.0%
	0.9%
	10.3%
	-4.1%
	5.6%
	31.2%
	0.2%
	5.0%
	22.4%

	     Akciové fondy
	-18.5%
	-5.2%
	8.3%
	-36.4%
	-11.4%
	23.7%
	-28.5%
	5.3%
	25.4%

	     Zmiešané fondy
	-12.4%
	-2.5%
	2.9%
	-25.3%
	-2.4%
	9.5%
	-5.9%
	0.0%
	11.9%

	     Fondy fondov
	-6.4%
	-2.4%
	-0.2%
	-13.3%
	-4.4%
	4.0%
	0.8%
	0.5%
	8.1%

	     Iné fondy
	-13.4%
	-0.2%
	7.7%
	-18.9%
	2.5%
	21.7%
	-2.1%
	0.1%
	6.8%


4.5 Štruktúra majetku tuzemských podielových fondov k 30.6.2012 (údaje v tis. EUR)

	 
	 
	
	
	
	
	
	 

	 
	Fondy peňažného trhu (vrátane FKPT)
	Fondy krátkodobých investícií
	Dlhopisové fondy
	Akciové fondy
	Zmiešané fondy
	Fondy fondov
	Ostatné fondy

	 
	 
	
	
	
	
	
	 

	Spolu
	191 951
	778 571
	448 439
	203 572
	458 038
	167 044
	1 005 369

	   Vklady uložené v bankách
	122 078
	306 789
	119 998
	84 894
	116 051
	12 495
	418 848

	   Dlhopisy
	60 222
	426 014
	312 450
	12 195
	174 884
	0
	130 832

	   Nástroje peňažného trhu
	9 999
	35 341
	951
	0
	12 868
	0
	5 498

	   Akcie
	0
	0
	0
	45 750
	41 158
	0
	12 405

	   Podielové listy podielových fondov
	0
	12 761
	15 191
	57 191
	111 110
	153 949
	101 505

	   Finančné deriváty (*)
	-348
	-2 335
	-830
	2 340
	-735
	463
	1 897

	   Ostatné aktíva
	0
	0
	679
	1 203
	2 702
	138
	334 383


* Finančné deriváty zahŕňajú deriváty s kladnou aj zápornou reálnou hodnotou

Terminológia a skratky

Použitá terminológia

AFS (available for sale) – portfólio aktív držaných na predaj.

Analýza senzitívnosti – zahŕňa nasledujúce 4 scenáre: pokles cien akcií o 10 %, oslabenie ostatných mien voči euru o 5 %, paralelný nárast úrokových sadzieb o 0,3 p. b. a nárast kreditných spreadov na dlhopisy emitované Gréckom, Portugalskom, Írskom, Španielskom a Talianskom o 2 p. b. Pri úrokovom riziku sa počíta dopad na precenenie nástrojov oceňovaných v reálnej hodnote aj dopad na ekonomickú hodnotu, ktorý vyjadruje precenenie všetkých finančných nástrojov. Jednotlivé typy rizík zahŕňajú aj nepriame riziká, voči ktorým sú inštitúcie vystavené prostredníctvom investícií do podielových listov. Tieto nepriame riziká boli vypočítané na základe mapovania investícií jednotlivých typov podielových listov na množinu rizikových faktorov. 

Celková čistá pozícia - definovaná ako súčet čistej súvahovej a čistej podsúvahovej pozície. 

CR n index – koncentrácia n najväčších bánk, teda suma podielov ich aktív na celkových aktívach. 

Čistá súvahová/podsúvahová pozícia - definovaná ako rozdiel medzi devízovými aktívami a pasívami v súvahe/podsúvahe.

Čisté úrokové rozpätie – predstavuje rozdiel medzi výnosovosťou úverov (podiel úrokových výnosov z úverov na celkových úveroch) a nákladovosťou vkladov (podiel úrokových nákladov z vkladov na celkových vkladoch).

Čistý percentuálny podiel – používa sa pri vyhodnotení odpovedí z Dotazníka o vývoji úverových štandardov; predstavuje rozdiel percentuálneho podielu úverov poskytnutých bankami, ktoré uviedli zmiernenie štandardov, na celkových úveroch, a percentuálneho podielu úverov poskytnutých bankami, ktoré uviedli sprísnenie štandardov, na celkových úveroch. Jednotlivé odpovede bánk sú vážené priemerným objemom úverov príslušného typu.

Cost-to-income ratio (prevádzková efektivita) - definovaný ako podiel celkových prevádzkových nákladov a čistého príjmu z bankovej činnosti (nakupované výkony + náklady na zamestnancov + sociálne náklady + odpisy hmotného a nehmotného majetku + dane a poplatky / výnosy z akcií a podielov + čistý príjem z poplatkov a provízií + čistý príjem z operácií s cennými papiermi + čistý príjem z operácií s derivátmi + čistý príjem z devízových operácií + čistý príjem z ostatných operácií) .

Deleveraging – znižovanie podielu cudzích zdrojov v bilancii, resp. zvyšovanie podielu vlastných zdrojov (kapitálu).

Disponibilný príjem domácnosti - je vypočítaný ako súčet zložiek hrubého osobného príjmu všetkých členov domácnosti (hrubý peňažný príjem zo zamestnania a jemu blízky príjem, hrubý nepeňažný príjem zo zamestnania, hrubé peňažné zisky alebo straty zo samostatne zárobkovej činnosti (vrátane honorárov), podpora v nezamestnanosti, starobné dávky, dávky pre pozostalých, nemocenské dávky, dávky v invalidite a príspevky na vzdelanie) plus zložky hrubého príjmu na úrovni domácnosti (príjem z prenájmu majetku alebo pozemku, rodinné dávky a príspevky vyplácané rodinám s deťmi, sociálne vylúčenie inde neklasifikované, príspevky na bývanie, pravidelné prijaté peňažné transfery medzi domácnosťami, úroky, dividendy, zisk z kapitálových investícií do neregistrovaného podniku, príjem osôb mladších ako 16 rokov mínus pravidelné dane z majetku, pravidelné platené peňažné transfery medzi domácnosťami, daň z príjmu a príspevky sociálneho poistenia).

Dlhá pozícia - pozícia, pri ktorej aktíva sú väčšie ako pasíva

Domácnosti – obyvateľstvo, teda účty občanov, ekvivalent anglického pojmu „households“

Emerging markets – rozvíjajúce sa trhy, v procese rapídneho rastu a industrializácie 

ESI (Economic Sentiment Indicator) - je indikátor ekonomického sentimentu zostavovaný Európskou komisiou 

Finančné spoločnosti okrem bánk – ostatné finančné spoločnosti, finanční sprostredkovatelia, penzijné a podielové fondy, poisťovacie spoločnosti

Finančné sprostredkovanie – pre účely tejto analýzy sa finančným sprostredkovaním chápu finančné toky medzi subjektmi a nie sprostredkovanie finančných služieb

Herfindhalov index (HHI) - definovaný ako súčet druhých mocnín podielov aktív jednotlivých bánk na celkových aktívach.

HTM  (hold to maturity) – portfólio aktív držaných do splatnosti

Index dostupnosti bývania – index vyjadruje pomer disponibilného príjmu a splátky úveru. Pri výpočte disponibilného príjmu sa zohľadňuje priemerná mzda a priemerné výdavky domácností. Pri výpočte výšky splátky sa zohľadňuje priemerná cena bytu, priemerná úroková sadzba, priemerná splatnosť, a konštantné LTV (75%). Metodika výpočtu indexu dostupnosti bývania je popísaná v: Rychtárik, Š. – Krčmár, M. [2011] Vývoj na trhu úverov na bývanie a jeho interpretácia In Nehnuteľnosti a bývanie 2010 / Číslo 2. Bratislava, 2010

Index CLI – index váženého priemeru CLI za vybrané krajiny, váhy sú priradené podľa podielu daných krajín na exporte SR; CLI je kompozitný indikátor signalizujúci zmeny v ekonomickej aktivite; publikuje ho OECD

Index iTraxx – index na tzv. credit default swaps

Kombinovaný ukazovateľ - vyjadrenie škodovosti a nákladovosti na zaslúženom poistnom
Krátka pozícia - pozícia, pri ktorej pasíva sú väčšie ako aktíva

Kumulatívny gap – súčet otvorených pozícií (krátkych alebo dlhých) v určitých časových pásmach

Libor Euro - OIS spread – ukazovateľ, ktorý zohľadňuje, ako banky vnímajú kreditné riziko financovania iných bánk
Loan-to-value ratio (podiel objemu úverov k hodnote zabezpečenia) – definovaný ako pomer objemu poskytnutého úveru a hodnoty zabezpečenia úveru

Miera zlyhania (default rate) – vyjadruje, aké percento úverov zlyhá počas sledovaného obdobia

Nákladovosť - pomer prevádzkových nákladov k zaslúženému poistnému
Otvorená pozícia do 3 mesiacov – rozdiel súčtu pohľadávok voči klientom a dlhových cenných papierov emitovaných bankami a podnikmi so zostatkovou splatnosťou do 3 mesiacov a súčtu záväzkov voči klientom a emitovaných cenných papierov so zostatkovou splatnosťou do 3 mesiacov

PMI (Purchasing Managers’ Indexes) -hodnota indexu väčšia ako 50 značí expanziu, hodnota menšia ako 50 kontrakciu v priemysle, resp. službách.
Podniky – nefinančné spoločnosti

Priemerná ročná výnosnosť dôchodkových fondov - je vypočítaná ako vážený priemer percentuálnych medziročných zmien denných hodnôt dôchodkových jednotiek príslušných dôchodkových fondov. Percentuálna medziročná zmena denných hodnôt dôchodkových jednotiek sa vypočítava k 30.6.2012 (PMZDHDJ30.6.2012) nasledujúcim spôsobom:
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kde DJ je hodnota dôchodkovej jednotky za príslušný deň.

        Váhou je podiel čistej hodnoty majetku (NAV) príslušného fondu na súčte NAV fondov rovnakého druhu. Udávaná výnosnosť je nominálna, čo znamená, že od nej nie je odpočítaná inflácia. Pri určení výnosnosti rôznych foriem investovania sa bežne udáva nominálna výnosnosť, pričom pri výpočte sa použila štandardná zákonná metodika. 

        Uvedená výnosnosť však nie je výnosom sporiteľa na jeho osobnom dôchodkovom účte, ktorý je u každého individuálny.        Vstupnými údajmi boli hodnoty dôchodkových jednotiek jednotlivých dôchodkových fondov, predložené dôchodkovými správcovskými spoločnosťami Národnej banke Slovenska za dni 30.6.2011 a 30.6.2012, ktoré sú tiež zverejnené na internetovej stránke Národnej banky Slovenska.

Priemerný výnos dôchodkového fondu dôchodkovej správcovskej spoločnosti - je kĺzavý priemer percentuálnych medziročných zmien denných hodnôt dôchodkových jednotiek tohto dôchodkového fondu počítaný za posledných 24 mesiacov so zaokrúhlením na dve desatinné miesta nahor.

Priemerný výnos trhovej konkurencie - je aritmetický priemer kĺzavých priemerov percentuálnych medziročných zmien denných hodnôt dôchodkových jednotiek konkurencie dôchodkového fondu počítaných za posledných 24 mesiacov so zaokrúhlením na dve desatinné miesta nahor.

Príjmové kategórie obyvateľstva - rozdelenie vychádza z členenie podľa KZAM a údajov o výške ich príjmov podľa KZAM; Vyššia príjmová kategória (príjem nad 800 EUR) - zákonodarcovia, vedúci a riadiaci zamestnanci, vedeckí, odborní duševní zamestnanci, technickí, zdravotnícki, pedagogickí zamestnanci; Stredná príjmová kategória (príjem od 600 do 800 EUR) - administratívni zamestnanci (úradníci), remeselníci a kvalifik. výrobcovia, spracovatelia, obsluha strojov a zariadení; Nižšia príjmová kategória (príjem do 600 EUR) - zamestnanci v službách a obchode, robotníci v poľnohospodárstve a lesníctve, pomocní a nekvalifikovaní zamestnanci

Retail – domácnosti, živnosti a neziskové spoločnosti slúžiace prevažne domácnostiam

Swapy naviazané na infláciu (inflation-linked swaps)  - predstavujú swapy, pri ktorých jedna zmluvná strana platí fixnú sadzbu (cena swapu) a druhá strana platí sadzbu zodpovedajúcu výnosom zvoleného cenového indexu (napr. HICP eurozóny, resp. index spotrebiteľských cien v USA). Cena swapov naviazaných na infláciu je vypočítaná na tzv. bezkupónovej báze (t. j. k výmene platieb dochádza až v čase splatnosti swapu). 
Škodovosť – vypočíta sa ako percentuálny podiel:

•
súčtu nákladov na poistné plnenia a zmeny brutto technickej rezervy na poistné plnenia a

•
zaslúženého poistného, t. j. technického poistného v hrubej výške po odrátaní zmeny brutto technickej rezervy na poistné budúcich období.

Technické poistné - cena, ktorá bola dojednaná v jednotlivých poistných zmluvách bez ohľadu na spôsob ich finančného vykazovania.

Ukazovateľ primeranosti vlastných zdrojov – podiel vlastných zdrojov a 12,5-násobku hodnoty požiadavky na vlastné zdroje.

Ukazovateľ likvidných aktív – definovaný ako podiel likvidných aktív voči volatilným pasívam v horizonte jedného mesiaca. Jeho úroveň by nemala klesnúť pod 1.

Unit-linked rezerva – technická rezerva, ktorá sa vytvára životnom poistení spojenom s investičným fondom v poistnom odvetví A4

Úrokové spready – predstavujú rozdiel medzi úrokovými sadzbami na úvery/vklady a príslušnými medzibankovými sadzbami  

Úvery ku vkladom (loan-to-deposit ratio) – podiel úverov klientom a súčtu vkladov retailu, vkladov podnikov a vkladov finančných spoločností a emitovaných HZL. Vyjadruje mieru financovania úverov prostredníctvom stabilných zdrojov od klientov. Nižšia hodnota znamená vyššiu mieru financovania úverov vkladmi od klientov a zároveň znamená nižšiu mieru financovania prostredníctvom volatilnejších finančných trhov.
Úvery v riziku (UvR) – ukazovateľ kreditného rizika podnikov, ktorý hodnotí podiel úverov podnikom u ktorých došlo k výraznému zhoršeniu finančnej pozície. UvR vyjadruje podiel úverov podnikom na celkových úveroch podnikom, ktoré zaznamenali pokles tržieb v danom štvrťroku v o viac ako 30 % a zároveň zaznamenali v danom štvrťroku stratu. Porovnávacím obdobím je júl 2007 až jún 2008. 

Verejná správa – orgány štátnej správy a miestnej samosprávy

VSTOXX - ukazovateľ implikovanej volatility na Dow Jones EURO STOXX 50 index vypočítanej z opcií na daný index. Vysoké hodnoty indikujú vyššiu úroveň volatility
ZEW - reprezentuje indikátor ekonomického sentimentu zostavovaný súkromnou spoločnosťou ZEW (Zentrum für Europäische Wirtschaftsforschung)
Zlyhané úvery – úvery, u ktorých banka identifikovala znehodnotenie viac ako 50 % alebo ak je dlžník v omeškaní so splácaním viac ako 90 dní.
Skratky

b. b.
bázický bod

CLI
Composite Leading Indicator

CP
cenný papier

CR n 
index koncentrácie  n-najväčších inštitúcií

CZK
česká koruna

DDF
doplnkový dôchodkový fond

DDS
doplnková dôchodková spoločnosť

DSS
dôchodková správcovská spoločnosť

ECB
Európska centrálna banka

EIB
Európska investičná banka

ESD
Európsky súdny dvor

ETF
Exchange traded funds

EUR
euro

EURIBOR
EUR Interbank Offered Rate

EÚ
Európska únia

HDP
hrubý domáci produkt

HHI
Herfindahlov index

HP
havarijné poistenie

HZL
hypotekárny záložný list

IRB prístup Internal Rating Based Approach

KF
konzervatívne fondy

KI
kolektívne investovanie

KZAM
Klasifikácia zamestnaní

LGD
Loss Given Default

LTRO
Long term refinancing operations

LTV
Loan-to-value ratio

MSE
Malé a stredné podniky

NAV
čistá hodnota aktív (Net Asset Value)

NBS
Národná banka Slovenska

NP
neživotné poistenie

OECD
Organisation for Economic Cooperation and Development 

OCP
obchodník s cennými papiermi

p. b. 
percentuálny bod

PMZDHDJ percentuálna medziročná zmena denných hodnôt dôchodkových jednotiek

PVZ
primeranosť vlastných zdrojov

PZP
povinné zmluvné poistenie

RBUZ
Register bankových úverov a záruk

RF
rastové fondy

ROA
výnosovosť aktív (return on assets)

ROE
výnosovosť kapitálu (return on equity)

SKP
Slovenská kancelária poisťovateľov

SR
Slovenská republika

ŠÚ SR
Štatistický úrad SR

Tier I,II,III

zložky vlastných zdrojov

ÚPSVaR
Úrad práce, sociálnych vecí a rodiny SR

USD
americký dolár

UvR
úvery v riziku

VaR
Value at Risk

VF
vyvážené fondy

VZ
vlastné zdroje

ZP
životné poistenie
� Priemer za bankový sektor vážený objemom rizikovo vážených aktív.


� Odporúčanie Útvaru dohľadu nad finančným trhom Národnej banky Slovenska č. 1/2012 zo 16. januára 2012 na podporu stability bankového sektora.


� Toto zníženie vlastných zdrojov je dôsledkom zavedenia novej odpočítateľnej položky od 31. mája 2011.


� Technické poistné možno definovať ako cenu, ktorá bola dojednaná v jednotlivých poistných zmluvách bez ohľadu na spôsob ich finančného vykazovania.


� Segment poistenia áut zahŕňa povinné zmluvné poistenie motorových vozidiel (PZP) a havarijné poistenie.


� Súčasťou klasického životného poistenia sú produkty poistenia na smrť, na dožitie, zmiešané poistenie a pod.


� Podobne ako pri analýze technického poistného, NBS analyzovala technické náklady na poistné plnenia. Ďalej sa v texte pod pojmom „náklady na poistné plnenia“ myslia „technické náklady na poistné plnenia“.


� Podiel technického poistného postúpeného zaisťovateľom na celkovom technickom poistnom.


� Podiel nákladov na poistné plnenia postúpených zaisťovateľom na celkových nákladoch na poistné plnenia.


� Poisťovne vykazujú solventnosť Národnej banke Slovenska jedenkrát ročne, ku koncu roka. Hodnotenie solventnosti je preto z auditovaných údajov k 31.12.2011.


� Na účely tejto analýzy sa sporiteľ zarátava do príslušného typu, ak podiel jeho príspevkov do daného typu dôchodkového fondu dosahuje viac ako 50 %. V situácii, keď je podiel príspevkov rozdelený presne v pomere 50:50, sa sporiteľ zarátava pod hlavičku dlhopisového fondu. Teda sporitelia sporiaci si v dvoch dôchodkových fondoch nie sú týmto spôsobom zarátavaní duplicitne.


� Upravená čistá hodnota aktív podielového fondu predstavuje čistú hodnotu aktív po odpočítaní objemu investícií daného podielového fondu do iných podielových fondov tej istej správcovskej spoločnosti.
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		8410 ZUNO BANK AG, pobočka zahraničnej banky
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