Predkladacia sprava

Ministerstvo financii Slovenskej republiky predkladéd na zaklade Planu legislativnych uloh vlady
Slovenskej republiky na rok 2018 Stratégiu riadenia Statneho dlhu na roky 2019 az 2022.

Stratégia riadenia Statneho dlhu stanovuje klacové zasady, ktorymi sa bude riadit’ emitovanie
statnych dlhovych cennych papierov v obdobi rokov 2019 — 2022. Slovensko zvladlo dosledky
dlhovej krizy bez naruSenia plynulosti svojho financovania. V pokrizovom obdobi Slovensko
postupne konvergovalo k jadrovym krajindm eurozony a od tychto krajin sa v sti¢asnosti odliSuje
iba velkost'ou kreditnej prirdzky, ktora je v sucasnosti historicky najmensia a je priamo zavisla
od kreditného ratingu krajiny.

V rokoch 2015 — 2018 sa postupne zlepsovali parametre portfolia Statneho dlhu, predlzovala sa
jeho splatnost’ a duracia, ktoré v roku 2018 dosiahli priemerné Grovne krajin OECD a EU.
Zmensovanie rizika portfolia statneho dlhu neprinieslo dodato¢né vydavky pre Statny rozpocet,
nakol’ko bolo kompenzované pokracujucim poklesom trhovych trokovych sadzieb vyvolanym
operaciami Eurdpskej Centralnej Banky (d’alej len ,,ECB®).

Bezproblémové financovanie podas dlhovej krizy bolo umoznené doslednym napliianim Stratégie
riadenia Statneho dlhu, rozkladanim splatnosti Statneho dlhu v ¢ase, oslovenim novych investorov
a pritomnost'ou Slovenska na finanénych trhoch mimo eurozény v predchadzajucich obdobiach.
ZlepSenie postavenia Slovenska na financnych trhoch podporila aj zlepSujuca sa likvidita
slovenskych Statnych cennych papierov na sekunddrnom trhu. Ako jedina krajina z krajin stredne;j
a vychodnej Eurdpy a iba siedma krajina Eur6py Slovensko vydalo benchmarkovy dlhopis na
eurépskom dlhopisovom trhu so splatnostou 50 rokov. Uspesna emisia potvrdila velmi dobré
postavenie a kredit Slovenska na medzinarodnych finan¢nych trhoch.

Riadenie dlhu je nad’alej ovplyviiované Ustavnym zakonom & 493/2011 Z. z. o rozpoétovej
zodpovednosti v zneni neskorSich predpisov, ktory stanovuje limity naviazané na hruby dlh.
Takato formulacia zdkona spdsobuje komplikacie pri operativnom riadeni dlhu a limituje
moznosti predzasobenia pri vhodnych podmienkach na trhu.

Slovensko bude v nasledujicom Stvorroénom obdobi aj s ohl'adom na zmenu menovej politiky
ECB musiet’ hl'adat’ novych investorov mimo stredoeurdpskeho regionu. Pomer domécich, najma
bankovych, investorov bude aj nad’alej klesat’, nebankovy finan¢ny trh rastie na Slovensku iba
velmi pomaly a pripadné nové schodky Statneho rozpoctu bude potrebné exportovat’ na
zahrani¢né, najma eurdpske trhy. V najblizSom Stvorro¢nom obdobi pravdepodobne dojde k
miernemu rastu trhovych urokovych sadzieb Statnych dlhopisov, ale z dovodu historicky
najdlhSej priemernej splatnosti a durécie portfolia Statneho dlhu Slovenska sa narast trokovych
sadzieb prejavi v $tatnom rozpocte iba vel'mi mierne a rozloZi sa do niekolkych nasledujucich
rokov.

Stratégia bola prediskutovana v ramci poradného Vyboru pre riadenie dlhu a likvidity na
Ministerstve financii Slovenskej republiky.

Nelegislativny nadvrh nebude mat’ vplyvy na rozpocet verejnej spravy, socidlne vplyvy, vplyvy na
zivotné prostredie, vplyvy na informatizaciu spolo¢nosti, na podnikatel'ské prostredie.

Dokument je predkladany na skratené medzirezortné pripomienkové konanie z dovodu
koordinécie terminov s planovanym datumom predloZenia na vladu v januari 2019.



