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Dolozka vybranych vplyvov

1. Zakladné udaje

Nazov materialu

Navrh zékona, ktorym sa meni a dopliia zakon &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych
sluZbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov a ktorym sa meni a dopliia zakon &. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni
neskorSich predpisov

Predkladatel’ (a spolupredkladatel’)
Ministerstvo financii Slovenskej republiky

O Materiél nelegislativnej povahy

Charakter predkladaného materialu Materiél legislativnej povahy

Transpozicia/ implementécia prava EU

V pripade transpozicie/implementdcie uved'te zoznam transponovanych/implementovanych predpisov:

Smernica (EfJ) 2024/790, z 28. februara 2024, ktorou sa meni smernica 2014/65/EU o trhoch

s finanénymi néstrojmi.

Smernica (EU) 2024/2811 z 23. oktébra 2024, ktorou sa meni smernica 2014/65/EU s ciefom
zatraktivnit’ verejné kapitalové trhy v Unii pre spoloénosti a ulah¢it’ malym a strednym podnikom
pristup ku kapitélu a ktorou sa zruSuje smernica 2001/34/ES.

Smernica (Eﬁ) 2024/2994 7z 27. novembra 2024, ktorou sa menia smernice 2009/65/ES, 2013/36/EU
a (EU) 2019/3034, pokial’ ide o zaobchadzanie s rizikom koncentracie vyplyvajicim z expozicii vo¢i
centralnym protistrandm a s rizikom protistrany pri centralne zti¢tovavanych transakciidch

s derivitmi.

Termin zaciatku a ukonéenia PPK

Predpokladany termin predloZenia na pripomienkové Februdr 2025
konanie

Predpokladany termin zaciatku a ukoncenia ZP**

Predpokladany termin predloZenia na rokovanie vlady SR* | April 2025

2. Definovanie problému
Uvedte zdkladné problémy, ktoré si dovodom vypracovania predkladaného materidlu (dovody majii presne
poukdzat na problém, ktory existuje a je nutné ho predloZenym materidlom riesit).

Ciel'om navrhu zékona je:

- transpozicia smernice (EU) 2024/790, ktorou sa meni smernica 2014/65/EU o trhoch s finanénymi
nastrojmi. Touto smernicou (EU) sa odstraiuji identifikované prekazky, ktoré branili rozvoju
regulovanych trhov v EU, zavadza sa opt-in reZim systematického internalizatora, upravuji sa
informac¢né povinnosti obchodnikov s cennymi papiermi voci ich klientom o mieste vykonania
pokynu, zavadza sa poziadavka na zabezpeCenie plnenia noriem kvality tdajov zasielanych
poskytovatel'ovi konsolidovaného systému, spresiiuje sa moznost docasne pozastavit' alebo
obmedzit’ obchodovanie na regulovanom trhu, spresniuje sa mechanizmus kontroly nad riadenim
pozicii v komoditnych derivatoch a derivatoch na emisné kvéty, a doplia sa sankény rezim.
StibeZne s touto smernicou bolo prijaté nariadenie (EU) 2024/791, ktorym s odstrafiuji prekazky
braniace vzniku konsolidovaného informacného systému, do ktorého budd povinne prispievat’
svojimi udajmi dotknuté trhové subjekty.

— transpozicia smernice (EU) 2024/2811 z 23. oktébra 2024, ktorou sa meni smernica 2014/65/EU s
ciefom zatraktivnit' verejné kapitalové trhy v Unii pre spoloénosti a ulah&it malym a strednym
podnikom pristup ku kapitdlu a ktorou sa zruSuje smernica 2001/34/ES. Cielom smernice je
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stanovit podmienky pre poskytovanie investicného prieskumu tretimi stranami investicnym
spolo¢nostiam poskytujicim spravu portfolia a tym zatraktivnit malé a stredné spolo¢nosti
z hladiska investorov.

— Transpozicia smernice (EU) 2024/2994 7z 27. novembra 2024, ktorou sa menia smernice
2009/65/ES, 2013/36/EU a (Elj) 2019/2034, pokial’ ide o zaobchadzanie s rizikom koncentracie
vyplyvajicim z expozicii voci centrdlnym protistrandm a s rizikom protistrany pri centralne
zuctovavanych transakciach s derivatmi. Ked’Ze mechanizmy centralneho zictovania zmiernuju
riziko protistrany, ktoré je obsiahnuté v zmluvach o derivatoch, pri ur€ovani uplatniteI'nych limitov
pre riziko protistrany treba zohladnit, ¢i derivat centralne ziictovala centrdlna protistrana, ktorej
bolo udelené povolenie alebo ktord bola uznana v siilade s nariadenim (EU) &. 648/2012, a vytvorit
rovnaké podmienky pre derivity obchodované na burze a mimoburzové derivaty.

— Do zékona sa tieZ zavadzaju niektoré ustanovenia, ktorych dcelom je odstranenie nedostatkov
s ohl'adom na poznatky z praxe.

3. Ciele a vysledny stav
Uved'te hlavné ciele predkladaného materidlu (aky vysledny stav md byt prijatim materidlu dosiahnuty, pricom
dosiahnuty stav musi byt odlisny od stavu popisaného v bode 2. Definovanie problému,).

Hlavnym cielom je tpln4 transpozicia smernic (EU).

Smernica (EU) 2024/790 z 28. februira 2024 zavadza podmienky pre vytvorenie konsolidovaného
systému zberu trhovych ddajov, doésledkom ¢oho budi mat’ investori prehl’ad o obchodovani s
finanénymi néstrojmi na vSetkych eurépskych kapitalovych trhoch.

Smernica (EU) 2024/2811 z 23. oktébra 2024 (Listing package), ma za ciel’ zatraktivnit’ verejné
kapitalové trhy v Unii pre spoloénosti a ulahéit’ malym a strednym podnikom pristup ku kapitalu.
Upravuje podmienky pre zabezpecCenie vysSej atraktivity malych a strednych podnikov z hl'adiska
investorov prostrednictvom poZiadaviek na podmienky vypracivania a $irenia investicného
prieskumu.

Smernica (EU) 2024/2994 7z 27. novembra 2024, pokial’ ide o zaobchadzanie s rizikom koncentracie
vyplyvajicim z expozicii voci centralnym protistranam a s rizikom protistrany pri centralne
zuctovavanych transakciach s derivatmi, vytvara rovnaké podmienky pre derivaty obchodované na
burze a mimoburzové derivaty. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny riadit’ expozicie voci
centralnej protistrane, a v pripade potreby sa vytvara moznost’ vyZadovat’ zniZenie nadmerne;j
expozicie voci centralnej protistrane.

4. Dotknuté subjekty
Uved'te subjekty, ktorych sa zmeny predkladaného materidlu dotknii priamo aj nepriamo:

banky (22),

obchodnici s cennymi papiermi (26)

podnikatel'ské subjekty so zaujmom emitovat’ dlhopisy (pocet tychto podnikatel'skych subjektov nie
je mozné v sicasnosti urcit)

burza cennych papierov (1)

S. Alternativne rieSenia
Aké alternativne rieSenia vedice k stanovenému cielu boli identifikované a posudzované pre rieSenie
definovaného problému?

Nulovy variant - uved'te dosledky, ku ktorym by doslo v pripade nevykonania vprav v predkladanom materidli a
alternativne rieSenia/sposoby dosiahnutia cielov uvedenych v bode 3.

V pripade transpozicie vietkych vys§ie zmienenych smernic (EU) je primarnym ciefom dosiahnutie
Uplnej transpozicie a zdrovenl nevytvaranie goldplatingu formou zavadzania narodnych poZiadaviek
nad rdmec uvedenych smernic (EU). VSetky tri uvedené smernice (EU) si transponované bez
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goldplatingu, pritom Ziadne d’alSie alternativy neboli zvaZované, pretoZe takyto pristup by znamenal
odklon od znenia uvedenych smernic (EU).

6. Vykonavacie predpisy
Predpokladd sa prijatie/zmena vykondvacich predpisov? O Ano X Nie
Ak dno, uved'te ktoré oblasti budii nimi upravené, resp. ktorych vykondvacich predpisov sa zmena dotkne:

7. Transpozicia/implementacia prava EU
Uvedte, ¢i v predkladanom ndvrhu prdvneho predpisu dochddza ku goldplatingu podl'a tabul'ky zhody,
resp. ¢i ku goldplatingu dochddza pri implementdcii prava EU.

O Ano X Nie

Ak dno, uvedte, ktorych vplyvov podla bodu 9 sa goldplating tyka:

8. Preskiimanie tcelnosti
Uved'te termin, kedy by malo dojst' k preskiimaniu ticinnosti a icelnosti predkladaného materidlu.
Uvedte kritérid, na zdklade ktorych bude preskiimanie vykonané.

Podrl'a ¢lanku 1 bod 13 smernice (EU) 2024/790 Komisia predloZi Eurépskemu parlamentu a Rade
spravy obsahujice komplexné postidenie trhov skomoditnymi derivatmi, emisnymi kvotami
a derivaitmi na emisné kvoty. PrisluSné spravy predlozi do 31. jula 2024 ado 31. jila 2025.
K uvedenym spravam sa v néleZitych pripadoch pripoji legislativny navrh tykajuci sa cielenych zmien
trhovych pravidiel pre ramec pre komoditné derivaty, emisné kvoty alebo derivaty na emisné kvoty.
Podl'a ¢lanku 1 bod 7 smernice (EU) 2024/2811 Komisia do 5. decembra 2028 preskima a postdi
vplyv ustanovenia o nevzneseni namietok v ¢lanku 33 ods. 7 na hospodarsku sut'az medzi obchodnymi
miestami, najmé rastovymi trhmi pre malé a stredné podniky, a jeho vplyv na pristup SMEs ku
kapitalu.

* vyplnit’ iba v pripade, ak material nie je zahrnuty do Planu prace vlady Slovenskej republiky alebo Planu
legislativnych tloh vlady Slovenskej republiky.

** yyplnit’ iba v pripade, ak sa zaverecné postudenie vybranych vplyvov uskutocnilo v zmysle bodu 9.1. jednotnej

metodiky.

*##% posudzovanie sa tyka len zmien v I. a II. pilieri univerzalneho systému doéchodkového zabezpecenia

s identifikovanym dopadom od 0,1 % HDP (vritane) na dlhodobom horizonte.

9. Vybrané vplyvy materialu

Vplyvy na rozpocet verejnej spravy O Pozitivne X Ziadne [0 Negativne
z toho rozpoctovo zabezpecené vplyvy,
v pripade identifikovaného negativneho O Ano ] Nie O  Ciastoéne
vplyvu

v tom vplyvy na rozpocty obci a vysSich O Pozitivne X Ziadne [0 Negativne

tuzemnych celkov

z toho rozpoctovo zabezpecené vplyvy,

v pripade identifikovaného negativneho O Ano ] Nie O  Ciastoéne
vplyvu
Vplyv na dlhodobt udrZatel'nost’ )
verejnych financii v pripade vybranych U Ano J Nie
opatreni ***
Vplyvy na limit verejnych vydavkov 0 Pozitivne X Ziadne [0  Negativne
Vplyvy na podnikatel’ské prostredie X  Pozitivne O Ziadne X  Negativne
z toho vplyvy na MSP U Pozitivne O Ziadne Negativne
Mechanizmus zniZovania byrokracie O Ano X Nie
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a ndkladov sa uplatiiuje:

Socialne vplyvy Pozitivne 00 Ziadne O Negativne

Ox

Vplyvy na Zivotné prostredie Pozitivne X Ziadne O Negativne

Material je posudzovany podl'a zakona ¢.
24/2006 Z. z. o posudzovani vplyvov na O
Zivotné prostredie a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorSich
predpisov

Ano O Nie

Vplyvy na informatizaciu spolo¢nosti O Pozitivne X Ziadne [0  Negativne

Vplyvy na sluzby verejnej spravy pre
obcana, z toho 5
vplyvy sluZieb verejnej spravy na O Pozitivne X  Ziadne O Negativne
obc¢ana

vplyvy na procesy sluzieb vo verejnej

; Pozitivne X Ziadne [0  Negativne
sprave

Vplyvy na manZelstvo, rodi¢ovstvo O

. Pozitivne X Ziadne [0  Negativne
a rodinu

10. Poznamky
V pripade potreby uvedte dopliujiice informdcie k identifikovanym vplyvom a ich analyzam.

Ak predkladany materidl md margindlny (zanedbatelny) vplyv na niektorii zo sledovanych oblasti v bode 9
a z tohto dbovodu je tento vplyv oznaceny ako Ziadny vplyv, uved'te skutocnosti vysvetlujiice, preco je tento vplyv
margindlny (zanedbatelny).

Informdcie v tejto casti sliZia na zhrnutie vplyvov alebo aj na vyjadrenie sa k margindlnym vplyvom a nie ako
ndhrada za vypracovanie prislusnych analyz vybranych vplyvov.

V pripade, Ze je materidl posudzovany podla zdkona ¢. 24/2006 Z. z. o posudzovani vplyvov na Zivotné prostredie
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich prepisov, uved'te internetovy odkaz na tento proces.

11. Kontakt na spracovatela
Uvedte iidaje na kontaktnii osobu, ktorii je mozné kontaktovat' v suivislosti s posidenim vybranych vplyvov.

Ing. Rébert Vlkolinsky
02/5958 2523, robert.vlkolinsky @mfsr.sk
Ministerstvo financii Slovenskej republiky

12. Zdraoje

Uvedte zdroje (Statistiky, prieskumy, spoluprdcu s odbornikmi a iné), z ktorych ste pri priprave materidlu a
vypracovdvani dolozky, analyz vplyvov vychddzali. V pripade nedostupnosti potrebnych ddt pre spracovanie
relevantnych analyz vybranych vplyvov, uved'te dani skutocnost.

www.nbs.sk

13. Stanovisko Komisie na posudzovanie vybranych vplyvov z PPK ¢. 032/2025
(v pripade, ak sa uskutocnilo v zmysle bodu 8.1 Jednotnej metodiky)

[0 Sdhlasné ] Sidhlasné s navrhom na dopracovanie X Nestihlasné

Uved’te pripomienky zo stanoviska Komisie z ¢asti I1. spolu s Vasim vyhodnotenim:

K vplyvom na podnikatel'ské prostredie
Komisia Ziada predkladatela o vyznacenie vplyvov predkladaného materidlu na MSP v bode 9 Dolozky
vybranych vplyvov, t. j., Ze predkladany materidl ma negativny vplyv na MSP.
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Vyhodnotenie: Predkladatel’ vyznacil negativny vplyv predlozeného materidlu na MSP v bode 9 Dolozky
vybranych vplyvov.

Komisia Ziada predkladatela o dopracovanie Analyzy vplyvov na podnikatel'ské prostredie a Kalkulacky
nakladov.

Odovodnenie: V analyze na prvej strane absentuje ndzov materialu a predkladatel’. Dalej je potrebné premiestnit’
popis regulécii z bodu 3.3. do bodu 3.1.3 a zdroven ocislovat’ popis regulacii podl'a poradovych ¢isel v tabul’ke
¢. 2. Do tabulky €. 1 v analyze je potrebné uviest’ v poslednom riadku hodnoty IN a OUT - zvysenie a zniZenie
nakladov v € na PP podrla kalkula¢ky nakladov — doplnit’ riadok ,,H. Naklady okrem vynimiek = B+D+E-F*“. K
regulaciam €. 1, 2, 3,4, 9, 10, 11, 12 a 14 je potrebné doplnit’ oddvodenie spdsobu urcenia nepriameho fin.
nakladu resp. ¢o predstavuje tento niklad. V kalkulacke nakladov nie je zvolena frekvencia plnenia povinnosti
regulcie ¢. 1. Dalej v analyze absentuje popis reguldcie &. 10. K reguldcii ¢. 11 je potrebné upravit' texticiu
popisu regulacie vzhladom na uvedené vysku ndkladu 25 000 € pri tyzdennej frekvencii, ktory Komisia
nepovazuje za zanedbatelny.

Vyhodnotenie: Predkladatel’ dopracoval analyzu vplyvov na podnikatel'ské prostredie a Kalkulacku nékladov.
V analyze vplyvov bol doplneny nazov materialu a predkladatel’. Popis regulacii bol premiestneny z bodu 3.3.
do bodu 3.1.3 a popis regulécii bol o¢islovany podl'a poradovych ¢isiel uvedenych v tabulke ¢. 2. V poslednom
riadku boli doplnené hodnoty IN a OUT podl'a kalkulacky nakladov, a bol vyplneny riadok H. K prislusnym
regulaciam bol doplneny sp6sob urcenia nepriameho financného nékladu. V kalkulacke nakladov bola doplnena
frekvencia plnenia povinnosti regulacie ¢. 1. Bol doplneny popis regulacie ¢. 10. K regulacii ¢. 11 bola upravena
textacia, pricom uvedena tabul’ka neumoziiuje vykazovanie povinnosti na dennej baze, preto sa dani povinnost’
vykazuje na tyZdennej baze, ¢o vSak nema z4sadny vplyv na odhad sdvisiacich nakladov.

Komisia Ziada predkladatel’a dopracovat’ bod 3.4 Iné vplyvy na podnikatel'ské prostredie v Analyze vplyvov na
podnikatel'ské prostredie a vyznacit’ pozitivny vplyv na podnikatel'ské prostredie v DoloZke vybranych vplyvov.
Odovodnenie: Podl'a dévodovej spravy bodu 15 (§ 120) je cielom ustanovenia zatraktivnit’ verejné kapitalové
trhy v Unii pre spolo¢nosti a ulah¢it’ malym a strednym podnikom pristup ku kapitalu. Tento vplyv by mal byt
opisany v Casti 3.4 a vyznaceny v DoloZke vybranych vplyvov v ¢asti 9. Vybrané vplyvy materidlu ako pozitivny.
Zaroven Komisia Ziada predkladatela premiestnit’ regulacie ¢. 5 a 6 do Casti 3.4 z casti 3.1 vzhladom na
skuto¢nost’, Ze sa v sucasnosti nepredpoklada vznik samostatného segmentu rastového trhu. Z tohto dévod bude
postacujuice potencidlne vzniknuté naklady opisat’.

Vyhodnotenie: V DoloZke vybranych vplyvov bol vyznaceny pozitivny vplyv na podnikatel'ské prostredie, ktory
sa predpoklada z dovodu zatraktivnenia verejnych trhov v Eurépskej tnii a ul'ahcenim pristupu ku kapitalu zo
strany MSP. Regulacie €. 5 a 6 boli presunuté z Casti 3.1 do Casti 3.4, a st opisané potencidlne naklady s nimi
spojené.

K socidlnym vplyvom

Komisia odporica v bode 9 dolozky vybranych vplyvov oznalit’ socidlne vplyvy predloZeného materialu a
vypracovat’ analyzu socidlnych vplyvov.

Oddvodnenie: V porovnani so sti¢asnym stavom predloZeny materidl predpoklad4 zmeny tykajtice sa povinnosti
obchodnika informovat’ svojho klienta. Socidlne vplyvy preto Komisia odporica bliz§im spésobom zhodnotit’ v
analyze socialnych vplyvov a to predovSetkym v bode 4.2 — pristup k zdrojom, pravam, tovarom a sluzbam.
Zaroven je ich potrebné oznacit’ v bode 9 dolozky vybranych vplyvov.

Vyhodnotenie: Pozitivne socidlne vplyvy boli vyznaené v bode 9 Dolozky vybranych vplyvov abola
vypracovana Analyza socidlnych vplyvov. V zmysle § 730 ods. 3 zdkona o cennych papieroch je obchodnik
s cennymi papiermi povinny informovat klienta o mieste, na ktorom bol jeho pokyn vykonany. Takato
informéacia ma pozitivny dopad na klienta, ked’Ze mu umoZiuje rozhodniit’ sa, ¢i bude nad’alej Ziadat’ o vykonanie
jeho pokynov na prislu§nom mieste. Socidlne vplyvy boli podrobnejSie opisané v Analyze socidlnych vplyvov.

14. Stanovisko Komisie na posudzovanie vybranych vplyvov zo zaverecného posidenia ¢. ..........
(v pripade, ak sa uskutocnilo v zmysle bodu 9.1. Jednotnej metodiky)

[0 Sihlasné [1 Sidhlasné s navrhom na dopracovanie [] Nestihlasné

Uved’te pripomienky zo stanoviska Komisie z ¢asti I1. spolu s Vasim vyhodnotenim:




