TABULKA ZHODY
navrhu pravneho predpisu s pravom Eurdpskej tnie

Smernica

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/927 z 13.
marca 2024, ktorou sa menia smernice 2011/61/EU a 2009/65/ES,
pokial ide o dohody o delegovani, riadenie rizika likvidity,
podavanie sprav na Ucely dohladu, poskytovanie sluzieb
depozitara a iuschovy cennych papierov a poskytovanie uverov
zo strany alternativnych investiénych fondov (U. v. EU L,

2024/927, 26.3.2024).

Pravne predpisy Slovenskej republiky
Navrh zakona, ktorym sa meni a doplfia zakon €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov (d'alej ,,navrh zakona“).

Zakon €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,203/2011%).

Zakon €. 575/2001 Z. z. o organizacii ¢innosti viady a organizacii ustrednej Statnej spravy v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,575/2001°).

Zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investinych sluzbach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o
cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,566/2001).
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Clano Text Sposob | Cislo | Clanok (C Text Zhoda | Poznamky | Identifikacia | Identifikacia
K transp. | predpisu | §, O,V,P goldplatingu oblasti
€0, (N, O, D, goldplatingu a
V,P) n.a.) vyjadrenie
opodstatnenosti
goldplatingu
C: 1 . 2 N 566/2001 § 8a (2) Profesionalnym klientom sa na| U -
01 Zmeny smernice 2011/61/EU 0:2 ucely tohto zékc}:na rozumie klient, ePN

Smernica 2011/61/EU sa meni takto:
1. Clanok 4 ods. 1 sa meni takto:
a) pismeno ag) sa nahradza takto:

,,ag) ,profesiondlny investor’ je investor,
ktory sa povazuje za profesionalneho
klienta alebo s ktorym sa na poziadanie
moZe zaobchadzat’ ako
s profesionalnym klientom v zmysle
prilohy II ksmernici Europskeho
parlamentu a Rady 2014/65/EU (%);

("Y) Smernica  Eur6pskeho  parlamentu

aRady 2014/65/EU  z15.maja 2014

o trhoch s finan¢nymi nastrojmi, ktorou sa
meni smernica 2002/92/ES

ktory ma odborné znalosti, skiisenosti
a poznatky na uskutociovanie
vlastnych rozhodnuti o investiciach a
na riadne posudzovanie rizik, ktoré st
s tym spojené. Za profesionalneho
klienta sa povazuje

a) obchodnik s cennymi papiermi,
zahranicny obchodnik s cennymi
papiermi, finan¢na institacia,
obchodnik s  komoditami a
komoditnymi derivatmi, osoba podl'a
§ 54 ods. 3 pism. j) a osoba, ktora na
vykonavanie svojej Cinnosti na
financnom trhu ma povolenie
prislusného orgénu alebo jej ¢innost’



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202400927#ntr*1-L_202400927SK.000101-E0027
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202400927#ntc*1-L_202400927SK.000101-E0027

a smernica 2011/61/EU
12.6.2014, s. 349).;"

(U.v.EU L 173,

b) doplhaju sa tieto pismena:

,»ap) ,centralny depozitar cennych
papierov’ je centralny depozitar
cennych papierov v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bodu 1

203/2011
a Navrh
ClL 1.

je osobitne wupravena vSeobecne
zaviznymi pravnymi predpismi,

b) ) velkd obchodnda spolo¢nost’
spliajuca podmienky podl'a odseku 3,

¢) Statny organ, vyssi uzemny celok,
Statny orgdn alebo vysS§i uzemny
celok iného $§tatu, Agentira pre
riadenie dlhu a likvidity, organ iného
Statu povereny alebo podielajuci sa
na sprave Statneho dlhu, Narodna
banka Slovenska, centralna banka
iného Statu, Medzinarodny menovy
fond, Europska centrdlna banka,
Eurépska investicnda banka a iné
podobné medzinarodné organizicie,

d) pravnickd osoba neuvedenda v
pismenach a) az c), ktorej hlavnym
predmetom cinnosti je investovanie
do finanénych néstrojov, vratane
pravnickej osoby, ktora vykonava
cenné papiere alebo iné obchody na
ucely financovania,

e) osoba, s ktorou sa na jej ziadost’
moZe zaobchadzat’ ako s
profesionalnym klientom, ak st
splnené podmienky podl'a odseku 6.

(as) centralnym depozitirom cennych
papierov  centralny  depozitar
cennych papierov podla
osobitného predpisu,®>)

3e) (1.2 ods.1 bod 1 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/AUTO/?uri=OJ:L:2014:173:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/AUTO/?uri=OJ:L:2014:173:TOC

nariadenia’ Europskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 909/2014 (*%);

aq) .kapital AIF¢ si  kumulované
kapitalové prispevky a nevyplateny
kapital viazany k AIF, vypocitany na
zéklade sum, ktoré je mozné
investovat po odpocitani vSetkych
poplatkov, nakladov avydavkov,
ktoré priamo alebo nepriamo znésaju
investori;

ar) ,poskytnutie Gveru‘ je poskytnutie
uveru:

i) priamo od AIF ako pdvodného
veritel'a; alebo

ii) nepriamo  prostrednictvom  tretej
strany alebo subjektu zriadeného na
osobitny ucel, ktory poskytuje tver
za AIF alebo v jeho mene, alebo za
spravcu AIF alebo vjeho mene
v suvislosti s AIF, ak je spravca AIF
alebo AIF zapojeny do
Struktrovania uveru alebo do
vymedzenia alebo predbezného
schvalenia jeho charakteristik pred
nadobudnutim expozicie voci uveru;

203/2011
a Navrh
CL 1

§3
P: at) az

ay)

(EU) & 909/2014 z 23.jala 2014
0 zlepSeni vyrovnania transakcii
S cennymi papiermi v Eurdpskej
unii, centrialnych depozitiaroch
cennych papierov a0 zmene
smernic 98/26/ES a 2014/65/EU
a nariadenia (EU) & 236/2012 (U. v.
EU L 257, 28.8.2014) v platnom
zneni.

Na ucely tohto zdkona sa rozumie

at) kapitalom alternativneho
investi¢ného fondu kumulované
kapitalové prispevky
a nesplateny kapital
alternativneho investi¢ného

fondu, k splateniu ktorého sa
zaviazal investor alternativneho
investicného fondu, vypocitany
na zaklade sum, ktoré je mozné
investovat® po  odpoditani
vSetkych poplatkov, platieb a
vydavkov, ktoré priamo alebo
nepriamo znasaju investori,
au) poskytnutim uveru poskytnutie
uveru
1. priamo od alternativneho
investi¢ného fondu ako
povodného veritel’a alebo
2. nepriamo prostrednictvom tretej
osoby alebo subjektu zriadeného
na osobitny ucel, ktory poskytuje
uver za alternativny investi¢ny
fond alebo v jeho mene, alebo za
spravcovsku spolo¢nost’
alternativneho investi¢ného
fondu alebo v jej mene v suvislosti
SO spravou alternativneho
investicného fondu, ak je
spravcovska spolo¢nost’



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202400927#ntr*2-L_202400927SK.000101-E0028

as) ,akcionarsky uver® je uver, ktory AIF

A

t)

poskytne podniku, v ktorom priamo
alebo nepriamo vlastni aspon 5 %
kapitalu alebo hlasovacich prav,
a ktory nie je mozné predat tretim
stranam nezavisle od kapitalovych
nastrojov, ktoré drzi AIF v tom istom
podniku;

,AIF poskytujuci avery* je AIF:

i) ktorého investi¢na stratégia spociva
najma v poskytovani tiverov; alebo

il) ktorého poskytnuté tuvery maju
nominalnu hodnotu predstavujicu
asponn 50 % cistej hodnoty jeho
aktiv;

au) ,AIF vyuzivajuci pakovy efekt® je

AIF, ktorého expozicie zvySuje
spravca, ktory ho spravuje, bud
vypozi¢iavanim  hotovosti  alebo
cennych papierov, pakovym efektom
zalozenym na derivatovych poziciach
alebo akymikol'vek inymi
prostriedkami.

alternativneho investicného
fondu alebo alternativny
investicny fond zapojeny do
nastavovania podmienok tuveru,
alebo do vymedzenia alebo

predbezného schvalenia
charakteristik uveru pred
nadobudnutim uverovej
expozicie,

av) akcionarskym iverom tver
poskytnuty alternativhym
investicnym fondom podniku, v

ktorom priamo alebo nepriamo

drzi aspoin 5 % zakladného
imania alebo hlasovacich prav,
pricom tento uver nie je moZné
predat’ tretim osobam nezavisle
od kapitalovych nastrojov, ktoré
drzi alternativny investi¢ny fond
v tom istom podniku,

ax) alternativnym investi¢nym fondom
poskytujucim uvery alternativny
investi¢ny fond,

1. ktorého investicna stratégia
spo¢iva najmi v poskytovani
uverov alebo

2. ktorého poskytnuté uvery maju
nominalnu hodnotu predstavujicu
asponn 50 % Cistej hodnoty jeho
aktiv,

ay) alternativnym investi¢cnym fondom
vyuzZivajucim  pakovy  efekt

alternativny investicny fond,
ktorého expozicie zvySuje
spravcovska spolo¢nost’, ktora ho
spravuje, alebo spravca
alternativneho investicného
fondu, ktory ho spravuje, bud’
vypozi¢iavanim hotovosti alebo
vypoZifiavanim cennych




("*) Nariadenie Europskeho parlamentu
aRady (EU) & 909/2014 z 23.jula 2014
0 zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi v Eur6pskej Unii, centralnych
depozitaroch cennych papierov a 0 zmene
smernic 98/26/ES a2014/65/EU
a nariadenia (EU) ¢. 236/2012
(U.v.EU L 257, 28.8.2014, 5. 1). "

papierov, pakovym efektom
zaloZenym na  derivatovych
poziciach alebo akymikol'vek
inymi spésobmi.

Clanok 6 sa meni takto:

a) V odseku 4 pism. b) sa dopiiia tento bod:

,»1V) akukol'vek inu funkciu alebo ¢innost’, ktort
spravca AIF uZz vykonava v suvislosti
s AIF, ktory spravuje v sulade stymto
¢lankom, alebo v suvislosti so sluzbami,
ktoré poskytuje v sulade s tymto odsekom,
za predpokladu, ze akykol'vek potencialny
konflikt zaujmov vzniknuty poskytovanim
tejto funkcie alebo ¢innosti inym strandm je
primerane riadeny.*;

b) Vv odseku 4 sa dopliiaji tieto pismena:

»C) sprava referennych hodn6t® v sulade
s nariadenim (EU) 2016/1011,

d) ¢innosti spravovania uverov v sulade so
smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2021/2167 (*3).

("®) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2021/2167 z 24. novembra 2021
0 spravcoch uverov andkupcoch uverov
a0 zmene smernic 2008/48/ES a 2014/17/EU
(U.v.EU L 438, 8.12.2021, 5. 1). "

203/2011
a Navrh
CL 1L

§27
0:6
P:e)af)

(6) Spravcovska spolo¢nost’, ktord ma
udelené povolenie podl'a § 28a moze
okrem vytvarania podielovych fondov a
¢innosti podl'a odsekov 4 a 5, ak ich ma
uvedené v povoleni podla § 28a,
poskytovat’ tieto d’alsie sluzby:

e) akukoPvek ini funkciu alebo
¢innost’,  ktori  spravcovska
spolo¢nost’ alternativneho
investicného fondu uz vykonava
vo vztahu Kk alternativnemu
investi¢nému fondu, ktory
spravuje, alebo v suvislosti so
sluzbami,  ktoré  poskytuje,
pricom akykolvek potencialny
konflikt zaujmov  vzniknuty
poskytovanim tejto funkcie alebo
Cinnosti inym  osobam je
primerane riadeny,

f) spravu referenénych hodnét podl'a
osobitného predpisu.

152 Nariadenie Europskeho
parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8.
juna 2016 o indexoch
pouZivanych ako referen¢né hodnoty
vo finanénych nastrojoch a
finanénych zmluvach alebo na meranie

GP-N



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202400927#ntc*2-L_202400927SK.000101-E0028
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€) odsek 5 sa meni takto:

i) pismeno b) sa vypusta;

i) doplia sa toto pismeno:

»€) spravy referencnych hodnét v sulade
S nariadenim (EU) 2016/1011
pouzivanych v AIF, ktoré spravuji.*;

203/2011
a Navrh
ClL 1L

203/2011
a Navrh
CL 1L

SQY
N O o0

§ 27
0:6
p:f

vykonnosti  investicnych  fondov,
ktorym sa menia smernice 2008/48/ES
a 2014/17/EU a nariadenie (EU) ¢&.
596/2014 (U.v.EU L 171, 29.6.2016) v
platnom zneni.

(6) Spravcovska spolo¢nost’, ktora ma
udelené povolenie podl'a § 28a moze
okrem vytvarania podielovych fondov a
¢innosti podl'a odsekov 4 a 5, ak ich ma
uvedené v povoleni podla § 28a,
poskytovat’ tieto d’alsie sluzby:

f) spravu referen¢nych hodnot

podPa osobitného predpisu,®?)

15a) Nariadenie = Euroépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z
8. juna 2016 o indexoch
pouzivanych ako referen¢né hodnoty
vo finan¢nych nastrojoch
a finanénych zmluvach alebo na
meranie vykonnosti investi¢nych
fondov, ktorym sa menia smernice
2008/48/ES 2 2014/17/EU a nariadenie
(EU) & 596/2014 (U. v. EU L 171,
29.6.2016) v platnom zneni.




d) odsek 6 sa nahradza takto:

(16) Na  poskytovanie sluZieb
uvedenych vodsekoch 3 a 6
spravcovskou spolo¢nost’ou sa

. oy , Navrh §_27 vztahuje osobitny predpis.'t?)

»0. Na poskytovanie sluzieb uvedenych CLL 0: 16

V odseku 4 pism. a) a b) tohto ¢lanku zo strany 162) § 54 ods. 12 a7 15, § 71 a2 71, § 7T1g
spravcov AIF sa uplatiiuje clanok 15, ¢lanok 16 ods. 2,§ 71h a7 71n é 73b a3 73 d, § 73f
okrem odseku 5 prvého pododseku a ¢lanky 23, a3 731’1 vikona & 5 6,6 12001 Z. 2 v’zneni
24 a25 smernice 2014/65/EU vo vztahu o " o

. . . , . . , neskorSich predpisov.
k jednému alebo viacerym nastrojom uvedenym
v prilohe I, ¢asti C k smernici 2014/65/EU.*
8:13 Clanok 7 sa meni takto: GP-N
a) odsek 2 sa nahradza takto:

,2. Clenské $taty vyzaduju, aby spravca AIF,
ktory ziada o udelenie povolenia, poskytol
prislusnym orgdnom svojho domovského

Clenského Statu tieto informécie tykajuce sa

spraveu AIF: Ak je ziadatelom akciova spolo¢nost,
p . . 203/2011 § 282 |prilohou k Ziadosti o udelenie povolenia
a) informacie o osobach, ktoré skutocne a Navrh O:4  |podraodseku 1 je

vykonavaju Cinnost’ spravcu AIF, najméi CLL P:kal

pokial’ ide o funkcie uvedené v prilohe I,
vratane:

i) opisu ulohy, postavenia a hierarchickej
urovne tychto o0sob;

ii) opisu hierarchickych vztahov
apovinnosti  tychto o0s6b v ramci
spravcu a mimo spravcu AlF;

iii) prehl'adu mnozstva Casu, ktory kazda
z tychto os6b vymedzi jednotlivym
povinnostiam;

iv) opisu l'udskych a technickych zdrojov
na podporu ¢innosti tychto osob;

k) informacia o osobach, Kktoré
skuto¢ne vykonavaju c¢innost’

spravcovskej spolo¢nosti

alternativneho investi¢ného

fondu, najmi ak ide o sluzby

uvedené v§270ds.4a

5 vratane

1. popisu ich tlohy, postavenia
a hierarchickej durovne
tychto osob,

2. popisu hierarchickych

vztahov a povinnosti tychto
0os6b v ramci spravcovskej
spolo¢nosti  alternativneho
investicného fondu a mimo
spravcovskej spolo¢nosti




a.

b)

d)

a) uradny nazov a prislusny
identifikator spravcu AlF;

informacie o totoznosti akcionarov alebo
¢lenov spravcu AlF, ¢i uz priamych alebo
nepriamych, fyzickych alebo pravnickych
0s0b, ktoré maju kvalifikované podiely,
a 0 vyskach tychto podielov;

program ¢innosti, v ktorom sa uvedie
organizacna Struktira spravcu AIF vratane
informacii o tom, ako ma spravca AIF
Vv umysle plnit svoje povinnosti podla
kapitol I1, 111, IV a v prislusnych pripadoch
podl'a kapitol V az VIII tejto smernice
asvoje povinnosti podla nariadenia
¢lanku 3 ods. 1, ¢lanku 6 ods. 1 pism. a)
a ¢lanku 13 nariadenia  Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU)2019/2088 (™),
ako aj podrobny opis primeranych
ludskych a technickych zdrojov, ktoré
spravca AIF pouzije na tento ucel;

informacie o politikach a postupoch
odmeriovania spravcu AIF podl'a ¢lanku 13;

203/2011

§ 28a
0:2
P:c

alternativneho investi¢ného
fondu,

3. prehladu poZadovaného
¢asu vyhradeného na vykon
povinnosti tychto oséb,

4. popisu Pudskych zdrojov a

technickych zdrojov na
podporu cinnosti tychto
0sob,

1) program cinnosti, ktory urcuje
organizatni Struktiru spravcovskej
spolo¢nosti alternativneho
investi¢ného fondu vratane informacii
o tom, ako ma spravcovska spolo¢nost’
alternativneho investicného fondu v
umysle plnit’ svoje povinnosti podla
tohto zdkona a osobitného predpisu’®?)
a podrobny popis primeranych
Pudskych zdrojov a technickych
zdrojov, ktoré spravcovska spolo¢nost’
alternativneho investicného fondu
pouZije na tento tcel.

192) €. 3 ods. 1, &l. 6 ods. 1 pism. a)
adl. 13 ods. 1 nariadenia (EU)
2019/2088 v platnom zneni.

Ak je ziadateT'om akciova spolo¢nost’,
Néarodné banka Slovenska udeli
povolenie podl'a odseku 1, len ak je
preukazané splnenie tychto podmienok:
c)

kazda osoba s kvalifikovanou
ucast'oul7) na budicej spravcovskej
spolocnosti je vhodna a vzt'ah tejto
osoby s inymi osobami je prehl'adny,
najmai su prehl’adné podiely na
zakladnom imani a na hlasovacich
pravach,

17) § 8 pism. f) zdkona &. 566/2001 Z. z. v
zneni zakona ¢. 552/2008 Z. z.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202400927#ntr*4-L_202400927SK.000101-E0030
https://www.slov-lex.sk/ezbierky-fe/pravne-predpisy/SK/ZZ/2001/566/#paragraf-8.pismeno-f

203/2011

203/2011

§ 28a(3)

§ 28a(4)(b)

(3) Ak je ziadatel'om akciova spolo¢nost’,
ziadost o udelenie povolenia podla
odseku 1 obsahuje

a) obchodné meno a sidlo buducej
spravcovskej spolocnosti,

b) identifikacné  Cislo  buducej
spravcovskej spolo¢nosti, ak jej uz bolo
pridelené,

¢) udaj o vyske pociatocného kapitalu
podla § 47 ods. 1,

d) zoznam 0s6b s kvalifikovanou uc¢ast’ou
na buducej spravcovskej spolocnosti; v
zozname sa uvedie meno, priezvisko,
trvaly pobyt a datum narodenia fyzickej
osoby alebo obchodné meno, sidlo a
identifikacné ¢islo pravnickej osoby a
vyska kvalifikovaného podielu,

e) meno, priezvisko, trvaly pobyt a datum
narodenia 0s6b podl'a odseku 2 pism. d) a
udaje o ich odbornej spodsobilosti a
doveryhodnosti,

f) navrh, v akom rozsahu planuje
spravcovska  spolo¢nost  vykonavat
¢innosti podl'a § 27 ods. 5 a 6, ak planuje
tieto ¢innosti vykondvat a ¢innosti podl'a
odseku 6 nema uvedené v povoleni podla
§ 28,

g) udaje o vecnych, persondlnych a
organizacnych predpokladoch na ¢innost’
buducej spravcovskej spolocnosti.




e) informacie o opatreniach prijatych na
delegovanie a subdelegovanie funkcii na
tretie strany v sulade s ¢lankom 20, ktoré
obsahuju aspori:

i) za kazdy subjekt, na ktory sa funkcie
deleguju:
—jeho  tradny ndzov  a prislusny
identifikator,

203/2011

203/2011
a Navrh
ClL L

§33(8)

(4) Ak je ziadatel'om akciova spolo¢nost’,
prilohou k Ziadosti o udelenie povolenia
podl'a odseku 1 je

a) zakladatel'ska listina alebo
zakladatel'ska zmluva,

b) navrh stanov buducej spravcovskej
spoloc¢nosti,

(8) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna
zahrnut' do stanov zasady odmenovania
0sdb podla odseku 9, ktoré podporuju
spolahlivé a ucinné riadenie rizik a

obmedzuju podstupovanie rizik
nezlu€itelnych s rizikovym profilom,
Statatom alebo zakladajucimi

dokumentmi spravovanych fondov. Ak
spravcovska spolo¢nost’ patri do skupiny
0s0b s uzkymi viazbami, v ramci ktorej sa
uplatiuju zasady odmenovania podla
osobitnych predpisov na skupinovom
zaklade, zasady odmenovania podla
tohto zakona sa povazuji za zasady
odmenovania, ktoré s v sulade so
zasadami odmenovania na skupinovom
zaklade.

Ak je ziadatelom akciova spolo¢nost,
prilohou k ziadosti o udelenie povolenia
podrla odseku 1 je
f) informacia o opatreniach podla §
57a prijatych na zverenie a na
druhotné zverenie tretim osobam,
ktoré obsahuju aspori tieto idaje:
1. za kaZzdu tretiu osobu, ktorej sa
zveruje vykon c¢innosti a

funkcii, sa uvedie jej obchodné

10




— jurisdikciu jeho sidla a

—V relevantnych pripadoch jeho organ
dohl'adu;

ii) podrobny opis Tudskych a technickych
zdrojov vyuzivanych spravcom AIF na
ucely:

—vykonu kazdodennych tloh riadenia

portfolia alebo riadenia rizik v rdmci
spravcu AIF a

—monitorovania delegovanej ¢innosti;

iii) vo vztahu ku kazdému AIF, ktory
spravca AIF spravuje alebo ma
vV umysle spravovat’:

—struény opis delegovanej funkcie
riadenia portfolia vratane toho, ¢i je
takéto delegovanie Ciastoéné alebo
uplné a

—struény opis delegovanej funkcie
riadenia rizik vratane toho, ¢i je takéto
delegovanie Ciastocné alebo uplné;

iv)opis opatreni pravidelnej hibkovej
analyzy, ktoré ma spravca AIF vykonavat
na monitorovanie delegovanej ¢innosti.

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady
(EU) 2019/2088 z27.novembra 2019
0 zverejiovani  informacii o udrzatelnosti
v sektore finanénych sluzieb (U.v. EU L 317,
9.12.2019, s. 1)."

n.a.

meno a prislusny identifikator,
§tat, v ktorom ma sidlo a ak je
to relevantné, za kazdu tretiu
osobu jej organ dohl’adu,

2. podrobny popis l'udskych
zdrojov a technickych zdrojov,
ktoré spravcovska spolo¢nost’
alternativneho investi¢ného
fondu vyuziva na

2a. vykonavanie kaZdodennych
uloh riadenia portfélia alebo
riadenia rizik v
ramci spravcovskej
spolo¢nosti  alternativneho
investi¢ného fondu a

2b. monitorovanie zverenej

¢innosti,

3. vo vzt’ahu ku
kaZzdému alternativnemu
investicnému fondu, ktory
spravcovska spolo¢nost’

spravuje alebo ma v umysle
spravovat’
3a. struny popis zverenej
funkcie riadenia portfolia
vratane toho, ¢i takéto
zverenie znamena
Ciastotné zverenie alebo

uplné zverenie,

3b. struény popis zverenej
funkcie riadenia rizik
vratane toho, ¢i ide
o Ciasto¢né zverenie alebo

uplné zverenie,
popis opatreni pravidelnych
previerok odbornej starostlivosti,
ktoré ma spravcovska spolocnost’
alternativneho investi¢ného fondu
vykonavat’ na ucely monitorovania
zverenej ¢innosti.

11
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b)

c)
d)

odsek 5 sa nahradza takto:

»J. Prislusné organy Stvrtro¢ne informuju
orgdn ESMA o povoleniach udelenych alebo
zrusenych  vstlade  stouto  kapitolou
a o vSetkych zmenach v zozname AIF, ktoré
spravuju alebo na trh Unie uvadzaju spravcovia
AIF, ktorym bolo udelené povolenie.

Organ ESMA vedie verejny centralny register,
v ktorom uvedie kazdého spravcu AIF, ktorému
bolo udelené povolenie podla tejto smernice,
prislusné organy kazdého takéhoto spravcu AIF
azoznam AIF, ktoré tito spravcovia AIF
spravuju alebo uvadzaju na trh v Unii. Register
sa verejne spristupni v elektronickej podobe.*

odseky 6 a 7 sa vypustaju;
dopiiia sa tento odsek:

»8. Do 16. aprila 2029 organ ESMA poskytne
Eurépskemu parlamentu, Rade a Komisii
spravu, Vv ktorej analyzuje trhové postupy
tykajlce sa delegovania a dodrziavania odsekov
1 az 5 tohto ¢lanku a ¢lanku 20, okrem iného na
zaklade 1dajov oznamovanych prislusSnym
organom v stlade s ¢lankom 24 ods. 2 pism. d)
a vykonavania prdvomoci organu ESMA
v oblasti konvergencie dohladu. V uvedenej

n.a.

n.a.

203/2011
a Navrh
CL 1L

(10) Nérodna banka Slovenska
informuje Europsky organ dohl'adu
(Eurdpsky organ pre cenné papiere a
trhy) o kazdom udelenom povoleni
podl'a § 28a. Narodna banka Slovenska
informuje minimalne raz za Stvrt’ roka
Eurépsky organ dohladu (Europsky
organ pre cenné papiere a trhy) o
udelenych, vratenych alebo odobratych
povoleniach podl'a § 28a a o vSetkych
zmenach v zozname alternativnych
investi¢nych fondov, ktoré spravuju
alebo distribuuju v Eurépskej unii
spravcovské spolo¢nosti
alternativnych investi¢nych fondov,
ktorym bolo udelené povolenie podla
tohto zédkona.

n.a.

n.a
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sprave sa analyzuje aj sulad s hmotnopravnymi
poziadavkami tejto smernice.*

C:1
04

V ¢lanku 8 ods. 1 sa pismeno c) nahradza takto:

,»C) osoby, ktoré skutocne vykonavaju cCinnost

spravcu AIF, nemaju dostato¢ne dobru povest’
a dostato¢né odborné sktisenosti aj v stivislosti
S investicnymi stratégiami, ktoré uplatiiuje
AIF, ktory spravuje spravcu AIF, mend tychto
0s0b a kazdej osoby, ktora ich v tejto pozicii
vystrieda, nie su bezodkladne oznamené
prislusnym organom domovského clenského
Statu spravcu AIF a 0 vykone ¢innosti spravcu
AIF nerozhoduju najmenej dve fyzické osoby
spinajuce tieto podmienky, ktoré bud’ spravca
AIF zamestnava na plny uvézok, alebo ktoré
su vykonnymi ¢lenmi alebo ¢lenmi riadiaceho
organu spravcu AIF poverenymi vykonom
¢innosti daného spravcu AIF na plny uvézok
a ktoré maju bydlisko v Unii;*

203/2011
a Navrh
CL 1L

§ 28a
0:2
P:d

(2) Ak je ziadatel'om akciova
spolo¢nost’, Narodné banka Slovenska
udeli povolenie podl'a odseku 1, len ak je
preukazané splnenie tychto podmienok:

d) fyzicka osoba, ktora je ¢lenom
predstavenstva, prokuristom, ¢lenom
dozornej rady, alebo ktora je

navrhovana za vediceho
zamestnanca®®) v priamej riadiacej
posobnosti predstavenstva

zodpovedného za odborné cinnosti
podla tohto zakona, za osobu
zodpovednu za riadenie investicii,
vykon funkcie dodrziavania, vykon
funkcie vnitorného auditu a vykon
funkcie riadenia rizik podl’a tohto
zakona, je odborne sposobila
a doveryhodna, ma dostato¢ne dobri
povest’ a dostato¢nu prax aj v suvislosti

S typom Standardného fondu
a euréopskeho Standardného fondu
spravovaného spravcovskou

spolo¢nost’ou, pricom mena tychto

0s6b a kaZdej osoby, ktora ich nahradi

V tejto pozicii, sa bezodkladne oznamia

Narodnej banke Slovenska; o riadeni

podnikania spravcovskej spolo¢nosti

roghodujﬁ najmenej dve fyzické osoby
spliiajuce tieto podmienky:

1. takato osoba je zamestnancom
spravcovskej  spolo¢nosti  alebo
vykonnym ¢lenom alebo ¢lenom
predstavenstva spravcovskej
spolo¢nosti, poverenym riadenim
podnikania  tejto  spravcovskej
spoloc¢nosti. ktory sa zavizuje
vyhradit’ tejto ¢innosti nalezity cas
a starostlivost’, a

2. ma bydlisko v ¢lenskom §tate,

GP-N
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Q
o1 —

V ¢lanku 12 sa dopliia tento odsek:

»4. Na ucely odseku 1 prvého pododseku pism. f)
organ ESMA do 16. oktdbra 2025 predlozi spravu
Eurdépskemu  parlamentu, Rade  a Komisii
s posudenim nakladov, ktoré spravcovia AIF
uctovali  investorom AIF, ktoré spravuju
a s vysvetlenim dovodov vysky danych nakladov
aich akychkol'vek rozdielov vratane rozdielov
vyplyvajicich z povahy dotknutych AIF. Organ
ESMA v rdmci tohto postudenia v rdmci ¢lanku 29
nariadenia (EU) &. 1095/2010 analyzuje vhodnost
a ucinnost’ kritérii stanovenych v konvergencnych
nastrojoch orgdnu ESMA pre dohl'ad nad nakladmi.

Na ucely uvedenej spravy a v sulade s ¢lankom 35
nariadenia (EU) &. 1095/2010 prislusné organy
jednorazovo poskytnu organu ESMA udaje
0 nakladoch vratane vsetkych poplatkov, nakladov
a vydavkov, ktoré priamo alebo nepriamo znasaji
investori  alebo  spravca  AIF v suvislosti
s operaciami AIF a ktoré sa maji priamo alebo
nepriamo pripisat’ AIF. Prislusné organy spristupnia
uvedené udaje organu ESMA v ramci svojich
pravomoci, ku ktorym patri pravomoc pozadovat’
od spravcov AIF, aby poskytovali informacie, ako
sa stanovuje v ¢lanku 46 ods. 2 tejto smernice.

n.a.

n.a.

Narodna
banka
Slovenska
poskytuje
predmetné
udaje
orgénu
ESMA.

GP-N

V ¢lanku 14 sa vklada tento odsek:

,2a. Ak spravca AIF spravuje alebo ma v imysle
spravovat’ AIF na podnet tretej strany vratane
pripadov, ked’ tento AIF pouZziva meno tretej strany,
na podnet ktorej fond spravuje, alebo ked spravca
AIF menuje tretiu stranu, na podnet ktorej fond

Navrh
ClL 1

(8) Ak spravcovska spolo¢nost’
spravuje alebo ma v umysle spravovat’
alternativny investi¢ny fond na podnet
tretej osoby alebo ak tento alternativny
investicny fond pouZiva nazov alebo

GP-N

14




spravuje, ako subjekt, na ktory sa funkcie delegujt
podrla ¢lanku 20, spravca AIF prisluSnym organom
svojho domovského clenského Statu predlozi
podrobné vysvetlenia a dokazy o tom, Ze dodrziava
odseky 1 a2 tohto <¢lanku. Spravca AIF
predovsetkym uvedie primerané opatrenia, ktoré
prijal ako prevenciu konfliktom zaujmov
vyplyvajtcich zo vztahu s tretou stranou, alebo ak
tymto konfliktom zaujmov nie je mozné zabranit’,
sposob identifikacie, riadenia, monitorovania
a Vv prislusnych pripadoch zverejnenia tychto
konfliktov zaujmov s cielom zabranit’ tomu, aby
nepriaznivo ovplyvnili zaujmy AIF ajeho
investorov.*

obchodné meno tretej osoby, na podnet
ktorej spravcovska spolo¢nost’ takyto
fond spravuje, alebo ak spravcovska
spolo¢nost’ alternativneho investi¢ného
fondu zveruje vykonavanie zverenych
funkcii podla § 57a tretej osobe, na
podnet ktorej spravuje alternativny
investi¢ny fond, spravcovska
spolo¢nost’ alternativneho investi¢ného
fondu predlozi Narodnej banke
Slovenska  podrobné  vysvetlenia
a dokazy o tom, Ze dodrZiava odseky 1
a2. Spravcovska spolo¢nost’
alternativneho investicného fondu
predovsetkym  uvedie primerané
opatrenia, ktoré prijala na tucel
predchiadzania konfliktov zaujmov
vyplyvajicich zo vztahu s tretou
osobou, alebo ak tymto konfliktom
zaujmov nie je moZné zabranit’, sposob
identifikacie, riadenia, monitorovania
a sposob zverejnenia tychto konfliktov
zaujmov s ciePom zabranit’ tomu, aby
nepriaznivo ovplyvnili zaujmy
alternativneho investicného fondu
a jeho investorov.

O x
~ =

Clanok 15 sa meni takto:
a) odsek 3 sa meni takto:
i) dopliiia sa toto pismeno:
,»d) V pripade ¢innosti poskytovania uverov

vykonava a¢inné politiky, postupy
a procesy na poskytovanie uverov.”;

i) dopliaju sa tieto pododseky:

,Na ucely prvého pododseku pism. d), ak
spravcovia AIF spravuju AIF, ktoré¢ sa
podielaju na poskytovani Uverov vratane
pripadov, ked uvedené AIF ziskavaji
expoziciu vo¢i Uverom prostrednictvom

203/2011
a Navrh
CL 1L

Navrh
CLL

§37a
04
P:e

§37e

(4) Spravcovska spolo¢nost’ podl'a
odseku 1 je povinna pri sprave
alternativnych investi¢nych fondov a
zahrani¢nych alternativnych
investi¢nych fondov

e) zaviest’ ucinné politiky, postupy

a procesy pri poskytovani uverov, ak
poskytuje tivery.

Poskytovanie tiverov

alternativnym investi¢nym fondom
(1) Na tcdely § 37a ods. 4 pism. e), ak
spravcovska  spolo¢nost’”  spravuje
alternativny investi¢ny fond, ktory sa
podiel’a na poskytovani uverov alebo

GP-N
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tretich stran, su tieZ povinni zaviest’ u¢inné
politiky, postupy a procesy posudzovania
uverového  rizika, ako aj  spravy
a monitorovania svojho uverového portfolia,
zabezpecovat’ neustalu aktualnost’
aucinnost’ uvedenych politik, postupov
a procesov a pravidelne ich aspon raz ro¢ne
preskimavat’.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 12 ods. 1
pism. b), sa poziadavky stanovené v prvom
pododseku pism. d) a v druhom pododseku
tohto odseku neuplatiiuju na poskytovanie
akcionarskych uverov, ak nominalna
hodnota takychto Gverov nepresahuje spolu
150 % kapitalu AIF.;

b) vkladaju sa tieto odseky:

»4a. Spravca AIF zabezpeci, aby v pripade, Ze
AlIF, ktory spravuje, poskytuje uvery,
nominalna hodnota uverov, poskytnutych od
tohto AIF akémukol'vek jednému dlznikovi,
spolu nepresiahla 20 % kapitalu AIF, ak je
dlznikom jeden z tychto subjektov:

a) financna spolocnost’ v zmysle vymedzenia
v ¢lanku 13 bodu 25 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2009/138/ES (™);

b) AlF; alebo
C) PKIPCP.

Obmedzenim stanovenym v prvom pododseku
tohto odseku nie st dotknuté prahové hodnoty,
obmedzenia a podmienky stanovené
Vv nariadeniach Europskeho parlamentu a Rady

ak alternativny investi¢ny fond ziskava
expoziciu voci iverom
prostrednictvom tretej osoby, je
povinna zaviest’ 1cinné politiky,
postupy  aprocesy  posudzovania
uverového rizika, ako aj spravy
a monitorovania svojho tverového
portfolia, zabezpecovat’” neustialu
aktualnost’” a u¢innost’® wuvedenych
politik, postupov a procesov
a pravidelne ich aspon raz rocne
preskumavat’.

(2) Poziadavky ustanovené v odseku 1
sa neuplatiiuji na poskytovanie
akcionarskych uverov, ak nomindlna
hodnota takychto uverov nepresahuje
spolu 150 % kapitalu alternativneho
investicného fondu; tym nie je
dotknuty § 48 ods. 2 pism. b).

A3) Spravcovska spolo¢nost’
alternativneho investicného fondu
poskytujiceho tuvery je povinna
zabezpelit’, aby celkova nomindlna
hodnota poskytnutych tverov jednému
dlznikovi nepresiahla 20 % kapitalu
alternativneho investi¢ného fondu, ak
je dlznikom

a) finanéna intithcia,?>"?)

b) alternativny investi¢ny fond
alebo zahrani¢ny alternativny
investi¢ny fond, alebo

¢) Standardny fond alebo
eurépsky standardny fond.

4) Poziadavkou ustanovenou
v odseku 3 nie si dotknuté prahové
hodnoty, obmedzenia a podmienky
ustanovené osobitnymi predpismi.?"%)
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202400927#ntr*5-L_202400927SK.000101-E0031

(EU) &. 345/2013 (), (EU)
&. 346/2013 (") a (EU) 2015/760 (®).

4b. Spravca AIF zabezpedi, aby pakovy efekt
AIF poskytujiceho tuvery, ktory spravuje,
predstavoval najviac:

a) 175 % v pripade otvoreného AIF;
b) 300 % v pripade uzavretého AIF.

Pakovy efekt AIF poskytujuceho uvery sa
vyjadruje ako pomer medzi expoziciou tohto
AIF vypocitanou podla zavidzkovej metody
v zmysle vymedzenia v delegovanych aktoch
prijatych podla ¢lanku4 ods. 3 a Cistou
hodnotou jeho aktiv.

Dohody o vypozickach, ktoré su plne kryté
zmluvnymi kapitalovymi zavdzkami investorov
do AIF poskytujuceho tuvery, sa na ucely
vypoftu  pomeru uvedeného v druhom
pododseku nepovazuju za expoziciu.

Ak AIF poskytujuci uvery nedodrzi poziadavky
stanovené v tomto odseku a toto nedodrzanie je
mimo kontroly spravcu AlIF, ktory ho spravuje,
spravca AIF v primeranej lehote vykona
opatrenia potrebné na napravu situacie
S prihliadnutim na zdujmy investorov do AlF
poskytujuceho uvery.

(5) Spravcovska  spolo¢nost’
alternativneho investi¢ného fondu je
povinna zabezpedlit’, aby pakovy efekt
alternativneho investicného fondu
poskytujiceho tvery, ktory spravuje,
predstavoval najviac

a) 175 % pri otvorenom
alternativnom investicnom
fonde,

b) 300 % pri uzavretom
alternativnom investi¢cnom
fonde.

(6) Pakovy efekt alternativneho
investicného fondu poskytujiceho
uvery sa vyjadruje ako pomer medzi
expoziciou  tohto alternativneho
investi¢ného fondu vypocitanou podl’a
zavizkovej metédy®™) a Cistou
hodnotou jeho aktiv.

(7) Dohody o vypozickach, ktoré siu
plne kryté zmluvnymi Kkapitialovymi
zavazkami investorov do
alternativneho investicného fondu
poskytujuceho tvery, sa na ucely
vypo¢tu pomeru uvedeného v odseku 6
nepovazuju za expoziciu.

(8) Ak alternativny investiény fond
poskytujuci uvery nedodrzi
poZiadavky ustanovené v odsekoch 5 aZ
7 a spravcovska spolo¢nost’, ktora ho
spravuje, nemohla ovplyvnit’
dodrzZanie tychto poziadaviek,
spravcovska spolocnost’ v primeranej
lehote vykona opatrenia potrebné na
napravu situacie s prihliadnutim na
zaujmy investorov  alternativneho
investicného fondu poskytujiceho
uvery.
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Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci
prislusnych organov uvedenych v ¢lanku 25
0ds. 3, poziadavky stanovené v prvom
pododseku tohto odseku sa neuplatituju na AIF
poskytujuci uvery, ktorého uverové cinnosti
spocivaju vyluéne v poskytovani akcionarskych
uverov za predpokladu, Ze celkova nominalna
hodnota tychto tverov nepresiahne 150 %
kapitalu daného AIF.

4c. Investi¢ny limit vo vyske 20 % stanoveny
v odseku 4a sa:

a) zaéne uplatiovat do datumu uvedeného
v Statite, zakladajucich dokumentoch
alebo prospekte AIF, ktory nesmie byt
neskor ako 24 mesiacov od datumu prvého
upisania podielovych listov alebo akcii
AlF;

b) prestava uplatiovat’, ked spravca AIF za¢ne
predavat’ aktiva AIF, aby vyplatil podielové
listy alebo akcie ako sucast’ likvidacie AIF; a

) docasne pozastavi, ak sa kapital AIF zvySuje
alebo znizuje.

Pozastavenie uvedené v prvom pododseku
pism. ¢) je ¢asovo obmedzené na nevyhnutne

(9) Poziadavky ustanovené v odseku 5
sa  neuplatiiuju na alternativny
investicny fond poskytujici uvery,
ktorého tverové cinnosti spocivaji
vyluéne v poskytovani akcionarskych
uverov za predpokladu, Ze celkova
nomindlna hodnota tychto iverov
nepresiahne 150 %  Kkapitalu
alternativneho investi¢ného fondu.

(10) Investi¢ny limit vo vyske 20 %

ustanoveny v odseku 3 sa

a) zacne uplatiovat’ do datumu
uvedeného v Statute, zakladajicich
dokumentoch alebo v prospekte
alternativneho investicného fondu
poskytujiceho avery, ktory nesmie
byt’ neskdor ako 24 mesiacov od
datumu prvého upisania
podielovych listov alebo akcii tohto
fondu,

b) prestane  uplatiiovat,  ked
spravcovska spolo¢nost’
alternativneho investi¢ného fondu
poskytujuceho uvery zacne
predavat’ aktiva tohto fondu, aby
vyplatila podielové listy alebo akcie
ako sucast’ likvidacie tohto fondu,
alebo

¢) docasne pozastavi, ak sa Kkapital
alternativneho investi¢ného fondu
poskytujiceho tvery zvySuje alebo
znizZuje.

(11) Pozastavenie uvedené v odseku 10

pism. c) je c¢asovo obmedzené na

nevyhnutne potrebné obdobie s

ohPadom na ziujmy investorov

alternativneho investicného fondu

18




potrebné obdobie s nalezitym ohladom na
zadujmy investorov do AIF a v ziadnom pripade
nesmie trvat’ dlhsie ako 12 mesiacov.

4d. Pri  datume uplatiiovania uvedenom
Vv odseku 4c¢ prvom pododseku pism. a) sa
prihliada na konkrétne vlastnosti
a charakteristiky  aktiv, ktoré ma AIF
investovat. Za vynimoc¢nych okolnosti mozu
prislusné organy spravcu AIF po predlozeni
riadne oddévodneného investicného planu
schvalit prediZenie tejto lehoty najviac o 12
dalSich mesiacov.

4e. Spravca AIF zabezpeci, aby AIF, ktory
spravuje, neposkytoval Givery tymto subjektom:

a) spravcovi AIF, ktory ho spravuje, alebo
zamestnancom spravcu AlIF, ktory ho
spravuje;

b) depozitarovi AIF alebo subjektom, na ktoré
depozitar delegoval funkcie v stvislosti
s AlF v stlade s ¢lankom 21;

C) subjektu, na ktorého spravca AIF delegoval
funkcie vsulade s ¢lankom 20, alebo
zamestnancom tohto subjektu;

d) subjektu vtej istej skupine, vzmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 bode 11 smernice

poskytujiceho tvery a nesmie trvat’
dlhsie ako 12 mesiacov.

(12) Pri datume podl'a odseku 10 pism.
a) sa prihliada na konkrétne vlastnosti
a charakteristiky aktiv, do ktorych ma
tento alternativny investicny fond
investovat’. Za mimoriadnych
okolnosti moéZe Narodna banka
Slovenska po predloZeni riadne
odovodneného investicného planu
schvalit’ prediZenie tejto lehoty najviac
o d’alSich 12 mesiacov.

(13) Spravcovska spolocnost’, ktora
spravuje alternativny investi¢ény fond
poskytujuci tvery, je povinna
zabezpedit’, aby tento fond
neposkytoval uvery

a) spravcovskej spolo¢nosti,
ktora spravuje tento fond,
alebo zamestnancom
spravcovskej spolo¢nosti,
ktora spravuje tento fond,

b) depozitarovi alternativneho
investi¢ného fondu
poskytujuceho tuvery alebo
subjektom, ktorym depozitar
zveril vykon funkcii v
stuvislosti s tymto fondom
podla § 71,

C) osobe, ktorej spravcovska
spolo¢nost’ alternativneho
investi¢ného fondu
poskytujuceho uvery zverila
¢innosti alebo funkcie podla §
57a, alebo zamestnancom

tejto osoby,
d) subjektu v tej istej skupine
podla osobitného

19




Europskeho parlamentu
a Rady 2013/34/EU (™), ako spravca AIF
s vynimkou pripadov, ked’ je tento subjekt
financnou spolocnostou, ktora financuje
vylucéne dlznikov neuvedenych v pismenach
a), b) a c) tohto odseku.

4f. Ak AIF poskytuje uvery, vynosy z tiverov
po odpocitani vsetkych pripustnych poplatkov
za ich spravu sa v plnej vyske pripiSu tomuto
AIF. Vsetky naklady a vydavky spojené so
spravou Uverov sa zverejhuju v sulade
s ¢lankom 23.

4g. Bez toho, aby boli dotknuté iné nastroje
prava Unie, &lensky $tat moze zakazat AIF,
ktoré poskytuju tvery, aby poskytovali tvery
spotrebitelom v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3
pism. a) smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2008/48/ES ("®) na  svojom  Uzemi,
amoze AIF zakazat, aby spravovali uvery
poskytnuté takymto spotrebitelov na jeho
uzemi. Takyto zdkaz nema vplyv na uvadzanie
AIF, ktoré poskytuju avery spotrebitel'om alebo
spravuju uvery poskytnuté spotrebitel'om, na trh
v Unii.

4h Clenské staty zakazu spravcom AIF
spravovat’ AIF, ktoré sa podiel’ajii na poskytnuti
uverov, ak Uplnou alebo ¢iastocnou investi¢nou
stratégiou tychto AIF je poskytovat tvery
vyluéne na ucely prevodu tychto uverov alebo
expozicii na tretie strany.

predpisu,®) ako
spravcovska spolocnost’
alternativneho investi¢ného
fondu poskytujiceho tvery;
to neplati, ak je tento subjekt
financnou inStitaciou, ktora
financuje vyluéne dlZznikov
neuvedenych v pismenach a)
EVAOR

(14) AKk alternativny investi¢ny fond
poskytuje uvery, vynosy z uverov po
odpofditani  vSetkych opravnenych
poplatkov za ich spriavu sa v plnej
vySke pripiSu tomuto alternativhemu
investicnému fondu poskytujicemu
uvery. VSetky ndklady a vydavky
spojené so spravou uverov sa
zverejiuji podla § 159a.

(15) Alternativny investiény fond
poskytujuci tvery, a zahraniény
alternativny investi¢ny fond
poskytujici uvery, nie si opravnené
poskytovat’ uvery spotrebitePom?5™)
na uzemi Slovenskej republiky
a spravovat’ uvery poskytnuté
spotrebitelom na uzemi Slovenskej
republiky podla osobitnych
predpisov.?®™) Tento zakaz nema vplyv
na distribtciu alternativnych
investiénych fondov, ktoré poskytuju
uvery spotrebitel’om alebo spravuji
uvery  poskytnuté  spotrebite’om
v Eurdpskej unii.

(16) Spravcovska  spolo¢nost’
alternativneho investicného fondu
poskytujiceho uvery nesmie

spravovat’ alternativny investi¢ny

GP-A, b)
navysenie
poziadaviek

oblast’

s vplyvom na
podnikatel’'ské
prostredie
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4i. Spravca AIF zabezpecuje, aby si AIF, ktory
spravuje, ponechal 5% nominalnej hodnoty
kazdého uveru, ktory AIF poskytol a nasledne
previedol na tretie strany. Uvedeny
percentudlny podiel kazdého tiveru sa zachova:

a) do splatnosti, v pripade uverov so
splatnostou najviac osem rokov alebo
V pripade uverov poskytnutych
spotrebitel'om bez ohl'adu na ich splatnost’; a

b) v pripade ostatnych twverov na obdobie
najmenej 6smich rokov.

Odchylne od prvého pododseku poziadavka
vV iom stanovena sa neuplatni, ak:

a) spravca AIF zaCne predavat’ aktiva AIF, aby
vyplatil podielové listy alebo akcie ako
sucast’ likvidacie AIF;

b) predaj Giveru je nevyhnutny na tcéely stiladu
S reStriktivnymi opatreniami prijatymi podl'a
¢lanku 215 ZFEU alebo s poziadavkami na
produkty;

c) predaj uveru je nevyhnutny na to, aby
spravca AIF mohol vykonavat investi¢nu
stratégiu AIF, ktory spravuje, v najlepSom
zaujme investorov AIF; alebo

d) predaj uveru je spdsobeny zvySenim rizika
spojeného s uverom, ktoré spravca AIF zistil
Vv ramei postupu hibkovej analyzy a procesu
riadenia rizik uvedeného v ¢lanku 15 ods. 3,
a kupujici je pri nakupe uveru o tomto
zvyseni rizika informovany.

fond, ktory sa podiel’a na poskytnuti
uverov, ak uplnou alebo ciasto¢nou
investi¢nou stratégiou tohto
alternativneho investicného fondu je
poskytovat’ fivery len na ucel prevodu
tychto verov alebo expozicii na tretie
osoby.
a7 Spravcovska  spolo¢nost’
alternativneho investicného fondu
poskytujiceho tuvery je povinna
zabezpelit’, aby si tento fond ponechal
5 % nominalnej hodnoty kazdého
uveru, ktory poskytol a nasledne
previedol na tretie osoby. Uvedeny
percentualny podiel kazdého uveru sa
zachova
a) do splatnosti pri uveroch so
splatnostou najviac osem rokov
alebo pri uveroch
poskytnutych spotrebitel’om bez
ohPladu na ich splatnost’,
b) pri ostatnych uveroch na
obdobie najmenej 6smich rokov.
(18) Ustanovenie odseku 17 sa
neuplatni, ak
a) spravcovska spolocnost’
alternativneho investicného fondu
poskytujiceho uvery zacne
predavat’ aktiva tohto fondu, aby
vyplatil podielové listy alebo akcie
ako sucast’ likvidacie tohto fondu,
b) predaj uveru je nevyhnutny na
ucely suladu s reStriktivnymi
opatreniami  prijatymi  podla
osobitného predpisu®®"9) alebo s
poziadavkami na produkty,
c) predaj uveru je nevyhnutny na to,
aby spravcovska spolo¢nost’
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Spravca AIF na ziadost' prislusnych organov
svojho domovského ¢lenského Statu preukaze,
e spiita podmienky na uplatnenie relevantnej
vynimky stanovenej v druhom pododseku.

(") Smernica Europskeho parlamentu
a Rady 2009/138/ES  z 25. novembra 2009
0 zaCati avykonavani poistenia a zaistenia
(Solventnost’ II) (U.v. EU L 335, 17.12.2009,
s. 1)."

("®) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady
(EU)  ¢.345/2013 zo 17.aprila 2013
0 europskych fondoch rizikového kapitalu
(U.v. EU L 115, 25.4.2013, s. 1)."

(*") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢&.346/2013 zo 17.aprila 2013
0 eurdpskych fondoch socialneho podnikania
(U.v.EU L 115, 25.4.2013, s. 18)."

(*®) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady
(EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o eur6pskych

203/2011

alternativneho investicného fondu
poskytujiceho uvery mohla
vykonavat’ investiéni stratégiu
tohto fondu, ktory spravuje, v
najlepSom zaujme investorov tohto
fondu alebo
d) predaj dveru je spdsobeny
zvySenim rizika spojeného s
uverom, ktoré spravcovska
spolo¢nost’ alternativneho
investicného fondu poskytujuceho
uvery zistila v ramci pravidelnych
previerok odbornej starostlivosti a
procesu riadenia rizik uvedeného v
§ 37a ods. 4 pism. e) a § 37e ods. 1 a
2, a kupujuci je pri nakupe uveru o
tomto zvySeni rizika informovany.
a9) Spravcovska spolo¢nost’
alternativneho investicného fondu
poskytujiuceho tuvery na Ziadost’
Narodnej banky Slovenska preukaze,
Ze st splnené podmienky podl’a odseku
18.

25na) § 5 pism. a) zakona &. 39/2015 Z. z.
o poist'ovnictve a o0 zmene a doplneni
niektorych ziakonov v zneni neskorsich
predpisov.

25nb) Pelegované nariadenie (EU) &
231/2013 v platnom zneni.

25nd) & 6 ods. 4 zakona &. 431/2002 Z. z.
V zneni zakona ¢&. 275/2017 Z. z.

ey § 52 ods. 4 Obé&ianskeho
zakonnika.

2nfy - Zakon & 129/2010 Z .z. ©
spotrebitel’skych tveroch a o inych

ANMew

a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov.

22



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202400927#ntc*5-L_202400927SK.000101-E0031
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/AUTO/?uri=OJ:L:2009:335:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/AUTO/?uri=OJ:L:2009:335:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202400927#ntc*6-L_202400927SK.000101-E0032
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/AUTO/?uri=OJ:L:2013:115:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202400927#ntc*7-L_202400927SK.000101-E0033
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/AUTO/?uri=OJ:L:2013:115:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202400927#ntc*8-L_202400927SK.000101-E0034

dl,hodob}?ch investi¢nych fondoch
(U.v. EUL 123, 19.5.2015, s. 98)."

(") Smernica Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2013/34/EU z 26. juna 2013 o roénych
uctovnych  zavierkach,  konsolidovanych
uctovnych zdvierkach a stvisiacich spravach
urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni
smernica Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2006/43/ES a zruSuju smernice
Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS
(U.v.EU L 182, 29.6.2013, s. 19)."

(%) Smernica  Eurépskeho  parlamentu
a Rady 2008/48/ES z 23. aprila 2008

0 zmluvach o spotrebitel'skom vere a 0 zruseni
smernice Rady 87/102/EHS (U.v. EU L 133,

22.5.2008, s. 66).“ "

Zakon ¢. 106/2024 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov.
2ng) (1. 215 Zmluvy o fungovani
Eurépskej tnie (U. v. EU C 202, 7.6.
2016.
2n9) 1. 215 Zmluvy o fungovani
Eurépskej tnie (U. v. EU C 326,
26.10.2012).

V c¢lanku 16 sa vkladaju tieto odseky:

,2a. Spravca AIF zabezpedi, aby AIF poskytujuci
uvery, ktory spravuje, bol uzavrety.

Odchylne od prvého pododseku moéze byt AIF
poskytujuci uvery otvoreny, ak spravca AlIF, ktory
ho spravuje, je schopny prislusnym organom
domovského c¢lenského Statu spraveu AIF
preukazat, ze systém riadenia rizika likvidity AIF
je zluCitelny sjeho investinou stratégiou
a politikou vyplécania.

Poziadavkou stanovenou v prvom pododseku
tohto odseku nie st dotknuté prahové hodnoty,
obmedzenia a podmienky stanovené
v nariadeniach ~ (EU)  ¢&. 3452013,  (EU)
&. 346/2013 a (EU) 2015/760.

2b. Scielom zabezpecit sulad s odsekmi 1 a2
tohto ¢lanku spravca AIF, ktory spravuje otvoreny
AIF, vyberie aspon dva vhodné nastroje riadenia
likvidity  z nastrojov  uvedenych v prilohe
V bodoch 2 az 8 po posudeni vhodnosti tychto

Navrh
CLIL

§37b
0O:5a718

(5) Spravcovska spolo¢nost’ s
povolenim podla § 28a je
povinna zabezpelit’, aby bol
alternativny investicny fond
poskytujuci  uvery, ktory
spravuje, uzavrety.

(6) Alternativny investicny fond
poskytujuci uvery méze byt
otvoreny, ak spravcovska
spolo¢nost’ s povolenim podla §
28a, ktora ho spravuje,
preukaZze Narodnej banke
Slovenska, Ze systém riadenia
rizika likvidity alternativneho

investi¢ného fondu je
zlucite'ny s jeho investicnou
stratégiou a politikou

vyplacania investorov; tym nie
su dotknuté prahové hodnoty,
obmedzenia a podmienky
ustanovené osobitnym
predpisom?%?) a odsek 5.

(7) SciePom  zabezpelit®  silad
sodsekmi 1 az3 spravcovska
spolo¢nost’ s povolenim podla §

GP-N
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nastrojov vo vztahu k sledovanej investi¢nej
stratégii, profilu likvidity a politike vyplacania
AIF. Spravca AIF uvedie tieto nastroje v Statute
alebo zakladajucich dokumentoch AIF pre ucely
ich mozného pouzitia v zdujme investorov AIF.
Tento vyber nesmie zahimat’ len nastroje uvedené
v prilohe V bodoch 5 a 6.

Odchylne od prvého pododseku moze spravca AIF
rozhodnut,, ze pre AlF, ktory spravuje, vyberie len
jeden nastroj na riadenie likvidity z tych, ktoré su
uvedené v prilohe V bodoch 2 az 8, ak je tomuto
AIF udelené povolenie pdsobit ako fond
penazného trhu v sulade s nariadenim Eur6pskeho
parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ("1Y).

Spravca AIF implementuje podrobné politiky
apostupy na aktivaciu a deaktivaciu kazdého
vybratétho nastroja na riadenie likvidity
a prevadzkové a administrativne mechanizmy na
pouzivanie takéhoto nastroja. Vyber uvedeny
v prvom a druhom pododseku a podrobné politiky
a postupy aktivacie a deaktivacie sa ozndmia
prislusnym orgdnom domovského ¢lenského $tatu
spravcu AlF.

Nepenazné vyplatenie, ako sa uvadza v prilohe
V bode 8, sa aktivuje len scielom vyhoviet
ziadostiam profesionalnych investorov
0 vyplatenie a ak nepenazné vyplatenie zodpoveda
pomernému podielu aktiv, ktoré drzi AIF.

Odchylne od stvrtého pododseku tohto odseku
nemusi nepenazné vyplatenie zodpovedat
pomernému podielu aktiv, ktoré drzi AIF, ak sa
tento AIF uvadza na trh vyluéne pre
profesionalnych investorov, alebo ak cielom
investi¢nej politiky AIF je replikovat zlozenie
ur¢itého indexu akcii alebo dlhovych cennych
papierov a tento AIF je fondom obchodovanym na
burze, v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bod
46 nariadenia 2014/65/EU.

®

®

28a, ktora spravuje otvoreny
alternativny investicny fond,
vyberie aspoin dva vhodné
nastroje na riadenie likvidity
Z nastrojov uvedenych v § 14a
ods. 1 pism. b) az h) po
posudeni  vhodnosti tychto
nastrojov Vo vzt'ahu
k sledovanej investi¢nej
stratégii, profilu likvidity
a politike vyplacania
alternativneho investi¢ného
fondu a uvedie tieto nastroje
v Statiite alebo zakladajtcich
dokumentoch alternativneho
investicného fondu pre ucely
ich moZného pouzitia v zdujme
investorov alternativneho
investicného fondu. Tento
vyber nesmie zahriiat len
nastroje na riadenie likvidity
uvedené v § 14a ods. 1 pism. €)
af).

Spravcovska spolocnost’ s
povolenim podl'a § 28a moze
rozhodnut’, Ze pre alternativny
investi¢ny fond, ktory spravuje,
vyberie len jeden nastroj na
riadenie likvidity uvedeny v §
14a ods. 1 pism. b) azZ h), ak je
tomuto alternativnemu
investicnému fondu wudelené
povolenie pdsobit’® ako fond
penazZného trhu podla
osobitnych predpisov;?<®) tym
nie je dotknuty odsek 7.

Spravcovska spolocnost’ s
povolenim podPa § 28a musi
mat’ zavedené podrobné
politiky a postupy na aktivaciu

a deaktivaciu kazdého
vybratého nastroja na riadenie
likvidity a prevadzkové

mechanizmy a administrativne
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2c. Spravca AIF, ktory spravuje otvoreny AIF,
mozZe v zaujme investorov AIF docasne pozastavit’
upisovanie, spitné odkupenie a vyplacanie
podielovych listov alebo akcii AIF, ako sa uvadza
v prilohe V bode 1, alebo, ak su tieto nastroje
uvedené v §tatute alebo zakladajucich
dokumentoch AIF, aktivovat’ alebo deaktivovat’
iné nastroje na riadenie likvidity vybrané z prilohy
V bodov 2 az 8 vsulade sodsekom 2b tohto
clanku. Spravca AIF moéze v zdujme investorov
AIF aktivovat' aj oddelenie nelikvidnych aktiv
uvedené v prilohe V bode 9.

Spravca AIF vyuZije pozastavenie upisovania,
spatného odkupenia a vyplacania alebo oddelenie
nelikvidnych aktiv uvedené v prvom pododseku
len vo vynimo¢nych pripadoch, pokial’ to vyzaduja
okolnosti a pokial’ je to odovodnené vzhl'adom na
zaujmy investorov AlF.

2d. Spravca AIF bezodkladne oznami prislusnym
organom svojho domovského ¢lenského Statu tieto
skuto€nosti:

a) ak spravca AIF aktivuje alebo deaktivuje
nastroj na riadenie likvidity uvedeny v prilohe
V bode 1;

b) ak spravca AIF aktivuje alebo deaktivuje
niektory znastrojov na riadenie likvidity
uvedenych v prilohe Vbodoch 2 az 8
sposobom, ktory nezodpoveda beznému
spdsobu Cinnosti stanovenému v Statute alebo
zakladajucich dokumentoch AIF.

Spravca AIF skor, ako aktivuje alebo deaktivuje
nastroj na riadenie likvidity uvedeny v prilohe
V bode 9, v primeranom ¢asovom ramci oznami
takato aktivaciu alebo deaktivaciu prisluSnym
organom svojho domovského Clenského statu.

mechanizmy na pouZivanie
takéhoto  nastroja.  Vyber
nastrojov na riadenie likvidity
podla odsekov 8 a 9 a podrobné
politiky a postupy ich aktivacie
a deaktivacie oznami
spravcovska spolo¢nost’
spovolenim podla § 28a
Narodnej banke Slovenska.

(10) NepenazZné vyplatenie uvedené v

§ 14a ods. 1 pism. h) sa aktivuje
len S ciel'om vyhoviet’
Ziadostiam profesionalnych
investorov o vyplatenie aak
nepenazné vyplatenie
zodpoveda pomernému podielu
aktiv, ktoré drzi alternativny
investi¢ny fond.

(11) Nepeiazné vyplatenie nemusi

zodpovedat’ pomernému
podielu aktiv, ktoré drzi
alternativny investi¢ny fond, ak
sa tento alternativny investi¢ny
fond distribuuje vyluéne pre
profesionalnych investorov,
alebo ak cielom investi¢nej
politiky alternativneho
investi¢ného fondu je
replikovat’ zloZenie urcitého
indexu akcii alebo dlhovych
cennych  papierov  a tento
alternativny investi¢ny fond je
fondom obchodovanym na
burze; tym nie je dotknuty
odsek 10.

(12) Spravcovska spolo¢nost’

S povolenim podl’a § 28a, ktora
spravuje otvoreny alternativny
investicny fond, moZe v ziujme
investorov alternativneho
investicného fondu docasne
pozastavit’ upisovanie, spitné
odkupenie a vyplacanie
podielovych listov alebo akcii
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Prislusné organy domovského clenského Statu
spraveu AIF bezodkladne informuju prislusné
organy hostiteI'ského clenského statu spravcu AIF,
organ ESMA aV pripade vyskytu potencidlnych
rizik pre stabilitu a integritu financného systému aj
Eurépsky vybor pre systémové rizika (ESRB)
zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu
aRady (EU) & 1092/2010 (") o0 kazdom
oznameni, ktoré prijali v stlade s tymto odsekom.
Organ ESMA ma pravomoc poskytovat
informacie doruené podla tohto odseku
prislusnym organom.

2e. Clenské §taty zabezpetia, aby spravcovia AIF
spravujuci otvorené AIF mali k dispozicii aspon
nastroje na riadenie likvidity stanovené v prilohe
V.

13)

(14)

alternativneho investi¢ného
fondu alebo, ak si tieto nastroje
uvedené v Statite alebo
zakladajicich  dokumentoch
alternativneho investi¢ného
fondu, aktivovat’ alebo
deaktivovat’ iné nastroje na
riadenie likvidity uvedené v §
14a ods. 1 pism. b) az h)
v silade sodsekmi 7 az 11.

Spravcovska spolo¢nost’
S povolenim podla § 28a moze
V zaujme investorov
alternativneho investi¢ného

fondu aktivovat’ aj oddelenie
nelikvidnych aktiv.
Spravcovska spolo¢nost’
s povolenim podPa § 28a moze
pozastavit’ upisovanie, spitné
odkupenie a vyplacanie alebo
oddelenie nelikvidnych aktiv
uvedené v odseku
12 len v mimoriadnych
pripadoch, ak si to vyzaduju
okolnosti a ak je to odovodnené

vzhPadom na zaujmy
investorov alternativneho
investi¢ného fondu.

Spravcovska spolo¢nost’

Spovolenim podla § 28a
oznami  Narodnej banke
Slovenska tieto skuto¢nosti:

a) aktivaciu alebo deaktivaciu
nastroja na riadenie
likvidity uvedeného v § 14a
ods. 1 pism. a),

b) aktivaciu alebo deaktivaciu
niektorého z nastrojov na
riadenie likvidity uvedenych
v § 14a ods. 1 pism. b) az h)

sposobom, ktory
nezodpoveda beznému
sposobu ¢innosti

uvedenému v Statiate alebo
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15)

(16)

zakladajicich dokumentoch

alternativneho investi¢ného

fondu.

Spravcovska spolo¢nost’
spovolenim podla § 28a
predtym, ako aktivuje alebo
deaktivuje nastroj na riadenie
likvidity uvedeny v § 14a ods. 1
pism. i), pisomne oznami tito
skuto¢nost’ v primeranej lehote
pred jeho aktivaciou alebo
deaktivaciou  nastroja  na
riadenie likvidity Narodnej
banke Slovenska.

Narodna banka Slovenska
bezodkladne informuje
prislusné organy hostitel’ského
Clenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti s povolenim podla §
28a, Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky orgian pre cenné
papiere a trhy) apri
potencidlnych rizikidch pre
stabilitu a integritu finanéného
systému aj Eurdépsky vybor pre
systémové rizika®®<) o kazdom
oznameni, ktoré prijala
vsiulade stymto odsekom.
Europsky organ  dohPadu
(Eurdpsky orgian pre cenné
papiere a trhy) ma pravomoc
poskytovat’ informacie
dorucené podPa tohto odseku
prisluSnym organom.

(17) Narodna banka Slovenska méze

v zZaujme investorov,
vV mimoriadnych pripadoch a
po konzulticii so spravcovskou
spoloc¢nost’ou s povolenim
podla § 28a, vyZadovat od
spravcovskej spolo¢nosti alebo
zahranic¢nej spravcovskej
spolo¢nosti s povolenim podla
§ 28a, aby tato spolo¢nost’
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2f. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych
technickych predpisov s cielom urcit’ poziadavky,
ktoré je AIF poskytujiici Gvery povinny spliiat,
aby si zachoval otvorenu Struktaru. K uvedenym
poziadavkam patri spolahlivy systém riadenia
likvidity, dostupnost’ likvidnych aktiv a stresové
testovanie, ako aj vhodna politiku vyplacania so
zretelom na profil likvidity AIF poskytujicich

n.a.

Navrh
CLI

25ka)

aktivovala alebo deaktivovala
nastroj na riadenie likvidity
uvedeny v § 14a ods. 1 pism. a),
ak existuju rizika pre ochranu
investorov  alebo finan¢nu
stabilitu, ktoré si z
primeraného a vyvazeného
hPadiska vyZzaduju takito
aktivaciu alebo deaktivaciu.

Nariadenie (EU) ¢&. 345/2013 v
platnom zneni.
Nariadenie (EU) & 346/2013 v
platnom zneni.
Nariadenie (EU) 2015/760 v
platnom zneni.

25kb) Nariadenie (EU) 2015/760

25k0)

Vv platnom zneni.
Nariadenie (EU) 2017/1131
Vv platnom zneni.
Nariadenie Europskeho

parlamentu aRady (EU)
¢€.1092/2010  z 24. novembra
2010 o makroprudencidlnom
dohlade Europskej unie nad
finanénym systémom
a 0 zriadeni Euré6pskeho
vyboru pre systémové rizika
(0.v.EU L 331, 15.12.2010)
Vv platnom zneni.

n.a.
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uvery. V uvedenych poziadavkach sa nalezite
zohl'adnia aj expozicie voc¢i podkladovym tiverom,
priemerny Cas splacania uverov a celkova
granularita a zlozenie portfolii AIF poskytujtcich
uvery.

29. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorych urci vlastnosti
nastrojov na riadenie likvidity stanovenych
Vv prilohe V.

Pri vypractivani tohto navrhu regula¢nych
technickych predpisov organ ESMA zohladni
rozmanitost’ investi¢nych stratégii a podkladovych
aktiv AIF. Uvedené predpisy nesmt obmedzovat’
schopnost’ spravcov AIF pouzivat akykol'vek
vhodny nastroj na riadenie likvidity pre vsetky
triedy aktiv, jurisdikcie a trhové podmienky.

2h Do 16. aprila 2025 organ ESMA vypracuje
usmernenia Kk vyberu a kalibracii nastrojov na
riadenie likvidity spravcami AIF na ucely riadenia
rizika likvidity a zmiernenia rizik pre finan¢na
stabilitu. V uvedenych usmerneniach sa zohl'adni,
ze hlavnu zodpovednost za riadenie rizika
likvidity aj nad’alej nesu spravcovia AIF. Ich
sucastou je opis okolnosti, za ktorych sa moéze
aktivovat’ oddelenie nelikvidnych aktiv uvedené
v prilohe V bode 9. Pred zacatim ich uplatiiovania
poskytnu primerany ¢as na prisposobenie najma
pre existujuce AIF.

2i. Organ ESMA predlozi Komisii navrh
regulacnych technickych predpisov uvedeny
v odsekoch 2f a 2g tohto ¢lanku do 16. aprila 2025.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ tito
smernicu  prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v odsekoch 2f a 2g v sulade
s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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(*11) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2017/1131 zo 14.jna 2017 o fondoch
petiazného trhu (U. v. EU L 169, 30.6.2017, s. 8)."

("*?) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) €. 1092/2010  z24.novembra 2010
0 makroprudencidlnom dohl'ade Eurdpskej unie
nad financnym systémom a 0 zriadeni Eur6pskeho
vyboru pre systémové rizika (U.v.EUL 331,
15.12.2010, s. 1).“"

Clanok 20 sa meni takto:
a) Vv odseku I sa prvy pododsek meni takto:
i) uvodna Cast’ sa nahradza takto:

»opravcovia AlF, ktori maji v umysle
delegovat’ na tretie strany tlohu vykonavat
jednu alebo wviaceré¢ funkcie uvedené
Vv prilohe I alebo sluzby uvedené v ¢lanku 6
ods.4 vich mene, informuju pred
nadobudnutim ucinnosti dohody
0 delegovani prislusné organy svojho
domovského clenského Statu. Musia byt
splnené tieto podmienky:*;

ii) pismeno f) sa nahradza takto:

~f)spravca AIF musi byt schopny
preukazat, Ze subjekt, na ktory sa
funkcie  deleguji, ma  odbornu
sposobilost’ aje schopny vykonavat
prislusné funkcie a poskytovat’ prislusné
sluzby, ze bol wvybrany s riadnou
odbornou starostlivostou a ze spravca
AIF je schopny kedykol'vek ucinne
monitorovat delegovanti ¢innost, dat
kedykol'vek d’al§ie pokyny subjektu, na
ktory sa funkcie deleguju, a S okamzitou
ucinnost'ou zrusit' delegovanie, ak je to
V zaujme investorov.*;

203/2011
anavrh
CL1

203/2011

§ 57a
0O:1 Gvodna
veta

§ 57a
01
P:f

(1) Spravcovska spolo¢nost’ s
povolenim podl'a § 28a spravujuca
subjekt podla § 4 ods. 2 pism. b) alebo
zahraniCny alternativny investi¢ny
fond, ktora planuje zverit’ inej osobe
vykonavanie jednej alebo viacerych
¢innosti alebo funkcii podl’a § 27 ods.
4 alebo ods. 5 alebo sluzby podPa §
27 ods. 6, je povinna informovat’
Néarodnu banku Slovenska bezodkladne
pred nadobudnutim Gc¢innosti zmluvy o
zvereni ¢innosti alebo funkcii alebo
sluZieb. Spravcovska spolo¢nost’ moze
zverit vykon ¢innosti alebo funkecii inej
osobe len v sulade s osobitnym
predpisom40b) a ak st splnené tieto
podmienky:

f) spravcovska spoloénost’ musi byt
schopna preukazat’, Ze osoba, ktorej sa
vykon ¢innosti alebo funkcie zveruje,
ma odbornu spdsobilost’ a je schopna
vykonavat’ prislusné ¢innosti alebo
funkcie, ze bola vybrana s riadnou
odbornou starostlivostou a Ze
spravcovska spolo¢nost’ je schopna
kedykol'vek u¢inne monitorovat’
zverenu ¢innost’ alebo funkciu a
kedykol'vek udel'ovat’ dodatocné
instrukcie osobe, ktorej sa vykon
¢innosti alebo funkcie zveruji, a s
okamzitou u¢innost'ou zrusit’ zverenie,
ak je to v zaujme investorov.

GP-N
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b)

d)

odsek 3 sa nahradza takto:

»3. Na zodpovednost’ spravcu AIF voci jeho
klientom, AIF a jeho investorom nema vplyv
skutocnost’, ze spravca AIF delegoval funkcie
alebo sluzby na tretiu stranu, ani akékol'vek
d’alsie subdelegovanie. Spravca AIF nesmie
svoje funkcie alebo sluzby delegovat’ v takom
rozsahu, Ze ho wuZz vpodstate nemozno
povazovat za spravcu AIF alebo poskytovatel’a
sluzieb uvedenych v ¢lanku 6 ods. 4 aze sa
stane len schrankovou spolo¢nost’ou.

3a. Spravca AIF zabezpeci, aby bol vykon
funkcii uvedenych v prilohe I a poskytovanie
sluzieb uvedenych v ¢lanku 6 0ds. 4 v stlade
Stouto smernicou. Uvedena povinnost sa
uplatiiuje bez ohladu na regulacny status
subjektu, na ktory sa funkcie deleguju alebo
subdeleguju, alebo miesto, kde sa nachadza.*;

V odseku 4 sa ivodna Cast’ nahradza takto:

»Iretia strana mdze subdelegovat’ akukol'vek
Z funkcii alebo sluzieb, ktoré sa na fu
delegovali, pokial si splnené tieto
podmienky:*;

odsek 6 sa nahradza takto:

,0. Ak subjekt, na ktory sa funkcie
subdeleguju, dalej deleguje ktortikol'vek
zjemu delegovanych funkcii alebo sluzieb,
primerane sa uplatiiuji podmienky stanovené
v odseku 4.

6a. Odchylne od odsekov 1 az 6 tohto ¢lanku,
ak funkciu uvadzania na trh uvedenu v prilohe
| ods. 2 pism. b) vykonava jeden alebo viacero
distributorov, ktori konaji vo vlastnom mene
a ktori uvadzaju AIF na trh vsulade so

navrh
Cl. 1

203/2011
anavrh
CL1

203/2011
a navrh
CL1

§ 57a
04

§57a
05
uvodna
veta

§57a
0:8

(4) Zodpovednost’ spravcovskej
spoloc¢nosti vo¢i klientom,
alternativnym investi¢cnym fondom a
ich investorom nie je ovplyvnena
skutocnost’ou, Ze spravcovska
spolo¢nost’ zverila vykon ¢innosti,
funkcii alebo sluZieb inej osobe, ani
druhotnym zverenim. Spravcovska
spolo¢nost’ nemoZze zverit’ vykon
svojich ¢innosti, funkcii alebo sluzieb
v takom rozsahu, aby spravcovska
spolo¢nost’ prestala plnit’ ucel, na
ktory jej bolo udelené povolenie, a
ani aby sa stala schrankovou
spolo¢nostou.*®®) Spravcovska
spolo¢nost’ s povolenim podl’a § 28a
je povinna zabezpecit’, aby bol vykon
¢innosti a funkcii podl’a § 27 ods. 4 a
5 a poskytovanie sluzieb podla § 27
ods. 6 v sulade s tymto zakonom.
Povinnost’ podl’a prvej vety sa
uplatiiuje bez ohPadu na vykon
dohPadu nad subjektom, ktorému sa
¢innosti, funkcie alebo sluzby
zveruju alebo d’alej zveruju, alebo
miesto, kde sa nachadza.

(5) Osoba, ktorej spravcovska
spolocnost’ zverila vykon niektorych
¢innosti, funkcii alebo sluZieb, moze
druhotne zverit’ vykon tychto
¢innosti, funkcii alebo sluZieb, ak st
splnené tieto podmienky:

(8) Na zverenie vykonu ¢innosti,
funkcii alebo sluzieb osobou, ktorej
bol vykon ¢innosti, funkcii alebo
sluZieb druhotne zvereny, sa
primerane pouZiju odseky 5 az 7.
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smernicou 2014/65/EU alebo prostrednictvom

(9) Ak funkciu distribucie uvedeni v

investiénych produktov zaloZenych na poisteni §57a |8 27 ods. 5 pism. b) vykonava jeden
v stlade so smernicou Eurdpskeho parlamentu Navrh 0:9  |alebo viacero distribitorov, ktori
aRady (EU) 2016/97 ("), takato funkcia sa CLL konaju vo vlastnom mene a ktori
bez ohladu na akukol'vek dohodu o distribicii distribuuju_ alternativny - investicny
. , e fond na trh podla osobitného
medzi ) spravcom AIF oA dlstr1but(?rom predpisu”) alebo prostrednictvom
nepovazuje  za delegovanie, na ktoré sa investicnych produktov zaloZenych
vztahuju poziadavky stanovené v odsekoch 1 na poisteni podla  osobitného
az 6 tohto ¢lanku. predpisu,*!) takato funkcia sa bez
("*®) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady ohladu na akikolvek ~dohodu
(EU) 2016/97 z 20. januéra 2016 o distribtcii 0 distribucii -~ medzi  spravcovskou
poistenia (U. v. EU L 26, 2.2.2016, s. 19).« " spolocnostou alternativneho
investicného fondu a distribitorom
nepovaZuje za zverenie, na ktoré sa
vztahuji pozZiadavky ustanovené
v odsekoch 1 az 8.
7) Zakon ¢.566/2001 Z. z.v zneni
neskorsich predpisov.
41) Zakon &. 186/2009 Z. z. o finanénom
sprostredkovani a finanénom
poradenstve a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni zakona ¢.
129/2010 Z. z..
C:1 | ., ; ‘ Navrh 70 (8) Narodna banka Slovenska méze ) ,
010 Clanok 21 sa meni takto: CLL O:g a7 12 povolit’, aby osoba uvedena v S; ;é\,ert:i)e SI\D/ISIS;vom o
a) vklada sa tento odsek: odseku 3 pism. a) a usadena poziadaviek podnikatel'ské
v inom c¢lenskom State bola prostredie

»da. Odchylne od odseku 5 pism. a) moze
domovsky ¢lensky §tat AIF zEU svojim
prisluSnym organom povolit, aby institacia
uvedena v odseku 3 prvom pododseku pism. a)
a usadena v inom clenskom S§tate bola uréena
za depozitara za predpokladu, ze su splnené
tieto podmienky:

a) prislusnym organom bola od spravcu AIF
dorucena oddvodnena ziadost' o povolenie
urcit’ depozitara usadeného v inom ¢lenskom

urcena za depozitira
alternativneho investi¢ného
fondu za predpokladu, Ze su
splnené tieto podmienky:

a) Narodnej banke Slovenska bola
od spravcovskej spolo¢nosti alebo
zahranicnej spravcovskej
spolo¢nosti alternativneho
investicného fondu dorucena
odovodnena Ziadost’” o povolenie
na urcenie depozitira usadeného
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State avtejto ziadosti sa preukazuje
nedostatok sluzieb depozitara v domovskom
¢lenskom State AIF, ktoré si schopné ucinne
uspokojovat’ potreby AIF so zretelom na
jeho investi¢nu stratégiu; a

b) celkova suma aktiv zverenych do tschovy,
ako sa uvadza v odseku 8 tohto ¢lanku, na
vnuatroStatnom trhu depozitarov
domovského c¢lenského statu AIF v mene
AIF z EU, ktorym bolo udelené povolenie
alebo ktoré¢ su registrované podla
prislusného vnutrostatneho prava v sulade
s ¢clankom 4 ods. 1 pism. k) bodom 1)
aktoré spravuje spravca AIF z EU,
nepresahuje 50 miliard EUR alebo
ekvivalent v akejkol'vek inej mene.

Aktiva zverené do Ttschovy depozitarmi
konajicimi podla ¢lanku 36 ods. 1 pism. a)
avlastné aktiva depozitirov sa na tucely
urcenia, ¢i je splnend podmienka stanovena
v prvom pododseku pism. b) tohto odseku,
nezohladiuju.

Bez ohladu na splnenie podmienok
stanovenych v prvom adruhom pododseku
prislusné organy povolia urenie depozitara
usadeného v inom ¢lenskom S§tate aZz po
individualnom posudeni nedostatku
prislusnych sluzieb depozitara v domovskom
¢lenskom State AIF so zretelom na investi¢nil
stratégiu AIF.

Ak prislusné organy povolia urcit’ depozitara
usadené¢ho v inom ¢lenskom State, informujt
0 tom organ ESMA.

Tymto odsekom nie je dotknuté uplatiiovanie
ostatnych odsekov tohto ¢lanku s vynimkou
odseku 5 pism. a).“;

b)

€)

v inom c¢lenskom S$tate a v tejto
Ziadosti sa preukazuje
skutocnost’, Ze depozitari v
Slovenskej republike nie st
schopni ucinne uspokojovat’
potreby alternativneho
investi¢ného fondu so zreteP’om na
jeho investi¢ni stratégiu a

celkova suma aktiv zverenych do
uschovy podPa § 77 ods. 1 na

vnitrostatnom trhu
depozitarov vo vztahu Kk
alternativnym investicnym

fondom, ktorym bolo udelené
povolenie  alebo  ktoré  su
registrované podl’a tohto zadkona a
ktoré spravuji  spravcovské
spolo¢nosti alebo zahrani¢né
spravcovské spolo¢nosti
z Eurépskej unie opravnené
spravovat’ eurdpske alternativne
investicné fondy, nepresahuje
50 000 000 000 eur alebo
ekvivalent v akejkolvek inej
mene.
Aktiva zverené do uschovy
depozitarmi konajicimi podla
§ 150g ods. 1 a vlastné aktiva
depozitirov sa na ucely
uréenia, ¢i je  splnena
podmienka ustanovena
v odseku 8 pism. b),
nezohPadiuju.

(10) Narodna banka Slovenska povoli

urcenie depozitara usadeného
v inom ¢lenskom S$tate aZ po

individualnom posudeni
nedostatku prislusnych
depozitarskych sluzieb

alternativneho  investi¢ného
fondu v Slovenskej republike
so zretePom na investi¢nu
stratégiu alternativneho
investi¢ného fondu.
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b) odsek 6 sa meni takto:

(11) Narodna banka Slovenska
0 povoleni depozitara
alternativneho  investi¢ného
fondu wusadeného v inom
¢lenskom  State informuje
Eurépsky organ dohl'adu
(Europsky organ pre cenné
papiere a trhy).

(12) Podmienky uvedené v odseku 4
pism. ¢) ad) sa uplatiuju
v ¢ase urcenia depozitara. Ak
je neclensky Stat, v ktorom je
depozitar usadeny,
identifikovany ako vysoko
rizikovy neclensky Stat podla
osobitného predpisu,*?) alebo
je doplneny do prilohy

| K zaverom Rady
0 revidovanom zozname
Eurépskej unie obsahujicom
jurisdikcie, ktoré

nespolupracujui  na danové
ucely, po urceni depozitira sa
uréi novy depozitar najneskor
do dvoch rokov, pri¢om sa
naleZite zohladnia zaujmy
investorov.

452) Zakon & 297/2008 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov. )
Delegované nariadenie Komisie (EU)

2016/1675 zo 14. jula 2016, ktorym sa
smernica Eurépskeho parlamentu a
Rady (EU) 2015/849 dopiiia o
identifikaciu vysokorizikovych
tretich krajin so strategickymi
nedostatkami (U. v. EU L 254, 20. 9.
2016) v platnom zneni.
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i) vprvom pododseku sa pismena c¢) ad)

nahradzaju takto:

»C) tretia krajina, v ktorej je depozitar
usadeny, nie je povazovana za
vysokorizikova tretiu krajinu podla
¢lanku 9 ods. 2 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady
(EU) 2015/849 ("14);

d) Cclenské Staty, vktorych sa maja
uvadzat’ na trh podielové listy alebo
akcie AIF z krajiny mimo EU, a pokial
je odlisny, domovsky clensky Stat
spravcu AIF, podpisali dohodu s tret'ou
krajinou, v ktorej je depozitar usadeny,
ktora v plnom rozsahu zodpoveda
normam  stanovenym v ¢lanku 26
vzorového dohovoru OECD o daniach
a kapitale a zaistuje ucCinnil vymenu
informadcii tykajacich sa dani, vratane
pripadnych  viacstrannych  dohdd
o daniach, atato tretia krajina sa
neuvadza v prilohe Ik zaverom Rady
o revidovanom z0zname EU
obsahujucom jurisdikcie, ktoré
nespolupracuju na danové ucely.

("*) Smernica Eurdpskeho parlamentu

aRady (EU)2015/849 z20.maja 2015

0 predchadzani  vyuzivaniu finan¢ného

systému na Ucely prania Spinavych penazi

alebo financovania terorizmu, ktorou sa
meni nariadenie Eurdpskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 648/2012 a zrusuje smernica

Europskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES

a smernica Komisie 2006/70/ES

(U.v.EU L 141, 5.6.2015, s. 73).%"

203/2011
a Navrh
CL I

§70
o4
P:c)ad)

(4) Depozitarom neeuropskeho
alternativneho investi¢ného fondu
spravovaného neeurdpskou
spravcovskou spolo¢nostou, pre ktort
je Slovenska republika referencnym
¢lenskym Statom, moze byt okrem
osoby podl'a odseku 3 pism. a) az c) aj
zahrani¢na banka alebo obchodnik s
cennymi papiermi so sidlom v
neclenskom S$tate, v ktorom bol
neeuropsky alternativny investi¢ny
fond zaloZeny alebo vytvoreny, a ak su
splnené tieto podmienky:

c)

d)

neclensky Stat, v ktorom ma
depozitar sidlo, nie je povaZovany
za vysokorizikovy neclensky Stat
podPa osobitného predpisu,**?)
¢lenské Staty, v ktorych sa maju
distribuovat’ podielové listy alebo
akcie alternativneho investi¢ného
fondu z ne¢lenského $tatu, a ak je
odliSny, domovsky c¢lensky S$tat
spravcovskej spolo¢nosti
alternativneho investi¢ného
fondu, wuzavreli medzinarodnu
zmluvu alebo mnohostranny
dohovor s nellenskym S$titom,
v ktorom ma depozitar sidlo,
ktory je v silade s ¢lankom 26
Modelovej zmluvy Organizacie
pre hospodiarsku spolupricu a
rozvoj o zdanovani prijmov a
majetku a ktora zarucuje uéinnid
vymenu informacii 0 danovych
otazkach, vratane viacstrannych
dohéd o daniach, a tento
neclensky §tat sa neuvadza
v prilohe Tkzaverom Rady
0 revidovanom zozname
Europskej unie obsahujiucom
jurisdikcie, ktoré nespolupracuju
na dafové ucely.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202400927#ntr*14-L_202400927SK.000101-E0040
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202400927#ntc*14-L_202400927SK.000101-E0040
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/AUTO/?uri=OJ:L:2015:141:TOC

ii) za prvy pododsek sa vklada tento
pododsek:

,»Odchylne od uvodnej cCasti prvého
pododseku sa podmienky uvedené
Vv pismenach c¢) ad) uvedeného
pododseku uplatiiuji v Case uréenia
depozitara. Ak je tretia krajina,
Vktorej je depozitdir usadeny,
identifikovana ako vysoko rizikova
tretia krajina podla ¢lanku 9 ods. 2
smernice (EU) 2015/849, ako sa
uvadza v prvom pododseku pism. c),
alebo je doplnenda do prilohy
| k zaverom Rady o revidovanom
zozname EU obsahujucom jurisdikcie,
ktoré nespolupracuji na danové tcely,
ako sa uvadza v prvom pododseku
pism. d), po urCeni depozitira sa
urCuje novy depozitar v primeranej
lehote, pricom sa nalezite zohl'adnia
zaujmy investorov. Uvedena lehota
nesmie presiahnut’ dva roky.*

c) odsek 11 sa meni takto:

i) vdruhom pododseku sa pismeno «c)

nahradza takto:

»C) depozitar vyuzil pri vybere a urCeni
tretej strany, na ktord v umysle
delegovat’ Cast’ svojich tloh, vSetky
nalezité odborné znalosti,

Navrh
ClL 1.

48y Zakon & 297/2008 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov.

Delegované nariadenie Komisie (EfJ)
2016/1675 zo 14. jula 2016, ktorym sa
smernica Eurépskeho parlamentu a
Rady (EU) 2015/849 dopiiia o
identifikaciu vysokorizikovych
tretich krajin so strategickymi
nedostatkami (U. v. EU L 254, 20. 9.
2016) v platnom zneni.

(12) Podmienky uvedené v odseku 4
pism. ¢) ad) sa uplatiiuji v Case
urcenia depozitara. Ak je neclensky
§tat, v ktorom je depozitar usadeny,
identifikovany ako vysoko rizikovy
neclensky S$tat podla osobitného
predpisu,*?) alebo je doplneny do
prilohy I k zaverom Rady
o revidovanom zozname Euroépskej
unie obsahujucom jurisdikcie, ktoré
nespolupracuji na danové ucely, po
uréeni depozitara sa uréi novy
depozitar najneskor do dvoch rokov,
pri¢om sa naleZite zohl’adnia zaujmy
investorov.

48y Zakon & 297/2008 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov.

Delegované nariadenie Komisie (EI'J)
2016/1675 zo 14. jula 2016, ktorym sa
smernica Eurépskeho parlamentu a
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starostlivost  a pozornost, okrem
situacie, ked’ je danou tret'ou stranou
centralny depozitar cennych papierov
konajici  zpozicie  centralneho
depozitara  investora v zmysle
vymedzenia v delegovanom  akte
prijatom podla ¢lanku 29 ods. 3
a ¢lanku 48 ods. 10 nariadenia (EU)
¢.909/2014, anadalej vyuziva
vSetky nalezit¢é odborné znalosti,
starostlivost’ a pozornost’ pri
pravidelnom preskiimavani
a priebeznom monitorovani kazdej
tretej strany, na ktorti delegoval cast’
svojich tloh, a opatreni tretej strany
Vv stvislosti s delegovanymi
ulohami;*

piaty pododsek sa nahradza takto:

,»Na ucely tohto ¢lanku sa za delegovanie
funkcii tuschovy (custody) depozitara
nepovazuje poskytovanie sluzieb
centralnym depozitarom cennych
papierov konajucim z pozicie centralneho
depozitara emitenta v zmysle vymedzenia
V delegovanom akte prijatom podla
¢lanku 29 ods.3 ac¢lanku 48 ods. 10
nariadenia (EU) ¢&.909/2014. Na ucely

203/2011
a Navrh
CL 1L

§ 80a
0:1
P:e

Rady (EU) 2015/849 dopiiia o
identifikaciu vysokorizikovych
tretich krajin so strategickymi
nedostatkami (U. v. EU L 254, 20. 9.
2016) v platnom zneni.

Depozitar tuzemského subjektu
kolektivneho investovania nemdze
zverit vykon Cinnosti depozitara inej
osobe; to neplati na zverenie vykonu
depozitarskej uschovy, ak st splnené
tieto podmienky:

e) depozitar vyuzil pri vybere a
menovani tretej osoby, ktorej chce
zverit’ ¢ast’ uloh vo vzt'ahu k vykonu
depozitarskej tschovy, odborné
znalosti  a odbornu  starostlivost’
okrem situicie, ked’ je tret'ou osobou
centralny depozitar cennych
papierov konajuci ako centralny
depozitar investora podl’a osobitnych
predpisov,*®®) a nadalej vyuZiva
vSetky odborné znalosti a odbornu
starostlivost’ pri pravidelnom
preskimavani a
priebeZznom monitorovani kazdej
tretej osoby, ktorej zveril ¢ast’ vloh
vo vzt’ahu k vykonu
depozitirskej uschovy, a opatreni
tretej osoby v suvislosti so zverenymi
ulohami.

4%a) (], 48 ods. 10 nariadenia (EU) &.
909/2014 v platnom zneni.

Delegované nariadenie Komisie (EU)
2017/392 z 11. novembra 2016,
ktorym sa dopiiia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
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d)

tohto ¢lanku sa poskytovanie sluzieb
centralnym depozitarom cennych
papierov konajuicim z pozicie centralneho
depozitara investora v zmysle vymedzenia
v uvedenom delegovanom akte povazuje
za delegovanie funkcii ischovy (custody)
depozitara.*;

odsek 16 sa nahradza takto:

,»16. Depozitar na poziadanie spristupni
svojim prisluSnym organom, prislusnym
organom AIF a prisluSnym organom spravcu
AIF vsetky informacie, ktoré ziskal pri
vykone svojich povinnosti.

Ak su prislusné organy AIF alebo spravcu
AIF  odlisné
depozitara:

od prislusnych organov

a) prislusné organy depozitara bezodkladne

poskytni  prislusSnym organom  AIF
aspraveu  AIF  vSetky informacie
relevantné pre vykon pravomoci dohl'adu
uvedenych organov; a

b) prislusné organy AIF alebo spravcu AIF

bezodkladne  poskytna  prislusSnym
organom depozitara vSetky informacie
relevantné pre vykon pravomoci
dohl'adu uvedenych organov.*

Navrh
CL I

203/2011
a Navrh

§ 80a
05

§ 80
O:6a7

€. 909/2014, pokial’ ide 0
regulacné technické predpisy o
poZiadavkach na povolovanie
centralnych depozitirov cennych
papierov, dohPad nad nimi a
prevadzkové poziadavky pre ne
(U.v.EUL 65,10.3.2017).

(5) Na ucely odsekov 1 aZ 4 sa za
zverenie  vykonu  depozitarskej
uschovy depozitira nepovaZuje
poskytovanie sluZzieb centralnym
depozitirom cennych  papierov
konajiucim z pozicie centralneho
depozitara emitenta podla
osobitnych predpisov.4%a)
Poskytovanie sluZieb centralnym

depozitirom cennych  papierov
konajucim ako centrialny depozitar
investora podla osobitnych
predpisov#®?) sa povaZuje za zverenie
vykonu  depozitarskej uschovy
depozitara.

4%a) (], 48 ods. 10 nariadenia (EU) &
909/2014 v platnom zneni.

Delegované nariadenie Komisie (E(])
2017/392 z 11. novembra 2016,
ktorym sa  dopiiia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.909/2014, pokial’ ide 0
regulacné technické predpisy o
poZiadavkach na povolovanie
centralnych depozitarov cennych
papierov, dohPad nad nimi a
prevadzkové poziadavky pre ne
(U.v.EUL 65,10.3.2017).

(6)
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e) Vodseku 17 pism. c) sa bod ii) nahradza takto:

»i1) podmienok, na zéklade ktorych moze
depozitar vykonavat’ svoje ulohy uschovy
(custody) finan¢nych nastrojov
registrovanych v centralnom depozitari
cennych papierov, a*

Depozitar je povinny poskytnut’
Narodnej banke Slovenska, organom
dohPadu alternativneho investi¢éného
fondu a spravcovskej spolo¢nosti
alternativneho investi¢ného fondu na
ich ziadost’ vSetky informAcie a
dokumenty, ktor¢ ziskal pri vykone
svojej ¢innosti.
(7) Ak sa organy alternativneho
investicného fondu alebo
spravcovskej spolo¢nosti
alternativneho investicného fondu
odlisné od depozitara
a) depozitir bezodkladne poskytne
organom dohl’adu alternativneho
investi¢ného fondu a spravcovskej
spolo¢nosti alternativneho
investi¢ného fondu vietky
informacie relevantné pre vykon
dohladu uvedenych orgianov a

b) prislusné organy
alternativneho investicného fondu
alebo  spravcovskej  spolo¢nosti
alternativneho investicného fondu
bezodkladne poskytni prisluSnym
organom depozitara vSetky

n.a. informacie relevantné pre vykon| Nn.a.
dohladu uvedenych organov
C1 203/2011 § 159a |(1) Spravcovska spolocnost’ je povinna U GP-N
0:11 | ~., i ) a Navrh 0O:1 za kazdy spravovany alternativny
Clanok 23 sa meni takto: CLL P:a investi¢ny fond alebo eurdpsky

a) odsek 1 sa meni takto:
i) pismeno a) sa nahradza takto:

»a) nazov  AIF, opis investi¢nej
stratégie a cielov AIF, informécie
0 tom, kde je usadeny hlavny AIF,

alternativny investicny fond a za kazdy
alternativny investicny fond alebo
zahrani¢ny alternativny investi¢ny
fond, ktorého cenné papiere alebo
majetkové ucasti distribuuje na uzemi
Slovenskej republiky alebo iného
Clenského Statu, poskytnit’ investorovi
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a informacie o tom, kde st usadené
podkladové fondy, ak je AIF fond
fondov, opis druhov aktiv, do
ktorych mdéze AIF investovat,
metody, ktoré mobze vyuzivat,
a vsetky suvisiace rizika,
akékol'vek uplatnitené investicné
obmedzenia, okolnosti, za ktorych
moéze AIF vyuzivat pakovy efekt,
povolené typy a zdroje povoleného
pakového efektu a suvisiace rizika,
akékol'vek obmedzenia vyuzivania
pakového efektu a akékol'vek
opatrenia tykajice sa kolaterdlu
a opatovného vyuzitia aktiv
a informacie o maximalnej trovni
pakového efektu, ktort je spravca
AIF opravneny vyuzit v mene
AIF;*

pred vstupom do zmluvného vztahu
spdsobom ur¢enym v Statite alebo
zakladajucich dokumentoch
alternativneho investicného fondu
alebo zahrani¢ného alternativneho
investiéného fondu, alebo ako sucast’
Statiitu alebo zakladajucich
dokumentov alternativneho
investi¢ného fondu alebo zahraniéného
alternativneho investi¢ného fondu,
tieto informacie vratane ich zmien:

a) nazov alternativneho investi¢ného
fondu, opis investi¢nej stratégie a
cielov alternativneho investicného
fondu alebo zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu,
informacie o tom, kde ma sidlo hlavny
alternativny investi¢ny fond, ak ide o
alternativny investi¢ny fond alebo
zahrani¢ny alternativny fond, ktory je
zbernym alternativnym investiénym
fondom, a informacie o tom, kde maja
sidlo podkladové fondy, ak je
alternativny investi¢ny fond alebo
zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond
fondom fondov, opis druhov aktiv, do
ktorych mdze alternativny investi¢ny
fond alebo zahrani¢ny alternativny
investi¢ny fond investovat’, metody,
ktoré moze vyuzivat, a vSetky
suvisiace rizika, investicné
obmedzenia, okolnosti, za ktorych
mdze alternativny investi¢ny fond
alebo zahrani¢ny alternativny
investi¢ny fond vyuzivat’ pakovy efekt,
povolené typy a zdroje pakového
efektu a suvisiace rizika, akékol'vek
obmedzenia vyuzivania pakového
efektu a akékol'vek opatrenia tykajice
sa zabezpeky a opdtovného pouzitia
aktiv a informacie o maximalnej Grovni
pakového efektu, ktora je spravcovska
spolo¢nost’ opravnena vyuzit pri
sprave alternativneho investicného
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i)

pismeno h) sa nahradza takto:

,h) opis riadenia rizika likvidity AIF
vratane prav na vyplatenie za
beznych, ako aj vynimocnych
okolnosti, existujicich dojednani
s investormi 0 vyplateni
a moznosti a podmienok pouzitia
nastrojov na riadenie likvidity
vybranych v sulade s ¢lankom 16
ods. 2b;“

iii) vklada sa tento bod:

»la) zoznam  poplatkov, nakladov
a vydavkov, ktoré znaSa sprévca
AIF v suvislosti s prevadzkou AIF
aktoré maji byt priamo alebo
nepriamo pridelené AIF;*

b) v odseku 4 sa dopliaju tieto pismena:

,»d) zloZenie portfolia poskytnutych tverov;

e)

f)

raz za rok vSetky poplatky, naklady
a vydavky, ktoré priamo alebo nepriamo
znasali investori;
raz za rok kazdy matersky podnik, dcérsku
spolo¢nost’ alebo subjekt zriadeny na
osobitny ucel vyuZzivany V suvislosti
s investiciami AIF spravcom AIF alebo
V jeho mene.;

203/2011
a Navrh
CL 1

203/2011
a Navrh
ClL 1L

203/2011
a Navrh
CLI

§ 159a
0:1
P:p

§ 159a
04
P: d,e,f

fondu alebo zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu,

h) popis riadenia rizika likvidity
alternativneho investicného fondu
vratane prav na vyplatenie za
beznych okolnosti, ako aj
mimoriadnych okolnosti,
existujicich  dohdd s investormi
0 vyplateni a moZnosti a podmienok
pouZitia nastrojov na riadenie
likvidity vybranych v silade § 37b
ods. 8 a7 12,

p) zoznam poplatkov, platieb
a vydavkov, ktoré znasa spravcovska

spolo¢nost’ alternativneho
investi¢ného fondu v suvislosti
S prevadzkou alternativneho

investi¢ného fondu a ktoré maju byt
priamo alebo nepriamo priradené
alternativnemu investi¢cnému fondu,

(4) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna
za kazdy spravovany alternativny
investi¢ny fond alebo europsky
alternativny investi¢ny fond a za kazdy
alternativny investi¢ny fond alebo
zahrani¢ny alternativny investi¢ny
fond, ktorého cenné papiere alebo
majetkové ucasti distribuuje na izemi
Slovenskej republiky alebo iného
¢lenského statu v stilade s osobitnym
predpisom67b) pravidelne poskytovat
investorom tieto informécie:
d) zloZenie portfolia poskytnutych
uverov,
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¢) dopiiia sa tento odsek:

»71. Scielom zabezpecCit jednotné
uplatiiovanie pravidiel tykajucich sa nazvu
AIF organ ESMA do 16.aprila 2026
vypracuje usmernenia na urcenie okolnosti,
za ktorych je nazov AIF nekorektny, nejasny
alebo zavadzajuci. Uvedené usmernenia
zohladnujii prislusné odvetvové pravne
predpisy. Pred tymito usmerneniami maju
prednost’ odvetvové pravne predpisy, ktorymi
sa stanovuju normy pre nazvy fondov alebo
uvadzanie fondov na trh.*

n.a.

e) raz rocne informacie o vSetkych
poplatkoch, platbach
a vydavkoch, ktoré priamo alebo
nepriamo znasali investori,
f) raz ro¢ne informaciu o kazdom
materskom podniku, dcérskej
spolo¢nosti ao
subjekte zriadenom na osobitny ucel,
ktoré sa vyuZzivali v stvislosti
S investiciami alternativneho
investicného fondu spravcovskou
spolo¢nost’ou alebo v jej mene.

n.a.

C:1
0:12

Clanok 24 sa meni takto:
a) odsek 1 sa nahradza takto:

1. Spravca AIF  pravidelne podava
prislusSnym organom svojho domovského
¢lenského Statu spravy o trhoch, na ktorych
obchoduje, a nastrojoch, s ktorymi
obchoduje, v mene AlF, ktory spravuje.

Spravca AIF poskytuje v suvislosti s kazdym
AIF, ktory spravuje, informacie o nastrojoch,
s ktorymi obchoduje, trhoch, ktorych je
¢lenom alebo na ktorych aktivne obchoduje,
a 0 expoziciach a aktivach kazdého AIF.

203/2011
a Navrh
CL I

§ 189a
0:1

@ Spravcovska spolo¢nost’ je
povinna pravidelne v lehotach podl'a
osobitného predpisu77a) predkladat’
Narodnej banke Slovenska spravu o
trhoch, na ktorych obchoduje a o
nastrojoch, s ktorymi vykonava
obchody pri sprave alternativneho
investi¢ného fondu alebo zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu.
Tieto spravy obsahuju informacie o
nastrojoch, s ktorymi obchoduje,
trhoch, ktorych je ¢lenom alebo na
ktorych aktivne obchoduje a o
expoziciach a aktivach za kazdy
spravovany alternativny investi¢ny fond
alebo zahrani¢ny alternativny

GP-N
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Uvedené informacie zahfiaju identifikatory,
ktoré su potrebné na prepojenie poskytnutych
udajov o aktivach, AIF aspravcoch AIF
sinymi zdrojmi udajov v oblasti dohladu
alebo verejne dostupnymi zdrojmi udajov.*;

b) odsek 2 sa meni takto:

i)

pismena c) a d) sa nahradzaju takto:

»C) sucasny rizikovy profil AIF

vratane trhového rizika, rizika
likvidity, rizika protistrany, inych
rizik vratane operacného rizika,
a celkovu vysku pakového efektu
vyuzitého AIF;

d) tieto informacie tykajuce sa dohod

0 delegovani v suvislosti
s funkciami riadenia portfélia alebo
riadenia rizik:

i) informacie o subjektoch, na ktoré
sa funkcie delegovali,
s uvedenim ich nazvu a bydliska
alebo sidla alebo pobocky, c¢i
maju uzke vidzby so spravcom
AlIF, ¢i st povolenymi alebo

203/2011
a Navrh
ClL L

§ 189a
0:2
P:c)ad)

investi¢ny fond v rozsahu ustanovenom
osobitnym predpisom.77b) Informacie
podla druhej vety zahriajua
identifikatory, ktoré su potrebné na
prepojenie poskytnutych udajov

0 aktivach, alternativnom
investi¢cnom fonde alebo zahrani¢énom
alternativnom investi¢cnom fonde

a spravcovskej spolo¢nosti
alternativneho investi¢ného fondu
alebo spravcovskej spolo¢nosti
zahrani¢ného alternativneho
investicného fondu s inymi zdrojmi
udajov, ktoré ma organ dohPadu

k dispozicii alebo s verejne
dostupnymi zdrojmi tidajov.

77a) C1. 110 ods. 3 az 5 delegovaného
nariadenia (EU) &. 231/2013.

77b) CI. 110 ods. 1 delegovaného
nariadenia (EU) &. 231/2013.

(2) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna
predkladat’ Narodnej banke Slovenska
za kazdy spravovany alternativny
investi¢ny fond alebo europsky
alternativny investi¢ny fond a za kazdy
alternativny investicny fond alebo
zahrani¢ny alternativny investicny fond,
ktorého cenné papiere alebo majetkové
ucasti distribuuje na izemi Slovenskej
republiky alebo iného ¢lenského §tatu v
rozsahu ustanovenom osobitnym
predpisom77¢c) tieto informacie:

C) aktualny rizikovy profil
alternativneho investicného fondu
alebo zahranic¢ného alternativneho
investicného fondu vratane
trhového rizika, rizika likvidity,
rizika protistrany, inych rizik
vratane opera¢ného rizika, a
celkovi vySku pakového efektu,
ktory vyuZiva alternativny
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regulovanymi subjektmi na Gcely
spravy  aktiv, v nalezitych
pripadoch ich organu dohladu,
a vratane identifikatorov
subjektov, na ktoré sa funkcie
delegovali, ktoré s potrebné na
prepojenie poskytnutych
informacii  sinymi  zdrojmi
udajov v oblasti dohladu alebo
verejne  dostupnymi  zdrojmi
udajov;

ii) poet  ekvivalentov  plného
pracovného uvazku
zamestnancov, ktoré spravca AIF
vyuziva na vykon kazdodennych
uloh riadenia portfolia alebo
riadenia rizik utohto spravcu
AlF;

iii) zoznam a opis ¢innosti
tykajucich sa funkcii riadenia
portfolia a riadenia rizik, ktoré
su delegovang;

iv) ak je funkcia riadenia
portfolia delegovand, suma
a percentualny podiel aktiv
AIF, na ktoré sa vztahuju
dohody o delegovani tykajuce
sa funkcie riadenia portfolia;

V) pocet  ekvivalentov  plného
pracovného uvézku
zamestnancov, ktoré spravca AIF
vyuziva na monitorovanie dohod
0 delegovani;

vi) podet adatumy  previerok
pravidelnej hibkovej analyzy
vykonavanych sprdvcom AIF
s cielom monitorovat’

investicny fond alebo zahrani¢ny
alternativny investi¢ny fond,

d) inf scicohlavavehl sridel
ktiv.de ktoryeh jei ,
fetolk al vnehe.i (endl

] vaehe i iénéhofond

informacie tykajice sa do’h(‘)d
0 zvereni riadenia portfélia alebo
riadenia rizik

1. informacie o tretej osobe, ktorej
sa zverilo vykonavanie
prislusnych funkcii,
s uvedenim jej mena, priezviska a
bydliska alebo obchodného mena
alebo nazvu a adresy sidla tretej
osoby alebo adresy sidla jej
pobocky, ¢i ma uzke vizby so

spravcovskou spolo¢nost’ou
alternativneho investi¢ného fondu
alebo zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného

fondu, ¢i je subjektom, ktorému
bolo udelené prislusné povolenie
alebo je inym subjektom
podliehajicim dohladu na ucely
spravy aktiv, aak je to
relevantné, jej organu dohPadu
vratane identifikatorov tretej
osoby, ktoré su potrebné na
prepojenie poskytnutych
informacii s inymi zdrojmi
udajov, ktoré ma organ dohladu
k dispozicii alebo s verejne
dostupnymi zdrojmi udajov,

2. pofet zamestnancov vyjadreny
ako ekvivalent pIného
pracovného casu, ktorych
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vii)

delegovanu ¢innost’, zoznam
zistenych problémov
a v nalezitych pripadoch
opatreni prijatych na rieSenie
tychto problémov a datum, do
ktorého sa tieto opatrenia maju
vykonat’;

ak existuju dohody
0 subdelegovani,  informacie
pozadované v bodoch i), iii)
aiv) tykajuce sa subjektov, na
ktoré sa funkcie subdelegovali,
a ¢innosti suvisiacich
S funkciami riadenia portfolia
ariadenia rizik, ktoré su
subdelegovang;

viii)datumy zacatia a skoncenia

platnosti dohdd o delegovani
a subdelegovani.*;

spravcovska spolo¢nost’
alternativneho investi¢cného fondu
alebo zahrani¢ného

alternativneho investi¢ného fondu
zamestnava na  vykondvanie
kaZzdodennych tloh riadenia
portfélia alebo riadenia rizik v

spravcovskej spolo¢nosti
alternativneho investi¢ného fondu
alebo zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného
fondu,

zoznam a  popis  Cinnosti
tykajicich sa riadenia portfélia a
riadenia rizik, ktorych
vykonadvanie bolo zverené tretej
osobe,

pri zvereni riadenia portfélia,
suma a percentualny podiel aktiv
alternativneho investi¢ného fondu
alebo zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného
fondu, na ktoré sa vztahuju
dohody 0 zvereni funkcie riadenia
portfélia,

pocet a datumy pravidelnych
previerok odbornej starostlivosti

vykonavanych spravcovskou
spolo¢nost’ou alternativneho
investi¢ného fondu alebo
zahrani¢ného alternativneho

investicného fondu s cielom
monitorovat’ vykonavanie
zverenych  Cinnosti a funkcii,
zoznam zistenych nedostatkov
a v nalezitych pripadoch opatreni
prijatych na rieSenie zistenych
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nedostatkov a datum, do ktorého
sa tieto opatrenia maju vykonat’,
e) pofet osdb vyjadreny ako
ekvivalent plného pracovného
casu, ktorych spravcovska

spolo¢nost’ alternativneho
investi¢ného fondu alebo
zahrani¢ného alternativneho

investicného fondu vyuZiva na
monitorovanie dohdd o zvereni
vykonavania ¢innosti a funkcii,

f) informacie uvedené v pismene d)
prvom bode, trefom bode
astvrtom bode tykajuce sa
subjektov, ktorym sa zverilo
riadenie portfé6lia a riadenie rizik,
ktorych vykonavanie bolo
zverené tretej osobe, ak existuju
dohody o0 druhotnom zvereni
vykonavania cinnosti a funkcii
subjektom, ktorému bolo zverené
vykonavanie ¢innosti a funkcii,

g) datumy zadatia a skondenia

platnosti dohod 0 zvereni
vykonavania cinnosti a funkcii
a akomkol'vek druhotnom

zvereni vykonavania {innosti
a funkcii tretej osobe,

i) dopifa sa toto pismeno:

»f) zoznam clenskych statov, i) zoznam ¢lenskych $tatov, v ktorych
v ktorych spravca AIF alebo spraveovska spolognost’
distributor, ktory kona v mene alternativneho investi¢ného
tohto spraveu AIF, skutoCne N 203/2011 | §189a fondu  alebo  zahrani¢ného
uvadza na trh podielové listy alebo a Navrh 0:2 alternativneho investi¢ného
akcie AIF.; CLL P:i) fondu alebo distributor, ktory

kona v mene spravcovskej




c)

d)

Vv odseku 5 sa druhy pododsek nahradza takto:

»Za vynimo¢nych okolnosti aked je to
potrebné na zabezpecenie stability a integrity
finanéného systému alebo na podporu
dlhodobého udrzateI'ného rastu, moze organ
ESMA po konzultacii s vyborom ESRB
vyzadovat’, aby prislusné organy
domovského c¢lenského Statu spraveu AIF
zaviedli dodato¢né poziadavky na podavanie
sprav.*;

vkladaju sa tieto odseky:

»da. Organ ESMA  vypracuje navrh
regulacnych technickych predpisov,
v ktorych sa urcia:

a) podrobnosti 0 informaciach, ktoré sa maji
oznamovat  vsulade sodsekom 1
a odsekom 2 pism. a), b), ¢), e) a f);

b) primerana uroven Standardizécie
informdacii, ktoré sa maji oznamovat
v stlade s odsekom 2 pism. d);

c) periodicita a ¢as podavania sprav.

Pri  vyprac@ivani ndvrhu regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku pism. b) organ ESMA nezavedie
povinnosti podavania sprav okrem povinnosti
stanovenych v odseku 2 pism. d).

n.a.

203/2011
a Navrh
CL 1

§ 189a
05
V:3

spolo¢nosti  takéhoto  fondu,
skutoéne distribuuje na trh
podielové listy alebo akcie

alternativneho investi¢ného
fondu alebo zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného
fondu.

Narodna banka Slovenska je
opravnena za mimoriadnych
okolnosti, a ak je to potrebné na
zabezpedenie stability a integrity
finan¢ného systému alebo na podporu
dlhodobého udrzatel’ného rastu,
poZadovat’ dodato¢né informacie nad
ramec ustanoveny v odsekoch 1 az 4
aj z podnetu Eurépskeho organu
dohladu (Eurépskeho organu pre
cenné papiere a trhy).

n.a.
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Pri  vypracuvani néavrhu regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku pism. a) ab) orgdn ESMA
zohl'adni d’al§ie poziadavky na podévanie
sprav, ktoré sa na spravcov AIF vztahuju,
medzinarodny vyvoj anormy a zistenia
spravy vydanej v sulade s clankom 69-
a ods. 2

Organ ESMA predlozi tento navrh
regulacnych technickych predpisov Komisii
do 16. aprila 2027.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’
tato  smernicu  prijatim  regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

5b. Organ ESMA  vypracuje  navrh
vykonavacich  technickych  predpisov,
v ktorych sa urcia:

a) format adatové Standardy pre spravy
uvedené v odsekoch 1 a 2;

b) identifikatory, ktoré su potrebné na
prepojenie udajov o aktivach, spravcoch
AIF  aAIF vspravach uvedenych
v odsekoch 1 a2 sinymi zdrojmi udajov
v oblasti  dohladu  alebo  verejne
dostupnymi zdrojmi tdajov;

¢) metody adohody tykajlice sa sprav
uvedenych v odsekoch 1 a2 tohto ¢lanku
vratane metdod adohdd na zlepSenie
Standardizacie idajov a efektivnej vymeny
a vyuZzivania udajov, ktoré uz
v ktoromkol'vek ramci Unie pre podavanie
sprav poskytol ktorykol'vek relevantny
prisluiny organ, a to na urovni Unie alebo
na vnutroStatnej urovni, sohladom na

n.a.

n.a.
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zistenia  spravy  vydanej v stlade

s ¢lankom 69-a ods. 2;

d) vzor vratane minimalnych dodato¢nych
poziadaviek na podéavanie sprav, ktory
maju spravcovia AIF pouzivat za
vynimo¢nych  okolnosti  uvedenych
v odseku 5 druhom pododseku.

Organ ESMA predlozi tento navrh
vykonavacich technickych predpisov Komisii
do 16. aprila 2027.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat
vykonavacie technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

odsek 6 sa nahradza takto:

,0. Komisia prijme delegované akty
vsaulade sc¢lankom 56 aza podmienok
uvedenych v ¢lankoch 57 a58s cielom

doplnit’ tuto smernicu tym, Ze spresni, kedy sa n.a. n.a.
ma na ucely odseku 4 tohto ¢lanku povazovat
pakovy efekt za pakovy efekt vyuzivany vo
vyznamnej miere."
g_ '113 V ¢lanku 25 sa odsek 2 nahradza takto: N 181:1 Vlrh § (1)8? 4 |Ndrodna banka Slovenska spristupni U |epN
: L, ] . , < . informacie = zhromaZdené  podla
,,2. Prislusné organy domovského ¢lenského prvaveta |odsekov 1 a3 5 tykajiice  sa
Statu spravcu AIF zabezpeCia, aby vsSetky spravcovskych spolo¢nosti
informacie zhromazdené podla ¢lanku 24 podliehajicich  jej dohPadu a

tykajuce sa vSetkych spravcov AIF, nad

ktorymi vykonavaji dohlad, a informacie
zhromazdené podla c¢lanku 7 boli dostupné
d’al§$im relevantnym prisluSnym orgénom,

organu ESMA, organu EBA, eurdpskemu
(Europsky organ pre

organu  dohladu

informacie ziskané podla § 28a
prislusnym orgianom inych dotknutych
¢lenskych Statov, Europskemu organu
dohPadu (Eurépsky organ pre cenné
papiere a trhy), Eurépskemu orginu
dohPadu (Eurépsky orgian pre
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poist’ovnictvo a dochodkové poistenie
zamestnancov) zriadenému nariadenim
Eurépskeho  parlamentu aRady (EU)
¢. 1094/2010 (") (spolu d’alej len ,europske
organy dohl'adu‘) a vyboru ESRB vzdy, ked’ je
to potrebné pre vykon ich povinnosti, ato
prostrednictvom postupov stanovenych
v ¢lanku 50.

Prislusné organy domovského ¢lenského statu
spravcu AIF zabezpecia, aby vsetky informacie
zhromazdené podla c¢lanku 24 tykajuce sa
vSetkych  spravcov  AIF, nad ktorymi
vykonévaju dohl’ad, boli dostupné Eurépskemu
systému centralnych bank len na Statistické
ucely, ato  prostrednictvom  postupov
stanovenych v ¢lanku 50.

Prislusné organy domovského c¢lenského statu
spravcu  AIF  bezodkladne  poskytuji
informéacie prostrednictvom postupov
stanovenych v ¢lanku 50 ana dvojstrannej
baze prislusnym organom inych ¢lenskych
Statov, ktorych sa to priamo tyka, ak by spravca
AIF, ktory im podlieha, alebo AIF, ktory tento
spravca  spravuje, mohol  potencialne
predstavovat’  vyznamny  zdroj  rizika
protistrany pre Uverovi institliciu alebo iné

Navrh
CL 1L

§ 189a
0O:8a9

bankovnictvo), Eurépskemu orginu
dohPadu (Eurépsky organ pre
poistovnictvo a déchodkové poistenie
zamestnancov) zriadenému osobitnym
predpisom”®) a Eurépskemu vyboru
pre systémové rizika vzidy, ak je to
potrebné na vykon ich povinnosti, a to
postupom podl’a § 201b.

77ca) Nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 1094/2010
z 24.novembra 2010 , ktorym sa
zriad’uje Eurépsky orgin dohPadu
(Eurépsky orgian pre poistovnictvo
a dochodkové poistenie
zamestnancov), aktorym sa meni
a dopiiia rozhodnutie ¢&. 716/2009/ES
a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/79/ES (0. v. EU L 331,
15.12.2010) v platnom zneni.

(8) Narodna banka Slovenska
zabezpeci dostupnost’ vSetkych
informacii zhromaZdenych podla
odsekov 1 az 4 tykajucich sa vSetkych
spravcovskych spolo¢nosti
alternativnych investicnych fondov
alebo zahraniénych alternativnych
investicnych fondov, nad ktorymi
vykoniava  dohlPad,  Eurépskemu
systétmu centrialnych bank len na
Statistické ucely, podla § 201b.

(9) Narodna banka Slovenska
bezodkladne poskytne informacie
podla § 201b a dotknutym organom
inych ¢lenskych S§tatov, ak by
spravcovska spolo¢nost’ alternativneho
investi¢ného fondu alebo zahrani¢ného
alternativneho investicného fondu,
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202400927#ntr*15-L_202400927SK.000101-E0041

systtmovo  dolezité  inStitucie v inych
Clenskych  Stitoch alebo pre stabilitu
finan¢ného systému v inom ¢lenskom State.

("®) Nariadenie = Eurépskeho  parlamentu
aRady (EU) ¢&. 1094/2010 z 24.novembra
2010, ktorym sa zriaduje Europsky organ
dohladu (Eurépsky organ pre poistovnictvo
a dochodkové  poistenie ~ zamestnancov),
aktorym sa meni adopiia rozhodnutie
¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie
Komisie 2009/79/ES (U.v.EU L 331,
15.12.2010, s. 48).«“"

ktora podlieha jej dohladu, alebo
alternativny investicny fond alebo
zahrani¢ny alternativny investicny
fond, ktory tito  spravcovska
spolo¢nost’ spravuje, mohol
predstavovat’ vyznamny zdroj rizika
protistrany pre uverovu inStiticiu
alebo iné systémovo dolezité inStiticie
vinom c¢lenskom Stiate alebo pre
stabilitu finan¢ného systému v inom
¢lenskom State.

C:1
0:14

V ¢lanku 35 o0ds.2 sa pismena b) ac)
nahradzaju takto:

,b) ftretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny
mimo EU usadeny, nie je povaZovana za
vysokorizikova tretiu  krajinu  podla
&lanku 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849;

c) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny
mimo EU usadeny, podpisala s domovskym
Clenskym Statom spravcu AIF, ktorému
bolo udelené povolenie, a S kazdym d’alSim
Clenskym Statom, vktorom sa maju
podielové listy alebo akcie AIF z krajiny
mimo EU uvadzat' na trh, dohodu, ktora je
plne vstlade snormami stanovenymi
Vv ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD
o0 daniach a kapitale a zabezpecuje ucinna
vymenu informacii o dafovych otdzkach
vratane viacstrannych dohdd o daniach,
a tato tretia krajina sa neuvadza v prilohe
| k zaverom Rady o revidovanom zozname
EU obsahujucom jurisdikcie, ktoré
nespolupracuji na danové ucely.*

203/2011
a Navrh
CL 1

§ 150e
0O:1
P:c)ad)

(1) Spravcovska spolo¢nost’ s povolenim
podl'a § 28a je opravnena distribuovat
na uzemi Slovenskej republiky a inych
¢lenskych statov cenné papiere alebo
majetkové ucasti nou spravovaného
neeurdpskeho alternativneho
investi¢ného fondu, ak st splnené tieto
podmienky:

c) nellensky S§tat, v ktorom je
neeurépsky alternativny
investicny fond usadeny, nie je
povaZovany za vysokorizikovy
neclensky S$tat podla osobitného
predpisu, 453

d) neclensky S$tat, v Kktorom je

neeuropsky alternativny investicny

fond usadeny, uzavrel so Slovenskou
republikou a s kaZzdym ¢lenskym

Statom, v ktorom sa maju distribuovat’

cenné papiere alebo majetkové ucasti

tohto fondu, medzinarodni zmluvu
alebo mnohostranny dohovor, ktory je
vsilade s ¢lankom 26  Modelovej
zmluvy Organizacie pre hospodarsku
spolupracu arozvoj o zdanovani
prijmov a majetku, a ktora zarucuje

GP-N
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ucfinni vymenu informacii o dafiovych
otazkach vratane viacstrannych dohéd
o daniach, atento neclensky S$tat sa
neuvadza v prilohe I k zaverom Rady
o revidovanom zozname Eurodpskej
unie obsahujicom jurisdikcie, ktoré
nespolupracuji na dafiové tcely.

48) Zakon €. 297/2008 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov. )
Delegované nariadenie Komisie (EU)

2016/1675 zo 14. jula 2016, ktorym sa
smernica Eurdépskeho parlamentu a
Rady (EU) 2015/849 dopiiia o
identifikaciu vysokorizikovych tretich
krajin so strategickymi nedostatkami
(0. v. EU L 254, 20. 9. 2016) v platnom
zneni..

C:1
0:15

V ¢lanku 36 sa odsek 1 meni takto:
a) pismeno c) sa nahradza takto:

,C) tretia krgjina, v ktorej je AIF z krajiny

mimo EU usadeny, nie je povazovana za
vysokorizikova  tretiu  krajinu  podla
¢lanku 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849;

d) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo

EU usadeny, podpisala s domovskym
clenskym Statom spravcu AlF, ktorému bolo
udelené povolenie, askazdym dal$Sim
Clenskym  Statom, Vktorom sa majl
podielové listy alebo akcie AIF z krajiny
mimo EU uvadzat’ na trh, dohodu, ktora je
plne vsulade snormami stanovenymi
v ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD
o0 daniach a kapitale a zabezpecuje U¢innh
vymenu informacii o dafiovych otazkach

203/2011
a Navrh
ClL L

§ 150g
0:2
P:c)ad)

c) mnellensky S§tat, v ktorom je
neeuropsky alternativny
investicny fond usadeny, nie je
povaZzovany za vysokorizikovy
neclensky Stat podPa osobitného
predpisu,*?)

d) neclensky S$tat, v Kktorom je
neeurépsky alternativny
investicny fond usadeny, uzavrel
so Slovenskou republikou, ak je

spravovany spravcovskou
spolo¢nost’ou, alebo s
domovskym ¢lenskym  Statom
zahranicnej spravcovskej

spolo¢nosti, a s kazdym ¢lenskym
Staitom, v ktorom sa majua
distribuovat’ cenné papiere alebo

GP-N
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vratane viacstrannych dohdd o daniach,
atato tretia krajina sa neuvadza v prilohe
| k zaverom Rady o revidovanom zozname
EU  obsahujuicom jurisdikcie,  ktoré
nespolupracuju na danové ucely.*

majetkové ucasti tohto fondu,
medzinarodni  zmluva  alebo
mnohostranny dohovor, ktory je
v siilade s ¢lankom 26 Modelovej
zmluvy Organizacie pre
hospodarsku spolupracu a rozvoj o
zdanovani prijmov a majetku, a
ktora zarucuje uU¢innd vymenu
informacii o danovych otazkach
vratane viacstrannych dohod
0 daniach, a tento ne¢lensky stat sa
neuvadza v prilohe 1K zaverom
Rady o revidovanom zozname
Eurépskej tnie obsahujicom
jurisdikcie, ktoré nespolupracuju
na danové tucely.

452) 7Zakon & 297/2008 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov.
Delegované nariadenie Komisie (EU)

2016/1675 zo 14. jila 2016, ktorym sa
smernica Eurdpskeho parlamentu a
Rady (EU) 2015/849 dopiiia o
identifikaciu vysokorizikovych tretich
krajin so strategickymi nedostatkami
(0. v. EU L 254, 20. 9. 2016) v platnom
zneni..

C:1
0:16

V ¢lanku 37 sa odsek 7 meni takto:

a) vprvom pododseku sa pismena e) af)
nahradzaju takto:

203/2011
a Navrh
ClL 1.

§ 66¢
0:2
Pis.f) a Q)

(2) Na udelenie povolenia podl'a odseku
1 musi byt preukazané splnenie tychto

podmienok:
f) neclensky $tat, v Kktorom je
neeurdpska spravcovska

spolo¢nost’”  usadena, nie je

GP-N
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,»¢) tretia krajina, v ktorej je spravca AIF

f)

Z krajiny mimo EU usadeny, nie je
povaZzovand za vysokorizikovi tretiu
krajinu podla ¢lanku9 ods.2 smernice
(EU) 2015/849;

tretia krajina, v ktorej je spravca AIF
z krajiny mimo EU usadeny, podpisala
s referenénym cClenskym Statom dohodu,
ktora je plne vsalade snormami
stanovenymi v ¢lanku 26  vzorového
dohovoru OECD odaniach a kapitale
a zabezpecuje uéinni vymenu informacii
0 danovych otazkach vratane
viacstrannych dohdd o daniach, a tato tretia
krajina sa neuvadza v prilohe I k zaverom
Rady orevidovanom zozname EU
obsahujucom jurisdikcie, ktoré
nespolupracujui na danové tcely.*;

b) dopiia sa tento pododsek:

»AK je tretia krajina, v ktorej je spravca AIF
z krajiny mimo EU usadeny, identifikovana ako
vysokorizikova tretia krajina podla c¢lanku 9

Navrh

Ve

CL 1.

povaZzovany za vysokorizikovy
neflensky S$tat podl’a osobitného
predpisu,*®?)

g) neclensky Stat, v ktorom je

neeurdépska spravcovska
spolo¢nost’” usadend, uzavrel so
Slovenskou republikou

medzinirodni  zmluvu alebo
mnohostranny dohovor, ktora je
v siilade s ¢lankom 26 Modelovej
zmluvy Organizacie pre
hospodarsku spolupracu a rozvoj o
zdanovani prijmov a majetku a
ktora zarucuje wucinni vymenu
informacii o damnovych otazkach
vratane  viacstrannych  dohdd
o0 daniach, a tento ne¢lensky $tat sa
neuvadza v prilohe 1K zaverom
Rady o revidovanom zozname
Eurépskej tnie obsahujicom
jurisdikcie, ktoré nespolupracuji
na darnové ucely,

452) Zakon & 297/2008 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov. ]
Delegované nariadenie Komisie (EU)
2016/1675 zo 14. jula 2016, ktorym sa
smernica Eurdépskeho parlamentu a
Rady (EU) 2015/849 dopiiia o
identifikaciu vysokorizikovych tretich
krajin so strategickymi nedostatkami
(0. v. EU L 254, 20. 9. 2016) v platnom
zneni.

(13) Ak je neclensky Stat, v ktorom je
neeuropska spravcovska spolo¢nost’
usadena, identifikovany podl’a odseku
2 pism. f) ako vysokorizikovy
neflensky S§tat podlPa osobitného
predpisu,*®?) alebo je uvedeny v prilohe
I kzaverom Rady o revidovanom
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ods. 2 smernice (EU) 2015/849, ako sa uvadza
Vv prvom pododseku pism. ¢), alebo je doplnena
do prilohy Ik zaverom Rady o revidovanom
zozname EU obsahujucom jurisdikcie, ktoré
nespolupracuju na danové ucely, ako sa uvadza
vprvom pododseku pism. f), po udeleni
povolenia spravcovi AIF z krajiny mimo EU
spravca AIF z krajiny mimo EU v primeranej
lehote vykona opatrenia potrebné na napravu
situacie vo vztahu k AIF, ktoré spravuje,
s prihliadnutim na zaujmy investorov. Uvedena
lehota nesmie presiahnut’ dva roky.*

zozname Europskej unie obsahujicom
jurisdikcie, ktoré nespolupracuji na
daiové ucely podla odseku 2 pism. g),
po udeleni povolenia neeurdépskej
spravcovskej spolocnosti je tato
neeurépska spravcovska spolocnost’
najneskor do dvoch rokov povinna
vykonat’ opatrenia potrebné na
napravu vo vzt'ahu Kk alternativhemu
investicnému fondu, ktory spravuje,
s prihliadnutim na zaujmy investorov.

458) Zakon & 297/2008 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov. )
Delegované nariadenie Komisie (EU)
2016/1675 zo 14. jula 2016, ktorym sa
smernica Eurdpskeho parlamentu a
Rady (EU) 2015/849 dopiiia o
identifikaciu vysokorizikovych tretich
krajin so strategickymi nedostatkami
(0. v. EU L 254, 20. 9. 2016) v platnom
zneni.

C:1
0:17

V ¢lanku 40 ods. 2 prvom pododseku sa pismena b)
a c¢) nahradzaju takto:

,b) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo
EU wusadeny, nie je povaZovani za
vysokorizikovi tretiu krajinu podl'a ¢lanku 9
ods. 2 smernice (EU) 2015/849;

c) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU
usadeny, podpisala s referencnym c¢lenskym
Statom a s kazdym dal$im clenskym Statom,
v ktorom sa maji podielové listy alebo akcie
AIF z krajiny mimo EU uvadzat’ na trh, dohodu,
ktora je plne v sulade s normami stanovenymi
v ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD
o daniach akapitale a zabezpeCuje U¢innh
vymenu informacii o dafovych otazkach
vratane pripadnych viacstrannych dohdd
o0 daniach, atato tretia krajina sa neuvadza
Vv prilohe 1Kk zadverom Rady o revidovanom

203/2011
a Navrh
CL 1L

§ 150g
0O:1
P:c)ad)

(1) Spravcovska spolo¢nost’ s povolenim
podla § 28aa zahrani¢na spravcovska
spolo¢nost’ so sidlom v ¢lenskom State s
povolenim vydanym v sulade s pravne
zaviznym  aktom  Europskej tnie
upravujucim spravcov alternativnych
investicnych fondov je opravnena
distribuovat na tGzemi Slovenskej
republiky cenné papiere alebo majetkové
ucasti ou spravovaného neeurdpskeho
alternativneho investi¢éného fondu, ak su
splnené tieto podmienky:

c) mnellensky S§tat, v ktorom je
neeurépsky alternativny
investicny fond usadeny, nie je
povaZzovany za vysokorizikovy
neflensky S$tat podPa osobitného
predpisu,*®?)

d) nellensky S§tit, v ktorom je
neeuropsky alternativny

GP-N

55



https://www.slov-lex.sk/ezbierky-fe/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20260110.html#paragraf-28a

zozname EU obsahujicom jurisdikcie, ktoré
nespolupracuju na danové ucely.*

investicny fond usadeny, uzavrel
so Slovenskou republikou, ak je

spravovany spravcovskou
spolo¢nost’ou, alebo s
domovskym ¢lenskym  Stitom
zahrani¢nej spravcovskej

spolo¢nosti, a s kaZdym c¢lenskym
Staitom, v ktorom sa maja
distribuovat’ cenné papiere alebo
majetkové ucasti tohto fondu,
medzinarodni  zmluva  alebo
mnohostranny dohovor, ktory je
v sulade s ¢lankom 26 Modelovej
zmluvy Organizicie pre
hospodarsku spolupracu a rozvoj o
zdafovani prijmov a majetku, a
ktora zarucuje ucfinnd vymenu
informacii o danovych otazkach
vratane viacstrannych dohod
0 daniach, a tento ne¢lensky $tat sa
neuvadza v prilohe Ik zaverom
Rady o revidovanom zozname
Eurépskej tnie obsahujicom
jurisdikcie, ktoré nespolupracuju
na danové ucely.

458) Zakon & 297/2008 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov. ]
Delegované nariadenie Komisie (EU)

2016/1675 zo 14. jula 2016, ktorym sa
smernica Euroépskeho parlamentu a
Rady (EU) 2015/849 dopiiia o
identifikaciu vysokorizikovych tretich
krajin so strategickymi nedostatkami
(0. v. EU L 254, 20. 9. 2016) v platnom
Zneni.

C:1
0:18

V ¢lanku 42 ods. 1 prvom pododseku sa pismeno c)
nahradza takto:

203/2011
a navrh

§ 150¢g
0:1

(1) Spravcovska spolo¢nost’ s povolenim
podla § 28aa zahrani¢na spravcovska

n.a.

GP-N
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,,C) tretia krajina, v ktorej je spravca AIF z krajiny

d)

mimo EU alebo AIF zkrajiny mimo EU
usadeny, nie je povazovana za vysokorizikovi
tretiu krajinu podla ¢lanku 9 ods. 2 smernice
(EU) 2015/849;

tretia krajina, v ktorej je spravca AIF z krajiny
mimo EU alebo AIF zkrajiny mimo EU
usadeny, podpisala s c¢lenskym  Statom,
v ktorom sa maju podielové listy alebo akcie
AIF zkrajiny mimo EU uvadzat na trh,
dohodu, ktord je plne v stlade snormami
stanovenymi v ¢lanku 26 vzorového dohovoru
OECD odaniach akapitale a zabezpeCuje
u¢innt  vymenu informdacii o dafiovych
otazkach vratane pripadnych viacstrannych
dohod o daniach, atato tretia krajina sa
neuvadza v prilohe Ikzaverom Rady
0 revidovanom zozname EU obsahujucom
jurisdikcie, ktoré nespolupracujii na danové
ucely.

P:c)ad)

spoloénost’ so sidlom v ¢lenskom State s
povolenim vydanym v sulade s pravne
zaviznym  aktom  Eurdpskej tnie
upravujucim spravcov alternativnych
investicnych  fondov je opravnena
distribuovatt na tuzemi Slovenskej
republiky cenné papiere alebo majetkové
ucasti nou spravovaného neeurdpskeho
alternativneho investi¢ného fondu, ak su
splnené tieto podmienky:

¢) nellensky S§tat, v ktorom je
neeurépsky alternativny
investicny fond usadeny, nie je
povaZovany za vysokorizikovy
neclensky S$tit podPa osobitného
predpisu,*®?)

d) neclensky S$tat, v Kktorom je
neeuropsky alternativny
investicny fond usadeny, uzavrel
so Slovenskou republikou, ak je

spravovany spravcovskou
spolo¢nost’ou, alebo s
domovskym ¢lenskym  Statom
zahrani¢nej spravcovskej

spolo¢nosti, a s kaZdym ¢lenskym
Stitom, v ktorom sa majua
distribuovat’ cenné papiere alebo
majetkové ucasti tohto fondu,
medziniarodni  zmluvu  alebo
mnohostranny dohovor, ktory je
v siilade s ¢lankom 26 Modelovej
zmluvy Organizacie pre
hospodarsku spolupracu a rozvoj o
zdanovani prijmov a majetku, a
ktora zarucuje uU¢innd vymenu
informacii o danovych otazkach
vratane viacstrannych  dohdd
0 daniach, a tento ne¢lensky $tat sa
neuvadza v prilohe 1K ziverom
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Rady o revidovanom zozname
Eurépskej tnie obsahujicom
jurisdikcie, ktoré nespolupracuju
na danové tcely.

452) Zakon ¢&. 297/2008 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov.

Delegované nariadenie Komisie (EfJ)
2016/1675 zo 14. jila 2016, ktorym sa
smernica Eurdépskeho parlamentu a
Rady (EU) 2015/849 dopiiia o
identifikaciu vysokorizikovych tretich
krajin so strategickymi nedostatkami
(0. v. EU L 254, 20. 9. 2016) v platnom
zneni.

7

C:1 Navrh §148 |[(12) Europska spravcovska GP-N
0:19 o, . _ CLL 0:12 spolo¢nost’, ktorej bolo udelené
V ¢lanku 43 sa doplia tento odsek: povolenie, moze distribuovat’
3. Clenské staty zabezpecia, aby spravca AIF p"d'el".‘:e !‘Sty alebo akcie europskeho
z EU, ktorému bolo udelené povolenie, mohol zahranicného alternativneho
1 . 1 . ’ investicného fondu, ktory investuje
ponukat’ podielové listy alebo akcie AIF z EU, » e O
Ktor? i . sne do akeii konkrétne prevazne do akcii  konkrétnej
tory VanGS.tUJe prevazne do a '011 0 Vetnej. spolo¢nosti, zamestnancom tejto
'sp.olo.cnosvtl, z,amestn.ancom te_]’tO SPOlOCfIOStl alebo spolotnosti alebo jej pridruzenych
jej pridruzenych subjektov v rdmci systémov subjektov v ramci systémov sporenia
sporenia zamestnancov alebo systémov tcasti zamestnancov alebo systémov tdasti
zamestnancov, na vnutro$tatnom alebo zamestnancov  vinych  ¢lenskych
cezhrani¢énom zaklade. §tatoch FEurdépskej tunie. Ak sa
Ak sa takyto AIF ponika zamestnancom na eurépsky alternativny investi¢ny fond
cezhrani¢nom zaklade, ¢lensky $tat, v ktorom sa poniika zamestnancom sucasne
pontika, neuloZzi ziadne d’alSie poziadavky okrem v Slovenskej l'f?!)llbllkti,. na taklzto fond
, . Y . - sa nevztahuju dalSie poziadavky
tych, ktoré sa uplatiiujii v domovskom ¢lenskom . ; o
State AIF.“ okrem tych, ktoré sa uplatiiuju na
State ) alternativny investi¢ny fond
v domovskom ¢lenskom State
eurépskeho zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu.
C:1 s , . , ) 203/2011 § 202 (1) Ak Narodna banka Slovenska zisti, GP-N
0:20 V ¢lanku 46 ods. 2 sa pismeno j) nahradza takto: a Navrh O-1 7e subjekty uvedené v § 193 ods. 1

porusili alebo porusuju tento zdkon,
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»j) si  oprdvnené v zaujme investorov, za

vynimo¢nych okolnosti a po konzultacii so
spravcom AIF, vyzadovat’ od spravcov AIF, aby
aktivovali alebo deaktivovali néstroj na riadenie
likvidity uvedeny v prilohe V bode 1, ak
existuju rizikd pre ochranu investorov alebo
finan¢n  stabilitu, ktoré si z primeraného
avyvazeného hladiska vyzaduji takuto
aktivaciu alebo deaktivaciu.

P:c)

Statat alebo zakladajice dokumenty
tuzemského subjektu kolektivneho
investovania, stanovy spravcovske;j
spoloc¢nosti, povinnost’ poskytovat’
kl'acové informacie pre investora podl'a
§ 155, podmienky uvedené v povoleni
udelenom podrla tohto zékona, alebo
porusili osobitné pravne predpisy,90)
ktoré sa na ich ¢innost’ vztahuju, alebo
nesplnili opatrenia uloZené rozhodnutim
Nérodnej banky Slovenska, Narodna
banka Slovenska

C) Vv ziujme investorov, za
mimoriadnych  okolnosti a po
konzultacii SO spravcovskou
spolo¢nost’ou s povolenim podl’a § 28a
uloZi tejto spravcovskej spolocnosti,
aby aktivovala alebo deaktivovala
nastroj na riadenie likvidity podla §
14a ods. 1 pism. a), ak existuju rizika
pre ochranu investorov alebo finan¢ni
stabilitu, a ak takato aktivacia alebo
deaktivacia je primerana a vyvaZena
vo vzt'ahu k tymto rizikam,

C:1
0:21

Clanok 47 sa meni takto:

a) odsek 2 sa nahradza takto:

,»2. Povinnost’ zachovavat’ sluzobné tajomstvo
sa vzt'ahuje na vSetky osoby, ktoré pracuji alebo
pracovali pre organ ESMA, pre prislusné organy
alebo pre aktkol'vek int osobu, na ktorti organ
ESMA delegoval tlohy, vratane auditorov
a odbornikov pracujicich na zaklade zmluvy
sorganom ESMA. Informacie, na ktoré sa
vzt'ahuje sluzobné tajomstvo, sa nesmu
spristupnit’ inym osobam ani organu okrem
pripadov, ked’ je takéto spristupnenie potrebné
na ucely sudneho konania, alebo pripadov, na
ktoré sa vztahuju danové zakony.*;

GP-N
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b) odsek 3 sa nahradza takto:

,»3. VSetky informacie vymienané podla tejto
smernice  medzi  prisluSnymi  organmi,
europskymi  orgdnmi dohladu a vyborom
ESRB, sa povazuji za déverné s vynimkou
pripadov, ked”:

a) organ ESMA, prislusny organ alebo iny
orgdn alebo dotknuty subjekt v Case
oznamenia uvedie, Ze takato informaécia
moze byt spristupnena;

b) je takéto spristupnenie potrebné na ucely
sudneho konania; alebo

C) sa spristupnené informacie pouZzivajl
v suhrnnej alebo agregovanej forme, v ktorej
nie je mozné identifikovat jednotlivych
ucastnikov finan¢ného trhu.

Odsek 2 a prvy pododsek tohto odseku nebrania
vymene informdcii medzi prisluSnymi orgdnmi
a danovymi organmi, ktoré sa nachadzaju v tom

Navrh
CL 1L

203/2011

§ 201ca
O: l1a2

§197
O:1a2

(1) Informacie vymiefiané podla tohto
zidkona medzi Narodnou bankou
Slovenska, eurdépskymi  orginmi
dohPadu a Eurépskym vyborom pre
systémové rizika, sa povaZuju za
doverné; to neplati, ak
a) Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky organ pre cenné papiere
a trhy), Narodna banka Slovenska,
iny organ alebo dotknuty subjekt v
C¢ase oznamenia informacie uvedie,
Ze takato informacia moZe byt
spristupnena,
b) je takéto spristupnenie potrebné na
ucely sidneho konania alebo
C) sa spristupnené informacie
pouZivaju v sihrnnej forme, v
ktorej nie je mozné identifikovat’
jednotlivych ucastnikov finan¢ného
trhu.
(2) Ustanoveniami odseku 1 a § 197 nie
je dotknuta vymena informacii medzi
prisluSnymi organmi a danovymi
organmi, ktoré sa nachadzaju v tom
istom ¢lenskom State. Ak informacie
pochadzaju z iného c¢lenského Statu,
spristupiiuja sa v salade s odsekom 1
len s vyslovnym stihlasom prislusnych
organov, ktor¢é ich spristupnili.

(1) Pri vykone dohl'adu nad jednotlivymi
spravcovskymi spolo¢nostami a
pobockami zahrani¢nych spravcovskych
spolo¢nosti a zahrani¢nymi subjektmi
kolektivneho investovania a dohl'adu na
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istom c¢lenskom State. Ak  informacie
pochadzaja z iné¢ho ¢lenského Statu,
spristupfiuji sa v sulade s prvou vetou tohto
pododseku len  svyslovnym  sthlasom
prislusnych organov, ktoré ich spristupnili.*

konsolidovanom zéklade Narodna banka
Slovenska spolupracuje s organmi
dohl'adu iného $tatu, so Slovenskou
komorou auditorov, s auditormi alebo
auditorskou spolo¢nost'ou a ma pravo
vymienat’ si s nimi informacie a
upozornit ich na nedostatky zistené pri
vykonani dohl'adu. Na poskytovanie
informacii podl'a tohto odseku sa
nevztahuje povinnost’ ml¢anlivosti
podrla tohto zékona a osobitnych
predpisov.86) Spravcovska spolo¢nost’,
investi¢ny fond s premenlivym
zakladnym imanim a depozitar su
povinni upravit’ vo vnttornych aktoch
riadenia postupy pre svojich
zamestnancov na interné nahlasovanie
nedostatkov a uréené spdsoby tohto
nahlasovania prostrednictvom
osobitnych prostriedkov komunikacie,
ktoré st nezavislé, autonomne, bezpecné
a zarucia dovernost’ nimi prenaSanych
udajov. Narodna banka Slovenska si pri
spolupraci s organmi dohl'adu v inych
Clenskych statoch vymiena najma
informacie o riadeni a vlastnicke;j
Struktare dohliadanych subjektov, ktoré
im umoznia riadny vykon dohl'adu a
hodnotenie dodrziavania podmienok na
udelenie povolenia, ako aj vsetky
informacie, ktoré im mézu pomdct’ pri
sledovani takych dohliadanych
subjektov, najma likvidity, kapitalovej
primeranosti, ochrany investorov,
administrativnych a u¢tovnych postupov
a vnutornych kontrolnych mechanizmov.
Poskytnuté doverné informacie od
organov dohl'adu v inych ¢lenskych
Statoch méze Narodna banka Slovenska
zverejnit’ len so suhlasom zahrani¢ného
organu dohl'adu, ktory tieto informacie
poskytol. Poskytnuté doverné informacie
od organov dohl'adu v inych ¢lenskych
§tatoch mozno pouzit’ len pri vykone
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povinnosti Narodnej banky Slovenska a
na ucely

a) dohl'adu nad dohliadanymi subjektmi
pri kontrole a sledovani dodrziavania
podmienok tykajucich sa zacatia
podnikania a podnikania dohliadanych
subjektov na nekonsolidovanom zaklade
alebo konsolidovanom zéklade, najma
ak ide o sledovanie ich likvidity,
kapitalovej primeranosti, vel'kej
majetkovej angazovanosti,
administrativnych a étovnych postupov
a mechanizmov vnutornej kontroly,

b) uplatiiovania sankcii podl’a tohto
zakona alebo osobitnych predpisov,87)

¢) konani o opravnych prostriedkoch
proti rozhodnutiam Narodnej banky
Slovenska,

d) sudnych konani o preskiimavani
rozhodnuti Narodnej banky Slovenska
alebo inych sudnych konani stvisiacich
s dohliadanymi subjektmi alebo s
dohl'adom nad dohliadanymi subjektmi,

1. uplatilovania pravomoci
Eurdpskeho organu dohl'adu
(Europskeho organu pre cenné papiere a
trhy), Eurépskeho organu dohl'adu
(Eurdpskeho organu pre bankovnictvo),
Eurépskeho orgénu dohl'adu
(Eurdpskeho organu pre poistovnictvo a
dochodkové poistenie zamestnancov) a
Europskeho vyboru pre systémové
rizika.

(2) Informacie poskytnuté podl'a odseku
1 moZno pouzit’ len na ucely vykonu
dohl’adu, auditu, na ucely kontroly
auditorov alebo auditorskej spolo¢nosti a
na plnenie inych zakonom ustanovenych
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c)

v odseku 4 sa dopliiia toto pismeno:

»d) Vzaujme investorov, za vynimocnych

okolnosti a po konzultacii so spravcom
AlIF, vyzadovat od spravcov AlF
z krajiny mimo EU, ktori uvadzajii na trh
Unie AIF, ktoré spravuju, alebo od
spraveov AIF z EU, ktori spravuji AIF
z krajiny mimo EU, aby aktivovali alebo
deaktivovali nastroj na riadenie likvidity
uvedeny v prilohe V bode 1, ak existujl
rizikd pre ochranu investorov alebo
finan¢nu stabilitu, ktoré si z primeraného
a vyvazen¢ho hladiska vyzaduju takuato
aktivaciu alebo deaktivaciu.*

203/2011
a Navrh
CL 1L

§ 14c
0O:1
P:a) ab)

uloh orgéanov a 0sob uvedenych v
odseku 1. Organy a osoby uvedené v
odseku 1 st povinné zabezpecit’ utajenie
tychto informacii a zachovavat’ o nich
mlcanlivost’ podla tohto zdkona a
osobitnych predpisov;87) tieto
informacie si mo6zu organy a osoby
uvedené v odseku 1 poskytnat’ navzajom
len s predchadzajiucim suhlasom
Narodnej banky Slovenska.

(1) Ustanovenie § 13 ods. 11 nie je
dotknuté, ak

a) spravcovska spolocnost’ alebo
zahrani¢na spravcovska
spolo¢nost’, ktora spravuje
Standardny fond, v zaujme svojich
podielnikov  docasne pozastavi
upisovanie, spitné odkipenie a
vyplacanie svojich podielovych
listov, alebo aktivuje alebo
deaktivuje iné nastroje na riadenie
likvidity uvedené v § 14a ods. 1
pism. b) az h) v silade s § 14b ods.
1 az 5; spravcovska spolocnost’
alebo zahraniéna spravcovska
spolo¢nost’ mézZe v zaujme svojich
podielnikov aktivovat’ aj oddelenie
nelikvidnych aktiv uvedené v § 14a
ods. 1 pism. i),

b) Narodna banka Slovenska v
Zaujme investorov, za
mimoriadnych okolnosti a
po konzulticii so spravcovskou
spolo¢nost’ou alebo zahrani¢nou
spravcovskou spolocnost’ou, ktora
spravuje Standardny fond,
vyZaduje od spravcovskej
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spolo¢nosti  alebo  zahranicnej
spravcovskej spolo¢nosti, ktora
kona v mene Standardného fondu,
aby aktivovala alebo deaktivovala
nastroj na riadenie likvidity
uvedeny v § 14a ods. 1 pism. a), ak
existuju rizikA pre ochranu
investorov alebo finan¢nu stabilitu,
ktoré si z primeraného a
rovnovazneho hladiska vyZaduju
takuto aktivaciu alebo deaktivaciu.

C:1
0:22

Clanok 50 sa meni takto:
a) odsek 5 sa nahradza takto:

»d. Ak maju prislusné organy jedného
Clenského  §tatu  opodstatnené  dovody
domnievat’ sa, Ze spravca AIF, ktory nepodlieha
dohl'adu tychto prislusnych organov, kona alebo
konal vrozpore stouto smernicou, tato
skuto¢nost’ Co najpodrobnejsie oznamia organu
ESMA aprislusnym organom domovského
a hostitel'ského cClenského S$tatu dotknutého
spravcu AIF. Prislusné organy, ktoré prijali
takéto oznamenie, prijmi vhodné opatrenia
ainformuju  orgdn ESMA  a prislusné
oznamujuce organy o vysledku tychto opatreni
a podl'a moznosti aj o dolezitych predbeznych
vysledkoch. Tymto odsekom nie st dotknuté
pravomoci prislusného oznamujiiceho organu.

5a. Ak prislusné organy domovského
¢lenského statu spraveu AIF uplatnia pravomoci
podla ¢lanku 46 ods.2 pism. j), informuju
0 tom prislusné organy hostiteI'ského ¢lenského
Statu spraveu AIF, organ ESMA a vV pripade
vyskytu potencidlnych rizik pre stabilitu
a integritu financného systému aj vybor ESRB.

Navrh
CL 1

§ 201b
0:7a714

(7) Ak ma Narodna banka Slovenska
opodstatnené dovody domnievat’ sa, Ze
zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’
alternativneho investiéného fondu,
ktory nepodlicha jej dohl’adu, kona
alebo konala v rozpore s tymto
zakonom, tato skuto¢nost’ oznami
Eurépskemu organu dohPadu
(Eurépsky organ pre cenné papiere a
trhy) a prisluSnym orgianom
domovského c¢lenského Statu a
hostitel’ského ¢lenského Statu
dotknutej zahrani¢nej spravcovskej
spolo¢nosti alternativneho
investicného fondu. Ak je Narodnej
banke Slovenska oznamena
skutocnost’ podl’a prvej vety od iného
prislusného organu dohPadu, prijme
vhodné opatrenia na naprava a
informuje organ FEurépsky organ
dohPadu (Eurépsky organ pre cenné
papiere a trhy) a prislu§né oznamujuce
organy o vysledku prijatych opatreni a
pripadne aj o doélezitych predbeZnych
vysledkoch.

GP-N
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5b. Prislusné organy hostitel'ského ¢lenského
Statu spraveu AIF moézu prislusné organy
domovského clenského Statu spraveu AIF
poziadat o uplatnenie pravomoci podla
¢lanku 46 ods. 2 pism. j), pricom uveda dévody
tejto ziadosti a informuju o tom organ ESMA
a Vv pripade vyskytu potencidlnych rizik pre
stabilitu a integritu finanéného systému aj vybor
ESRB.

5c. Ak  prislusné organy domovského
Clenského Statu spravcu AIF nesthlasia so
ziadostou uvedenou v odseku 5b, informuju
0 tom prislusné organy hostiteI'ského ¢lenského
Statu spraveu AIF, organ ESMA a v pripade, Ze
vybor ESRB bol o Ziadosti informovany podla
odseku 5b, aj vybor ESRB, pricom uvedu
dovody svojho nesthlasu.

5d. Na zaklade informacii prijatych podla
odsekov 5b a5c vyda organ ESMA bez
zbyto¢ného odkladu stanovisko pre prislusné
organy domovského clenského S$tatu spravcu
AIF k uplatiiovaniu pravomoci podla ¢lanku 46
0ds. 2 pism. j). Organ ESMA oznami toto
stanovisko prislusnym organom hostitel'ského
¢lenského Statu spravcu AIF.

5e. Ak sa prislusné organy domovského
Clenského  Statu  spravcu  AIF  neriadia
stanoviskom  organu ESMA  uvedenym
v odseku 5d, alebo nemaju v iimysle riadit’ sa
tymto stanoviskom, informuji otom organ
ESMA aprislusné organy hostitel'ského
Clenského Statu spravcu AIF, pricom uvedu
dovody, pre ktoré sa nim neriadia alebo nemaja
v tumysle riadit’.

(8) Ak Narodna banka Slovenska
uplatni pravomoci podPa § 202 ods. 1
pism. c), informuje o tom prislus$né
organy hostitel’ského ¢lenského Statu
spravcovskej spolo¢nosti
alternativneho investi¢ného fondu,
Eurépsky organ dohladu (Eurdpsky
organ pre cenné papiere a trhy) a pri
potencidlnych rizikach pre stabilitu a
integritu  financného systému aj
Eurdpsky vybor pre systémové rizika a
dotknuté oznamujice organy.

(9) Narodna banka Slovenska mozZe
poZiadat’ prislusné organy
domovského ¢lenského Statu
zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti
alternativneho investicného fondu
0 bezodkladné uplatnenie priavomoci
podPa pravneho poriadku domovského
Clenského Statu okrem pravomoci
zodpovedajucej pravomoci podla §
202 ods. 1 pism. c), pricom uvedie
dovody tejto Ziadosti a informuje
otom Eurépsky orgin dohl'adu
(Eurépsky organ pre cenné papiere a
trhy) a pri potencialnych rizikach pre
stabilitu a integritu finan¢ného
systétmu aj Eurépsky vybor pre
systémové rizika.

(10) Ak Narodna banka Slovenska
nesthlasi so Ziadost’ou, ktora jej bola
dorucena ako domovskému organu
dotknutej spravcovskej spolo¢nosti s
povolenim podl’a § 28a od prislusného
organu c¢lenského Statu vo veci
uplatnenia pravomoci podla § 202 ods.
1 pism. c), informuje o tom prislusné
organy hostiteI’ského ¢lenského Statu
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V pripade  vazneho  ohrozenia  ochrany
investorov, riadneho fungovania a integrity
finanénych trhov alebo stability celého
finanéného systému v Unii alebo jeho &asti
apokial' takéto zverejnenie nie je v rozpore
S opravnenymi zaujmami podielnikov alebo
akcionarov AIF alebo verejnosti, m6ze organ
ESMA zverejnit' skutoCnost, Zze prislusné
organy domovského clenského Statu spravcu
AIF sa neriadia alebo nemaju v imysle sa riadit’
jeho stanoviskom, spolu s dovodmi, pre ktoré sa
nim neriadia alebo nemaju v umysle riadit),
ktoré tieto prislusné organy poskytli. Organ
ESMA analyzuje, ¢i by vyhody zverejnenia
prevazili nad zosilnenim hrozieb pre ochranu
investorov, pre riadne fungovanie a integritu
finan¢nych trhov alebo pre stabilitu celého
finanéného systému v Unii alebo jeho dasti
vyplyvajuceho ztohto zverejnenia, a takéto
zverejnenie prislusnym orgdnom domovského
¢lenského Statu spraveu AIF vopred oznami.

5f. Prislusné organy hostitel'ského c¢lenského
Statu spravcu AIF moézu, ak na to maju
opodstatnené dovody, poziadat prislusné
organy domovského c¢lenského §tatu spravcu
AIF o0 bezodkladné uplatnenie pravomoci podla
¢lanku 46 ods. 2, okrem pravomoci uvedenych
vV pismene j) uvedeného odseku, pricom co
najpodrobnejsie uvedi dévody svojej ziadosti
ainformuju otom orgdn ESMA avV pripade
vyskytu potencialnych rizik pre stabilitu
a integritu financného systému aj vybor ESRB.

Prislusné organy domovského ¢lenského Statu
spravcu AIF bez zbyto¢ného odkladu informuju

Navrh

§ 201b
0:13a715

spravcovskej spolo¢nosti s povolenim
podl’a § 28a, Eurdopsky organ dohl’adu
(Eurépsky organ pre cenné papiere a
trhy) a ak Euréopsky vybor pre
systémové rizika bol o Ziadosti
informovany, aj vybor Eurépsky vybor
pre systémové rizikd, pricom uvedie
dovody svojho nestihlasu.

(11) Ak Eurodpsky orgin dohPadu
(Eurépsky organ pre cenné papiere a
trhy) oznamil Narodnej banke
Slovenska svoje stanovisko vydané na
zaklade informacii  poskytnutych
podl’a odsekov 9 a 10 a Narodna banka
Slovenska sa neriadi tymto
stanoviskom alebo ak nema v imysle sa
nim riadit’, informuje o tom Euréopsky
organ dohPadu (Eurdépsky organ pre
cenné papiere a trhy) a prislu$né
organy hostitel'ského ¢lenského Statu
spravcovskej spolo¢nosti s povolenim
podla § 28a, pricom uvedie dovody,
pre ktoré sa tymto stanoviskom neriadi
alebo nema v umysle riadit’.

(12) Narodna banka Slovenska moze,
ak na to ma opodstatnené dévody,
poziadat’ prislusné organy
domovského ¢lenského statu
zahranicnej spravcovskej spolocnosti
alternativneho investicného fondu o
bezodkladné uplatnenie pravomoci
podla pravneho poriadku domovského
Clenského Statu okrem pravomoci
zodpovedajucej pravomoci podla §
202 ods. 1 pism. c), pricom uvedie
dovody svojej Ziadosti a informuje o
tom Eurdpsky orgin dohladu
(Eurépsky organ pre cenné papiere a

GP-N
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prislusné organy hostitel'ského Clenského Statu
spravcu AlF, organ ESMA a Vv pripade vyskytu
potencialnych rizik pre stabilitu a integritu
finanéného  systtmu aj vybor ESRB
0 uplatnenych pravomociach a svojich
zisteniach.

59. Ak clensky Stat  vyuzil vynimku
umoziiujicu urCenie depozitdra usadené¢ho
vinom c¢lenskom State, ako je stanovené
v ¢lanku 21 ods. 5a, aak prislusné organy
domovského clenského Statu AIF  alebo
Vv pripade, ked’ AIF nie je regulovany, prislusné
organy domovského clenského §tatu spravcu
AlF, ktory spravuje AIF, maju opodstatnené
doévody domnievat’ sa, Ze depozitar, ktory
nepodlicha  dohladu tychto  prislusnych
organov, kona alebo konal v rozpore s touto
smernicou, tieto prislusné organy thto
skuto¢nost’ ¢o najpodrobnejsie oznamia organu
ESMA aprislusSnym organom dotknutého
depozitara. Prislusné organy, ktoré prijali takéto
oznamenie,  prijma  vhodné  opatrenia
ainformujut  organ ESMA  a prislusné
oznamujuce organy o vysledku tychto opatreni.
Tymto odsekom nie su dotknuté¢ pravomoci
prislusnych oznamujticich organov.

trhy) a pri potencidlnych rizik pre
stabilitu a integritu finan¢ného
systému aj Euréopsky vybor pre
systémové rizika.

(13) Narodna banka Slovenska bez

zbyto¢ného odkladu informuje
prislusné organy hostitel’ského
¢lenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti alternativneho

investicného fondu, Eurépsky organ
dohladu (Eurépsky organ pre cenné
papiere a trhy) a pri potenciilnych
rizikich pre stabilitu a integritu
finan¢ného systému aj Eurépsky vybor
pre systémové riziki o uplatnenych
pravomociach a svojich zisteniach.
(14) Ak Narodna banka Slovenska
povoli urcenie depozitara usadeného v
inom ¢lenskom State podl’a § 70 ods. 8,
a ak Narodna banka Slovenska sa
domnieva, Ze depozitar, Kktory
nepodliecha jej dohPadu, kona alebo
konal v rozpore s tymto zikonom,
oznami tuto skutoénost’ Eurépskemu
organu dohladu (Eurdépsky organ pre
cenné papiere a trhy) a prisluSnym
organom dohPadu dotknutého
depozitiara. Narodna banka Slovenska
prijme vhodné opatrenia a o vysledku
tychto opatreni informuje Europsky
organ dohl'adu (Eurépsky organ pre
cenné papiere a trhy) a prislu$né
oznamujuce organy dohlPadu; tym nie
st dotknuté pravomoci prisluSnych
oznamujucich organov.
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b)

c)

5h Organ ESMA mbze poziadat’ prislusné
organy, aby mu bez zbyto¢ného odkladu podali
vysvetlenia V suvislosti s konkrétnymi
pripadmi, ktoré predstavuju zavazné ohrozenie
ochrany investorov, riadneho fungovania
a integrity financnych trhov alebo stability
celého finanéného systému v Unii alebo jeho
Casti.”;

Vv odseku 6 sa prvy pododsek nahradza takto:

,,Aby sa zabezpecilo jednotné uplatiiovanie tejto
smernice, pokiall ide o vymenu informacii,
mdéze organ ESMA  vypracovat ndvrh
vykonavacich technickych predpisov s cielom
uréit’ postupy na vymenu informacii medzi
relevantnymi prisluSnymi organmi, eurdpskymi
organmi dohladu, vyborom ESRB a ¢lenmi
ESCB v sulade s prisluSnymi ustanoveniami
tejto smernice.*;

dopliia sa tento odsek:

,»7. Do 16. aprila 2026 organ ESMA vypracuje
usmernenia, ktoré poskytni informaécie
Scielom usmerniovat prislusné organy pri
vykone ich pravomoci stanovenych v ¢lanku 46
0ds. 2 pism. j) a informacie o situaciach, ktoré
by mohli viest kpredlozeniu Ziadosti
uvedenych v odsekoch 5b a 5f. Pri vypractivani
uvedenych usmerneni organ ESMA zvazi
potencialne dosledky takejto intervencie
vV oblasti dohladu na ochranu investorov

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.
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a financ¢nu stabilitu v inom ¢lenskom State alebo
v Unii. V tychto usmerneniach sa zohladni, ze

hlavni  zodpovednost za riadenie rizika
likvidity aj nad’alej nesu sprdvcovia AIF.*
C: GP-N
0:23 Clanok 60 sa nahradza takto:
,Clanok 60
Zverejiovanie vynimiek U Slovenska
Ak ¢lensky $tat vyuzije vynimku alebo moznost’ D revab lika
vol'by stanovené v ¢lanku 6 alebo 9, ¢lanku 15 vzdy po
ods. 4g alebo ¢lanku 21, 22, 28 alebo 43, informuje zverejnent
o0 tom, ako aj o0 vSetkych neskorsich zmenach sch’valeneh
Komisiu. o zékona
informuje
Europsku
komisiu
vratane
vyuZitia
vynimiek.
n.a. n.a.
Komisia zverejni informacie na webovom sidle
alebo inym l'ahko pristupnym sposobom.*
C:l |, , . GP-N
0:24 Clanok 61 sa meni takto:
a) odsek 5 sa vyptsta; n.a. n.a.
b) dopiia sa tento odsek:
,»0. Spravcovia AIF, ktori spravuji AIF, ktoré N 203/2011 § 220i ) . 5 U
poskytuji uvery aktoré boli zriadené pred aNavrh | O:1az5 | (1) Sprévcovska spolocnos-t’
15. aprilom 2024, sa povazuju za spravcov AlIF, CL I podla § 28a, ktora spravuje

ktori dodrziavaju c¢lanok 15 o0ds.4a az 4d
a ¢lanok 16 ods. 2a do 16. aprila 2029.

Ak nomindlna hodnota tverov poskytnutych
AIF ktorémukol'vek jednotlivému dlznikovi
alebo pakovy efekt AIF presahuje limity
uvedené v Clanku 15 ods. 4a a 4b, spravcovia

alternativny investicny fond
poskytujuci uivery a ktory bol
vytvoreny pred 15. aprilom
2024, je povinna prisposobit’
sa § 37b ods. 5 aZ7 a § 37e ods.
3 az 9 do 16. aprila 2029, ak
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AIF spravujuci tieto AIF nesmt do 16. aprila
2029 tato hodnotu ani pakovy efekt zvysit. Ak
je nominalna hodnota uverov poskytnutych AIF
ktorémukol'vek jednotlivému dlznikovi alebo
pakovy efekt AIF pod limitmi uvedenymi
v ¢lanku 15 ods.4a a4b, spravcovia AlF
spravujuci tieto AIF nesmu tito hodnotu ani
tento pakovy efekt zvysit’ nad tieto limity.

Spravcovia AIF spravujuci AIF, ktoré poskytuju
uvery, ktoré boli zriadené pred 15. aprilom 2024
a ktoré neziskali dodato¢ny kapital po 15. aprili
2024, sa povazuju za spravcov AIF, ktori
v suvislosti s tymito AIF dodrziavaji ¢lanok 15
ods. 4a az 4d a ¢lanok 16 ods. 2a.

Bez ohladu na prvy, druhy a treti pododsek
tohto odseku sa spravca AIF spravujuci AIF,
ktoré poskytuji tivery a ktoré boli zriadené pred
15. aprilom 2024, méze rozhodnut, Ze bude
podlichat’ ¢lanku 15 ods. 4a az 4d a ¢lanku 16
ods.2a za predpokladu, Ze otom budd
informované prislusné organy domovského
¢lenského Statu spravcu AIF.

Ak AIF poskytuju tvery pred 15. aprilom 2024,
spravcovia AIF m6zu nad’alej spravovat’ takéto
AIF bez toho, aby v stvislosti s tymito uvermi
dodrziavali ¢lanok 15 ods. 3 pism. d) a ¢lankom
15 ods. 4e, 4f, 49, 4 ha 4i.”

)

®3)

odseky 2 aZ 4 neustanovuju
inak.
Ak nominélna hodnota tiverov
poskytnutych alternativhym
investicnym fondom podla
odseku 1 ktorémukol’vek
jednotlivému dlznikovi alebo
pakovy efekt alternativneho
investi¢ného fondu presahuje
limity uvedené v § 37e ods. 3 az
9, spravcovska spolo¢nost’
spravujica tento alternativny
investicny fond nesmie do
16. aprila 2029 tito hodnotu
ani pakovy efekt zvysit'. Ak je
nomindlna hodnota tuverov
poskytnutych alternativhym
investicnym fondom
ktorémukol’'vek jednotlivému
dlznikovi alebo pakovy efekt
alternativneho  investi¢ného
fondu niZ§ia ako limity
uvedené vV § 37e ods. 3 az 9,
spravcovska spolo¢nost’
spravujuca tento alternativny
investicny fond nesmie tito
hodnotu ani tento pakovy
efekt zvysit’ nad tieto limity.
Spravcovska spolo¢nost’
spravujuca alternativny
investicny fond poskytujuci
uvery, ktory bol vytvoreny pred
15. aprilom 2024 a do ktorého
neboli zhromazd’ované pefnazné
prostriedky po 15. aprili 2024,
sa povaZuje za spravcovski
spolo¢nost’, ktora spravuje
alternativny investicny fond
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(4)

©®)

poskytujuci uvery v sulade s §
37b ods. 5az 7 a § 37e ods. 3 az
9.

Spravcovska spolo¢nost’
alternativneho investi¢ného
fondu spravujuca alternativny
investicny fond poskytujici
uvery a ktory bol vytvoreny
pred 15. aprilom 2024, sa mdzZe
rozhodnut’, Ze bude poskytovat’
uvery v sulade s poZiadavkami
ustanovenymi § 37b ods. 5 azZ 7
a § 37e ods. 3 az 9, za
predpokladu, Ze o tom
informuje Narodni banku
Slovenska.

Na uvery poskytnuté
alternativnym  investiénym
fondom pred 15. aprilom 2024
sa § 37a ods. 4 pism. e) a § 37e
ods. 13 az 19 nevzt’ahuju.

C:1
0:25

Vklada sa tento ¢lanok:

., Cldnok 69-a
Iné preskimanie

1. Do 16. aprila 2029 a v nadvédznosti na spravu
vypracovanu organom ESMA v sulade s ¢lankom 7
ods. 8 Komisia za¢ne preskumanie fungovania
pravidiel stanovenych v tejto smernici a skusenosti
S ich uplatiiovanim. Pri uvedenom preskimani sa
posudia tieto aspekty:

a) vplyv dostupnosti a aktivacie nastrojov na
riadenie likvidity spravcami AIF na finanénu
stabilitu;

b) Gcinnost’ poziadaviek na udelenie povolenia
spravcom AIF v ¢lankoch 7 a 8 v stvislosti

n.a.

n.a.
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S rezimom delegovania stanovenym
Vv ¢lanku 20 tejto smernice, najma pokial’ ide
0 predchadzanie zakladaniu schrankovych
spolo¢nosti v Uni;

C) primeranost’ poziadaviek stanovenych
vélanku 15  aclanku 16  ods.2a  a2f
a uplatnitenych na spravcov AIF spravujucich
AIF, ktoré poskytuju uvery;

d) fungovanie vynimky umoznujucej urcit
depozitara usadeného v inom clenskom State,
ako je stanovené v ¢lanku?2l ods. 5a,
a potencidlne prinosy arizika zmeny rozsahu
posobnosti tejto vynimkKy v stilade s ciel'mi Ginie
kapitalovych trhov vratane vplyvu na ochranu
investorov, finanénu stabilitu, efektivnost’
dohl'adu a dostupnost’ trhovych moznosti;

e) primeranost poziadaviek uplatnitelnych na
spravcov AIF, ktori spravuju AIF z iniciativy
tretej strany, ako sa stanovuje Vv ¢lanku 14
ods. 2a, apotreba dalSich zaruk, aby sa
zabranilo obchadzaniu tychto poziadaviek,
anajmi to, ¢i su ustanovenia tejto smernice
0 konflikte zaujmov ucinné avhodné na
identifikaciu, riadenie, monitorovanie
a Vv nalezitych pripadoch zverejiiovanie
konfliktov zaujmov vyplyvajicich zo vztahu
medzi spravcom AIF a tret'ou stranou, na podnet
ktorej fond spravuje;

f) vhodnost  menovania  aspoit  jedného
nevykonného alebo nezavislého riaditel'a do
riadiaceho organu spravcu AIF, ktory spravuje
AIF uvadzané na trh pre retailovych investorov,
a vplyv tohto menovania na ochranu investorov.

2. Do 16.aprila 2026 predlozi orgin ESMA
Komisii spravu o rozvoji integrovaného zberu
udajov na ucely dohl'adu, ktora sa bude zameriavat’
na.

n.a.

n.a
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a) obmedzenie duplicitnych oblasti
a nezrovnalosti medzi rdmcami pre podavania
sprav v sektore spravy aktiv a v inych sektoroch
finan¢ného odvetvia; a

b) zlepSenie Standardizacie udajov a efektivnej
vymeny a vyuzivania udajov, ktoré uz boli
oznamené v ktoromkol'vek ramci Unie pre
podavania sprav ktorymkol'vek relevantnym
prislusnym organom, a to na urovni Unie alebo
na vnutro§tatnej Grovni.

3. Pri vypracuvani spravy uvedenej v odseku 2
orgdn ESMA t1zko spolupracuje s Eurdpskou
centralnou bankou, d’al§imi eur6pskymi organmi
dohl’adu a s prisluSnymi organmi.

4. V nadvdznosti na preskimanie uvedené
vodseku 1 apo konzultacii s orginom ESMA
Komisia predlozi Eurdpskemu parlamentu a Rade
spravu obsahujucu zavery z uvedeného
preskimania.*

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

C:1
0:26

Priloha Tsa meni v sualade s prilohou TK tejto
smernici.

Vid priloha I.

GP-N

C:1
0:27

Text uvedeny v prilohe II k tejto smernici sa
doplia ako priloha V.

Vid’ priloha II.

GP-N

C:2
01

Zmeny smernice 2009/65/ES
Smernica 2009/65/ES sa meni takto:
1. 'V ¢lanku 2 ods. 1 sa dopliia toto pismeno:

,»1) ,centralny depozitar cennych papierov* je
centralny depozitar cennych papierov v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bodu 1 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014
(*16).

203/2011
a Navrh
ClL I

as) centralnym depozitirom cennych
papierov  centralny  depozitar
cennych papierov podla
osobitného predpisu,®*)

%) CL2 ods.1 bod 1 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) & 909/2014 z 23.jala 2014
0 zlepSeni vyrovnania transakcii
S cennymi papiermi v Eurdpskej
unii, centralnych depozitiroch

GP-N
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(*16) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 909/2014 z 23. jiila 2014 o zlep3eni
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v
Europskej tnii, centralnych depozitaroch cennych
papierov a o zmene smernic 98/26/ES a
2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 236/2012 (U. v.
EU L 257,28.8.2014,s. 1).“"

cennych papierov a0 zmene
smernic  98/26/ES a 2014/65/EU
a nariadenia (EU) &. 236/2012 (U. v.
EU L 257, 28.8.2014) v platnom
zneni.

C:2
0:2

Clanok 6 sa meni takto:
a) odsek 3 sa meni takto:

i) v prvom pododseku pism. b) sa
doplnaju tieto pismena:

,111) prijimanie a postupovanie pokynov tykajiacich
sa finan¢nych néastrojov;

iv) akakol'vek ina funkcia alebo ¢innost’, ktora
spravcovska spolo¢nost’ uz vykonava v stvislosti s
PKIPCP, ktory spravuje v stlade s tymto ¢lankom,
alebo v suvislosti so sluzbami, ktoré poskytuje v
sulade s tymto odsekom, za predpokladu, Ze
akykol'vek potencialny konflikt zaujmov vzniknuty
poskytovanim tejto funkcie alebo ¢innosti inym
stranam je primerane riadeny.*;

i)
v prvom pododseku sa dopliiia toto pismeno:

»,¢) sprava referencnych hodnét v sulade s
nariadenim (EU) 2016/1011;*

203/2011
a Navrh
CL 1

§27
0:3
P:d) az f)

(3) Spravcovska spolo¢nost’, ktora ma
udelené povolenie podl'a § 28, moze
okrem vytvarania podielovych fondov a
¢innosti podl'a odseku 2, ak ich ma
uvedené v povoleni podla § 28,
poskytovat’ tieto d’alsie sluzby:

d) prijatie a postapenie pokynov
tykajucich sa jedného alebo
viacerych finan¢nych nastrojov,

e) akukolvek ina funkciu alebo

¢innost’, ktoru spravcovska
spolo¢nost’ uz poskytuje
Vv suvislosti SO Standardnym
fondom alebo europskym
Standardnym  fondom,  ktory
spravuje, alebo v suvislosti

S poskytovanymi sluZzbami, pri¢om
akykol'vek potencidlny konflikt
zaujmov vzniknuty vykonavanim
takejto funkcie alebo ¢innosti inym
osobam je primerane riadeny,

f) spravu referenénych hodnét v silade
s osobitnym predpisom.5%)

152) Nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8.
juna 2016 o indexoch
pouzivanych ako referen¢né hodnoty
vo finan¢nych nastrojoch a
finanénych zmluvach alebo na meranie
vykonnosti  investicnych  fondov,
ktorym sa menia smernice 2008/48/ES
a 2014/17/EU a nariadenie (EU) &
596/2014 (U.v.EU L 171, 29.6.2016) v
platnom zneni.

GP-N
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(6) Narodna banka Slovenska ziadost’ o

iii) 203/2011 §28 udelenie povolenia podl'a odseku 1
druhy pododsek sa nahradza takto: a Navrh O:6 zamietne, ak Ziadatel’ nesplni alebo
,.Spravcovskym spolo¢nostiam sa podl’a tejto CL I negre‘,lkazlf Sphzlem? Iﬁektcgel kZ 5
smernice neudeli povolenie poskytovat’ iba sluzby podenox uvedenych v odseku 2.
uvedené v tomto odseku. Spravcovskym lelit leni kon & i
spolo¢nostiam sa neudeli povolenie poskytovat podPa §27 ods. 3 pism-b)a-c),ak
sluzby uvedené v prvom pododseku pism. ¢), ktoré spraveovskej spelotnesti siiéasne
sa pouzivaju v PKIPCP, ktor¢ spravuji.®; alebo-predtym neudelilapoveleniena
on & i podPa§ 27 ods. 3 pism.
a)
(16) Na  poskytovanie sluZieb

Navrh §27 uvedenych vodsekoch 3 a 6

b) CLI 0:16 spravcovskou spolo¢nost’ou sa
T : vztahuje osobitny predpis.63)«,
odsek 4 sa nahradza takto: ! y predpis. ™)
,»4. Na poskytovanie sluzieb uvedenych v odseku
3 pism. a) a b) spravcovskymi spolo¢nostami sa 163) § 54 ods. 12 az 15, § 71 a2 71f, § 71g
uplatiiuje ¢lanok 15, ¢lanok 16 okrem odseku 5 ods. 2, § 71h az 71n, § 73b az 73d, § 73f
prvého pododseku a ¢lanky 23, 24 a 25 smernice aZ 73h zakona &. 566/2001 Z. z. v zneni
2014/65/EU .« neskorSich predpisov.
C2 |, . 203/2011 (2) Ak je ziadatelom akciova GP-N
03 Clénok 7 sa ment takto: aNavrh §28 spolo¢nost’, Narodna banka Slovenska
a) Vodseku 1 sa prvy pododsek meni takto: CL I 0:2 udeli povolenie podl'a odseku 1, len ak je
P:d preukazané splnenie tychto podmienok:

i) pismena b) a c) sa nahradzaju takto:

,D) osoby, ktoré skuto¢ne riadia podnikanie
spravcovskej spolo¢nosti, maji dostatocne
dobra  povest adostatocnu prax aj
v suvislosti s typom PKIPCP riadeného
spravcovskou spolocnostou, mena tychto
0s0b a kazdej osoby, ktora ich vystrieda
V tejto pozicii, si bezodkladne ozndmené
prislusSnym organom a 0 riadeni podnikania
spravcovske;j spolo¢nosti rozhoduju
najmenej dve fyzické osoby spliajice
takéto  podmienky, ktoré s bud
zamestnancami spravcovskej spolo¢nosti na
plny uvézok, alebo ktoré su vykonnymi

d) fyzicka osoba, ktora je ¢lenom
predstavenstva, prokuristom, ¢lenom
dozornej rady, alebo ktora je

navrhovana za veduceho
zamestnanca®®) v priamej riadiacej
posobnosti predstavenstva

zodpovedného za odborné cinnosti
podla tohto zakona, za osobu
zodpovedni za riadenie investicii,
vykon funkcie dodrziavania, vykon
funkcie vnutorného auditu a vykon
funkcie riadenia rizik podla tohto
zakona, je odborne sposobila
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c)

¢lenmi alebo ¢lenmi riadiaceho organu
spravcovskej  spolo¢nosti  poverenymi
riadenim podnikania danej spravcovskej
spolo¢nosti na plny tvédzok a ktoré maji
bydlisko v Unii;

k Ziadosti o udelenie povolenia je pripojeny
obchodny plan  stanovujici  aspon
organizac¢nu Struktiru spravcovskej
spolo¢nosti a stanovujuci ludské
a technické zdroje, ktoré sa pouziji na
riadenie podnikania spravcovskej
spolo¢nosti, a informacie o osobach, ktoré
skuto¢ne riadia Cinnost’ tejto spravcovskej
spolo¢nosti vratane:

i)

i)

opisu ulohy, nazvu a hierarchickej
urovne tychto osob;

opisu hierarchickych vztahov
a povinnosti tychto 0sob v spravcovskej
spolo¢nosti a mimo nej;

iii) prehladu mnozstva ¢asu, ktory kazda

iv)

z tychto o0sd6b vymedzi jednotlivym
povinnostiam;

informacii o tom, ako ma spravcovska
spolocnost’ v umysle plnit svoje

203/2011
a Navrh
CLI.

§28
0O:4
P:c

a doveryhodni, ma dostatocne dobru
povest’ a dostato¢nu prax aj v suvislosti

S typom Standardného fondu
a euréopskeho Standardného fondu
spravovaného spravcovskou

spolo¢nostou, pricom mena tychto

os0b a kaZdej osoby, ktora ich nahradi

V tejto pozicii, sa bezodkladne ozndmia

Narodnej banke Slovenska; o riadeni

podnikania spravcovskej spolo¢nosti

rozhoduji najmenej dve fyzické osoby
spliiajuce tieto podmienky:

2. takato osoba je zamestnancom
spravcovskej spolocnosti alebo
vykonnym ¢lenom alebo ¢lenom
predstavenstva spravcovskej
spolo¢nosti, poverenym riadenim
podnikania tejto  spravcovskej
spolo¢nosti. ktory sa zavizuje
vyhradit’ tejto ¢innosti nalezity ¢as
a starostlivost’, a

3. ma bydlisko v ¢lenskom State,

(4) Ak je ziadatel'om akciova
spolo¢nost’, prilohou zZiadosti o udelenie
povolenia podla odseku 1 je

) obchodny plan budicej spravcovskej
spoloénosti aspoii na obdobie troch rokov
nasledujucich po roku, v ktorom bola
podand ziadost o udelenie povolenia
podla odseku 1, ktory obsahuje aj
organizaénl  Struktiru  spravcovskej
spolo¢nosti Specifikujuci Pudské zdroje
a technické zdroje, ktoré sa pouziju pri
riadeni podnikania buducej
spravcovskej spolo¢nosti, a informacie
0 osobach, ktoré skuto¢ne budu riadit’
¢innost’ tejto spravcovskej spolo¢nosti
vratane
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povinnosti podla tejto smernice
asvoje povinnosti podla ¢lanku 3
ods.1, ¢lanku6 ods.1 pism. a)
a ¢lanku 13 ods. 1 nariadenia
Eurépskeho  parlamentu  a Rady
(EU) 2019/2088 (1),  a podrobného
opisu primeranych l'udskych
a technickych zdrojov, ktoré
spravcovska spolo¢nost’ na tento ucel
pouZije.

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019
0 zverejniovani informaécii o udrzatel'nosti
v sektore finanénych sluzieb (U.v.EU L 317,
9.12.2019, s. 1).5"

i) doplia sa toto pismeno:

9’e)

spravcovska spolo¢nost’ poskytne
informacie o opatreniach prijatych na
delegovanie a subdelegovanie funkcii na
tretie strany v stlade s ¢lankom 13, ktoré
obsahujt aspon tieto udaje:

i)  Gradny nazov a prislusny identifikator
spravcovskej spolo¢nosti;
ii) za kazdy subjekt, na ktory sa funkcie
deleguju:

—jeho uradny nazov a prislusny
identifikator,

203/2011
a Navrh
CL I

1. popisu ulohy, nazvu pozicie
a hierarchickej urovne tychto
0sob,

2. popisu hierarchickych vzt’ahov
a povinnosti tychto os6b v
rameci  tejto spravcovskej
spolocnosti a mimo tejto
spravcovskej spolo¢nosti,

3. prehPadu pozadovaného c¢asu
vyhradeného na vykon
povinnosti tychto osob,

4. informacii 0 tom, ako
spravcovska spolo¢nost’ bude
plnit’ svoje povinnosti podl’a
tohto zdkona a  podla
osobitného  predpisu,'®) a
podrobny  popis vhodnych
Pudskych zdrojov a technickych
zdrojov, Kktoré spravcovska
spolo¢nost’” mna tento 1cel
pouZije,

192) €. 3 ods. 1, €. 6 ods. 1 pism. a)
ac¢l. 13 ods. 1 nariadenia (EU)
2019/2088 v platnom zneni.

(4) Ak je ziadatel'om akciova

spolo¢nost’, prilohou Ziadosti o udelenie
povolenia podl'a odseku 1 je

»i) informacia o opatreniach podla §
57 prijatych na zverenie vykonu
¢innosti, funkcii alebo  sluzieb
spravcovskou spolo¢nost’ou inej osobe
(d’alej len ,zverenie*), alebo o0
akomkolvek d’alSom zvereni tychto
¢innosti, funkcii alebo sluzieb inou
osobou tretej osobe (d’alej len
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— jurisdikciu jeho sidla a

—V relevantnych pripadoch jeho organ
dohladu;

iii) podrobny opis T'udskych a technickych

zdrojov  vyuzivanych spravcovskou
spolo¢nost'ou na ucely:

—vykonu kazdodennych tloh riadenia
portfolia alebo riadenia rizik v ramci
spravcovskej spoloc¢nosti a

—monitorovania delegovanej ¢innosti;

vo vztahu ku kazdému PKIPCP, ktory
spravuje alebo ma v imysle spravovat’:

—struény opis delegovanej funkcie
riadenia portfolia vratane toho, Ci je
takéto delegovanie Ciastoéné alebo
uplné,

—struény opis delegovanej funkcie
riadenia rizik vratane toho, ¢i je takéto
delegovanie ¢iastocné alebo Uplné;

opis opatreni pravidelnej hibkovej
analyzy, ktoré ma  spravcovska
spolo¢nost’ vykonavat’ na monitorovanie
delegovanej ¢innosti.*;

b) dopliia sa tento odsek:

7. Clenské Staty vyzaduju, aby spravcovské

spolocnosti

podmienok,

skor, ako vykonaji vyznamné zmeny
na zaklade ktorych bolo pociato¢né

203/2011

»druhotné zverenie*), ktora obsahuje

aspoii tieto udaje:

1. nazov a prislusSny identifikator
spravcovskej spolo¢nosti,

2. za kazdu tretiu osobu, ktorej sa
zveruje vykon ¢innosti a funkcii, sa
uvedie jej nazov a prisluSny
identifikator, Stat, v ktorom ma
sidlo aak je to relevantné, za
kaZzda tretiu osobu jej organ
dohPadu,

3. podrobny popis 'udskych zdrojov
a technickych zdrojov, ktoré
spravcovska spolocnost’ vyuZiva
na vykonavanie kaZdodennych
uloh riadenia portfélia alebo
riadenia rizik v ramci
spravcovskej spolo¢nosti a
monitorovania zverenej ¢innosti,

4. vo vztahu ku kaZdému fondu,
ktory spravuje alebo ma v umysle
spravovat’ spravcovska
spolo¢nost’,
4a. stru¢ny popis zverenej funkcie

riadenia portfélia vratane toho,

¢i je takéto zverenie Ciastocné
alebo tipIné,

4b. strucny popis zverenej funkcie

riadenia rizik vratane toho, ¢i

je takéto zverenie Ciastocné
alebo tipIné,

5. popis opatreni pravidelnych

previerok odbornej starostlivosti,

ktoré ma spravcovska spolo¢nost’

vykonavat’ na ucely monitorovania
zverenej ¢innosti.
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povolenie udelené, najmd vyznamné zmeny
informacii poskytovanych v sulade s tymto ¢lankom,
oznamili tieto zmeny prislusSnym organom svojho
domovského ¢lenského Statu.*

(11) Spravcovska spolocnost’ je povinna
oznamit' Narodnej banke Slovenska
akékol'vek vyznamné zmeny podmienok,
na zéklade ktorych jej bolo udelené
povolenie podla § 28 alebo povolenie
podla § 28a, najmi vyznamné zmeny v
informaciach alebo dokladoch podrla § 28
ods—3-a-4 alebo § 28a eds—3-a-4, a to eSte
pred ich vykonanim. To neplati pre
zmeny informacii alebo dokladov, ktoré
spravcovska spolo¢nost’ nemohla
ovplyvnit. Podanie ziadosti o zmenu
povolenia podl'a § 28, povolenia podla §
28a, ziadosti o udelenie povolenia podla
§ 84, 121 alebo ziadosti o zapis do
zoznamu podla § 137 a ziadosti o
udelenie predchadzajuceho sthlasu sa
povazuje za oznamenie podla prvej vety.
Spravcovska spolo¢nost’ s povolenim
podPa § 28 alebo s povolenim podl'a §
28a je povinna bezodkladne oznamit’
Narodnej banke Slovenska mena o0sob,
ktoré nahradia osoby uvedené v § 28
ods. 2 pism. d) alebo v § 28a ods. 2
pism. d) v prislu$nej pozicii alebo
funkcii, okrem situacii, ked’ sa na
vol’bu 0s6b vyZaduje predchadzajuci
stihlas podPla § 163 ods. 1 pism. ¢); tym
nie je dotknuta povinnost’
spravcovskej spolocnosti podla § 163
ods. 3.

C2
0:4

Clanok 13 sa meni takto:

a) odsek 1 sa meni takto:

i)

uvodna Cast’ sa nahradza takto:

»Spraveovské spolocnosti, ktoré maja v imysle
delegovat’ na tretie strany ulohu vykonavat
jednu alebo viaceré funkcie uvedené v prilohe
II alebo sluzby uvedené v ¢lanku 6 ods. 3 v ich
mene, oznamia to prisluSnym orgdnom svojho
domovského ¢lenského Statu pred
nadobudnutim ucinnosti dohdd o delegovani.
Musia byt splnené tieto podmienky:*;

203/2011 a
navrh
CLI

§ 57
0O:1
1. veta

Spravcovska spolocnost mdze na ucely
efektivnejSiecho vykonu jej predmetu
podnikania zverit na zaklade zmluvy
vykonavanie jednej Cinnosti alebo
viacerych  Cinnosti  alebo  funkcii
uvedenych v § 27 ods. 2, § 27 0ds.4a5a
§ 35 az 37 alebo funkcii podl'a osobitného
predpisu40aa) alebo sluzby podla § 27
ods. 3 alebo ods. 6 inej osobe, ktora je
opravnena na vykon zverenych ¢innosti.

GP-N
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203/2011 a

(2) Zverit vykon ¢innosti atebe, funkcii

navrh §57 alebo sluZieb podl'a odseku 1 mozno,
CL1 0:2 len ak
P:a)
a) je Narodna banka Slovenska vopred
pisomne informovana o zdmere
spravcovskej spolocnosti zverit’ jednu
alebo viac ¢innosti alebo funkcii podla
§ 27 ods. 2 alebo ods. 4 a 5 alebo
sluzby podl’a § 27 ods. 3 alebo ods. 6
inej osobe a bol jej predloZzeny navrh
zmluvy o zvereni ¢innosti; ak sa
zverenie ¢innosti tyka eur6pskeho
Standardného fondu spravovaného
spravcovskou spolo¢nost’ou, Narodna
banka Slovenska bezodkladne po
doruceni oznamenia o zvereni ¢innosti
informuje domovsky ¢Elensky $tat
eurdpskeho Standardného fondu,
i) pismeno b) sa nahradza takto: 203/2011 §5 ¢) to nebrani vykonavat’ u¢inny dohl'ad
,b) tento mandat nesmie branit vykonavat 0:2 nad spravcovskou spolo¢nostou,
uc¢inny dohlad nad spravcovskou P:c)ad) o ) 5 )
spolo¢nostou, anajmi nesmie branit d) to nebrani s;v)ravcorvs'kej spolocnosti
spraveovskej spolonosti konat’ 203’/2011 konat’ v najlepSom zéujme p,odlelnlkov a
V najlepfom  z4ujme investorov, ani andvrh tomu, aby bol fond riadeny v
nesmie branit tomu, aby bol PKIPCP zakona naJl_epsom zaujme investorov
riadeny v najlepSom zaujme investorov a klientov,
a klientov;*
iii) pismend g), h) a i) sa nahradzaju takto: i) to nebrani osobe, ktora riadi
,g) mandat nesmie branit osobam, ktoré 203/2011 § 57 p0(vinikanie spr&ivcovsk(’ejv.spoloénosti,
riadia podnikanie spravcovskej O:.2 odiiat S bfZOdkl‘f'dno“ ucmn(?’st’ou .
spolocnosti, daf kedykolvek dalgie P:i) zverenie cm’nostl a!ebo fun,kcu trevtEJ
pokyny podniku, na ktory s prenesené osob.e, ktf)rymvs.pravc?vska spoloctlrost’
funkcie alebo poskytovanie sluZieb, zve.rlla Vyk‘,’“.““‘f"s“ alebo funkcii,
a odnat’ mandat s bezodkladnou ak je to v zaujme investorov
ucinnostou, ak je to v zaujme investorov a klientov,
a klientov;
h) so  zretelom na povahu funkcii 203/2011 a
a poskytovania sluzieb, ktoré sa maju navrh §57

80




delegovat, podnik, na ktory sa maju
delegovat’ funkcie alebo poskytovanie
sluzieb, musi mat odbornu spdsobilost’
abyt schopny vykonavat dané funkcie
alebo poskytovat’ dané sluzby;

i) Vv prospektoch PKIPCP musi byt uvedeny

zoznam sluzieb a funkcii, ktoré ma
spravcovska spolo¢nost’ povolené
delegovat v stilade s tymto ¢lankom; a

203/2011

0O:1

§ 57
0:2
P:b)

(1) Spravcovska spolo¢nost’ méze na
ucely efektivnejSieho vykonu jej
predmetu podnikania zverit’ na zaklade
zmluvy vykonavanie jednej ¢innosti
alebo viacerych ¢innosti alebo funkcii
uvedenych v § 27 ods. 2, § 27 ods. 4 a 5
a § 35 az 37 alebo funkcii podla
osobitného predpisu40aa) alebo sluzby
podl’a § 27 ods. 3 alebo ods. 6 inej
osobe, ktora je opravnena na vykon
zverenych ¢innosti. Vykon tychto
¢innosti alebo funkcii spravcovska
spolo¢nost’ nesmie zverit’ osobe, ktorej
zaujmy moézu byt v konflikte so
zaujmami spravcovskej spolo¢nosti
alebo podielnikov. Riadenie investicii je
mozné zverit’ len pravnickej osobe, ktora
je obchodnikom s cennymi papiermi,
spravcovskou spolo¢nostou,
zahrani¢nym obchodnikom s cennymi
papiermi, zahrani¢nou spravcovskou
spolo¢nost'ou alebo inou zahrani¢nou
osobou s povolenim na riadenie portfolii
podliehajiicou dohladu v $tate, v ktorom
ma sidlo; vykon tejto ¢innosti
spravcovska spolo¢nost’ nesmie zverit’
depozitarovi nou spravovanych fondov
alebo eurdpskych standardnych fondov.
Riadenie investicii a riadenie rizik v
$pecialnych fondoch je mozné zverit’ len
osobam podl'a osobitného predpisu.40e)

40aa) Cl. 39, Ql a 62 delegovaného
nariadenia (EU) ¢. 231/2013 v platnom
zneni.

406;) Cl. 78 delegovaného nariadenia
(EU) €. 231/2013.

(2) Zverit’ vykon ¢innosti alebe, funkcii
alebo sluzieb podl'a odseku 1 mozno,
len ak
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j) spravcovska spolo¢nost’ musi byt’ schopna
odovodnit’ celu svoju Strukturu delegovania
objektivnymi dévodmi.*;

b) odsek 2 sa nahradza takto:

»2. Na zodpovednost spravcovskej spoloénosti
alebo depozitara nema vplyv skutoénost, Ze
spravcovska spolo¢nost’ delegovala funkcie alebo
sluzby na tretiu stranu. Spravcovska spolo¢nost
nesmie funkcie alebo sluzby delegovat v takom
rozsahu, Ze ju v podstate uz nemozno povazovat’ za
spraveu PKIPCP alebo poskytovatela sluzieb
uvedenych v ¢lanku 6 o0ds.3 aze sa stane len
schrankovou spolo¢nost’ou.

3. Odchylne od odsekov 1 a2 tohto ¢Elanku, ak
funkciu uvadzania na trh uvedenu v prilohe II tretej
zarazke vykonava jeden alebo viacero distributorov,
ktori konajii vo vlastnom mene a ktori uvadzaju
PKIPCP na trh podla smernice 2014/65/EU alebo
prostrednictvom produktov zaloZenych na poisteni
v sulade so smernicou Eurdpskeho parlamentu
aRady (EU)2016/97 (%), takato funkcia sa
nepovazuje za delegovanie, na ktoré sa vztahuju

Navrh
CLI

203/2011

Navrh
CL I

§57
0O:4ab5

0:9

b) je v Statlite fondu alebo v
zakladajucich dokumentoch europskeho
Standardného fondu a v predajnom
prospekte fondu alebo eurdpskeho
Standardného fondu uvedeny zoznam
¢innosti, funkcii alebo sluZieb, ktorych
vykon mozno zverit’ osobam podla
odseku 1,

1) spravcovska spolo¢nost® oddévodni
Struktiru svojho zverenia
vykonavania ¢innosti, funkcii a sluZieb
objektivnymi dovodmi.

(4) Zverenim ¢innosti alebo funkcii
podl'a odseku 1 nie je dotknuta
zodpovednost’ spravcovskej spolo¢nosti
a depozitara za Skody sposobené
podielnikom pri sprave majetku vo
fonde alebo v eurépskom Standardnom
fonde.

(5) Spravcovska spolo¢nost nemoze
zverit' vykon svojich ¢innosti alebo
funkcii osobam podl'a odseku 1 v takom
rozsahu, aby spravcovska spolo¢nost’
prestala plnit’ ucel, na ktory jej bolo
udelené povolenie podl'a § 28 alebo §
28a alebo aby sa stala schrankovou
spoloénost'ou.40a) Zverenie ¢innosti
podl'a odseku 1 nesmie slizit’ na
obchadzanie povinnosti vykonavat’
¢innost’ spravcovskej spolocnosti len na
zaklade povolenia podl'a § 28 alebo §
28a.

(9) Ak funkciu distribicie uvedenu v §
27 ods. 2 pism. ¢) vykonava jeden alebo
viacero distribiitorov, ktori konaju vo
vlastnom mene aktori distribuuju
Standardny fond na trh podla
osobitného predpisu’) alebo
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202400927#ntr*18-L_202400927SK.000101-E0044

poziadavky stanovené v odsekoch 1 a 2 tohto ¢lanku
bez ohl'adu na aktikol'vek dohodu o distribucii medzi
spravcovskou spolo¢nostou a distribitorom.

4. Spravcovskd spolocnost’ zabezpeci, aby bol
vykon funkcii uvedenych v prilohe II a poskytovanie
sluzieb uvedenych v ¢lanku 6 ods. 3 v stilade s touto
smernicou. Uvedend povinnost sa uplatiuje bez
ohl'adu na regula¢ny status subjektu, na ktory sa
funkcie deleguju alebo subdeleguju, alebo miesto,
kde sa nachadza.

5. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych
aktov v sulade s ¢lankom 112a opatrenia, v ktorych
uvedie:

a) podmienky splnenia poziadaviek stanovenych
v odseku 1;

b) podmienky, za ktorych sa povazuje, Ze
spravcovska spolo¢nost’ delegovala svoje funkcie
v takom rozsahu, Ze sa stava len schrankovou
spolo¢nostou, a teda ju uz nemozno povazovat
za spravcu PKIPCP ani za poskytovatela sluzieb
uvedenych v ¢lanku 6 ods. 3, ako je stanovené
v odseku 2.

6. Do 16.aprila 2029 organ ESMA poskytne
Eurépskemu parlamentu, Rade a Komisii spravu,
v ktorej analyzuje trhové postupy tykajuce sa
delegovania a dodrziavania ¢lanku 7 a odsekov 1 az
5 tohto ¢lanku, okrem iného na zaklade udajov
oznamenych  prisluSnym  organom v sulade
s Clankom 20a ods.2 pism. d) avykonavania
pravomoci organu ESMA v oblasti konvergencie
dohl'adu. V tejto sprave sa analyzuje aj sulad
s hmotnopravnymi poziadavkami tejto smernice.

n.a.

n.a.

Navrh
ClL 1L

prostrednictvom investi¢nych
produktov zaloZenych na poisteni
podl’a osobitného predpisu,*!) takito
funkcia sa bez ohPadu na akikol'vek
dohodu 0 distribicii medzi
spravcovskou spolo¢nost’ou
Standardného fondu a distriblitorom
nepovazZuje za zverenie podla tohto
zakona.

(8) Spravcovska spolocnost’ je povinna
zabezpelit, aby bol vykon <cinnosti
a funkcii podla § 27 ods. 2, 4 a5 a
poskytovanie sluZieb podl’a § 27 ods. 3
alebo ods. 6 v sulade s tymto zakonom.
Povinnost’ podl'a prvej vety sa
uplatiiuje bez ohPadu na vykon
dohladu nad subjektom, ktorému sa
¢innosti, funkcie alebo sluzby zveruju
alebo d’alej zveruju alebo miesto, kde
sa nachadza.

n.a.

n.a.
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("*®) Smernica Eurdpskeho ~parlamentu a Rady
(EU) 2016/97 z ’20. januara 2016 o distribucii
poistenia (U. v. EU L 26, 2.2.2016, s. 19). "

C:2
05

Clanok 14 sa meni takto:

a)

b)

vklada sa tento odsek:

»2a. Ak spravcovska spolo¢nost PKIPCP
spravuje alebo ma v imysle spravovat’ PKIPCP
na podnet tretej strany vratane pripadov, ked’
tento PKIPCP pouZziva meno tretej strany, na
podnet ktorej PKIPCP spravuje, alebo ked
spravcovska spolo¢nost’ menuje tretiu stranu, na
podnet ktorej PKIPCP spravuje, za subjekt, na
ktory sa funkcie delegujui podla clanku 13,
spravcovska spolo¢nost’ prisluSnym organom
svojho domovského clenského §tatu predlozi
podrobné vysvetlenia a dokazy otom, ze
dodrziava odsek 1 pism. d) tohoto c¢lanku.
Spravcovskd spolocnost’ predovsetkym uvedie
primerané opatrenia, ktoré prijala ako prevenciu
konfliktov zaujmov vyplyvajicich zo vztahu
s tretou stranou, alebo ak tymto konfliktom
zauyjmov nie je mozné zabranit, sposob
identifikéacie, riadenia, monitorovania
a Vv prislusnych pripadoch zverejnenia tychto
konfliktov zaujmov s cielom zabranit' tomu,
aby nepriaznivo ovplyvnili zaujmy PKIPCP
a jeho investorov.;

dopliia sa tento odsek:

»4. Na ucely odseku 1 pism. a) organ ESMA
do 16. oktobra 2025 predlozi spravu
Eurépskemu parlamentu, Rade a Komisii
sposudenim  nakladov, ktoré  PKIPCP
a spravcovské spolo¢nosti u¢tovali investorom,
asvysvetlenim dovodov vysky danych
nakladov a akychkol'vek rozdielov medzi nimi
vratane rozdielov vyplyvajacich z povahy
dotknutych PKIPCP. Organ ESMA v ramci

n.a.

Navrh
CLL

(6) Ak spravcovska spolo¢nost’
spravuje alebo ma v iimysle spravovat’
Standardny fond na podnet tretej
osoby alebo ak tento Standardny fond
pouziva nazov alebo obchodné meno
tretej osoby, na podnet ktorej
spravcovska spolocnost’ takyto fond
spravuje, alebo ak spravcovska
spolo¢nost’”  zveruje  vykonavanie
zverenych funkcii podla § 57 tretej
osobe, na podnet ktorej spravuje
Standardny fond, spravcovska
spolo¢nost’ predloZzi Narodnej banke
Slovenska podrobné vysvetlenia a
dokazy o tom, Ze dodrzZiava § 43 a § 48
ods. 2 pism. e). Spravcovska
spolo¢nost’” predovsetkym  oznami
Narodnej banke Slovenska opatrenia,
ktoré prijala ako prevenciu konfliktov
zaujmov vyplyvajucich zo vztahu s
tretou osobou, alebo ak tymto
konfliktom zaujmov nie je mozZné
zabranit’, sposob identifikacie,
riadenia, monitorovania a spdsob
zverejnenia tychto konfliktov ziujmov
s cielom zabranit® tomu, aby
nepriaznivo ovplyvnili zaujmy
Standardného fondu a jeho investorov.

n.a.

GP-N
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tohto posudenia v ramci ¢lanku 29 nariadenia
(EU)  ¢&.1095/2010  analyzuje  vhodnost
a ucinnost’ kritérii stanovenych
v konvergen¢nych nastrojoch organu ESMA pre
dohl'ad nad nékladmi.

Na ucely uvedenej spravy a Vv stilade s clankom
35 nariadenia (EU) &. 1095/2010 prisluiné
organy jednorazovo poskytni organu ESMA
udaje o nakladoch vratane vsetkych poplatkov,
nakladov avydavkov, ktoré priamo alebo
nepriamo zna$aju investori alebo spravcovska
spolo¢nost’ v suvislosti s operaciami PKIPCP
a ktoré sa maju priamo alebo nepriamo pripisat’
PKIPCP. Prislusné organy spristupnia uvedené
udaje organu ESMA v ramci svojich pravomoci,
ku ktorym patri pravomoc pozadovat od
spravcovskych spoloénosti, aby poskytovali
informacie, ako sa stanovuje v ¢lanku 98 ods. 2
tejto smernice.*

n.a.

n.a.

C:2
0:6

Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 18a

1. Clenské $tity zabezpetia, aby mali PKIPCP
k dispozicii aspon nastroje na riadenie likvidity
stanovené v prilohe ITA.

Navrh
ClL L

§ l4a
0O:1az10

§ 14a
Nastroje na riadenie likvidity,
ktoré moze vyuzivat’
spravcovska spolo¢nost’
spravujuca Standardny fond
alebo alternativny investi¢ny
fond otvoreného typu
(1) Nastrojmi na riadenie likvidity su
a) pozastavenie upisovania,
spitného odkipenia
a vyplacania,
b) obmedzenie vyplacania,
c) prediZzenie vypovednych
lehot,
d) poplatok za vyplatenie,

GP-N

85




@

@)

(4)

®)

e) mechanizmus pohyblivych
cien,

f)  dvojaké oceiovanie,

g) poplatok na zabranenie
zniZenia hodnoty investicie,

h) nepeiazné vyplatenie,

i) oddelenie nelikvidnych
aktiv.

Pozastavenim upisovania,

spétného odkupenia

a vyplacania sa rozumie doc¢asne
nemozné upisovanie, spitné
odkupenie a vyplacanie
podielovych listov alebo akcii
fondu.

Obmedzenim vyplacania sa
rozumie docasné a Ciastocné
obmedzenie prava podielnikov
alebo akcionarov na vyplatenie
ich podielovych listov alebo akcii
fondu tak, Ze investorom mozno
vyplatit’ len urciti c¢ast’ ich
podielovych listov alebo akcii
fondu.

PrediZenim vypovednych lehét
sa rozumie prediZenie
vypovednej lehoty, ktoru
podielnici alebo akcionari musia
poskytnut’ spravcovskej
spolo¢nosti fondu pri vyplateni
svojich podielovych listov alebo
akcii nad ramec minimalnej
lehoty, ktora je primerana pre
fond.

Poplatkom za vyplatenie sa
rozumie poplatok vo vopred
uréenom rozpiti urfenom Vv
Statite, ktory zohPadiuje
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(6)

)

®)

naklady na likviditu, ktory fondu
platia podielnici alebo akcionari
pri vyplacani podielovych listov
alebo akcii a ktory zabezpecuje,
aby ostatni podielnici alebo
akcionari, ktori zostavaju vo
fonde, neboli nespravodlivo
znevyhodneni.

Mechanizmom pohyblivych cien
sa rozumie vopred urceny
mechanizmus, ktorym sa Cista
hodnota aktiv podielovych listov
alebo akcii fondu upravuje
pouzitim faktora (swing faktor),
ktory odraza naklady na
likviditu.

Dvojakym ocefiovanim sa
rozumie vopred urceny
mechanizmus, ktorym sa ceny
upisovania, spitného odkipenia
a vyplacania podielovych listov
alebo akcii fondu urcuju
upravou Cistej hodnoty aktiv na
podielovy list alebo na akciu
o faktor, ktory odraza naklady
na likviditu.

Poplatkom na zabrinenie
zniZenia hodnoty investicie sa
rozumie poplatok, ktory fondu
plati podielnik alebo akcionar
v ¢ase upisovania, spitného
odkupenia a vyplacania
podielovych listov alebo akcii,
ktory fondu kompenzuje
naklady na likviditu, ktoré
vznikli v désledku velkosti tejto
transakcie, a ktory zabezpecuje,
aby ostatni podielnici alebo
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2.

PKIPCP vyberie aspon dva vhodné nastroje na
riadenie likvidity z nastrojov uvedenych v prilohe
ITA bodoch 2 az 8 po posudeni vhodnosti tychto
nastrojov vo vzt'ahu k svojej sledovanej investicnej
stratégii, svojmu profilu likvidity a svojej politike
vyplacania. PKIPCP zahrnie tieto nastroje do
svojho  Statitu  fondu alebo zakladajucich
dokumentov na mozné pouzitie Vv zaujme
investorov PKIPCP. Uvedeny vyber nesmie
zahtnat’ len nastroje uvedené v prilohe IIA bodoch
5aé.

Odchylne od prvého pododseku méze PKIPCP
rozhodnut,, Ze vyberie len jeden néstroj na riadenie
likvidity z tych, ktoré st uvedené v prilohe IIA
bodoch 2 az 8, ak je tomuto PKIPCP udelené
povolenie posobit’ ako fond penazného trhu

203/2011
a Navrh
CLL

§ 14b
0O:1azi5

)

akcionari neboli nespravodlivo
znevyhodneni.

Nepeiaznym  vyplatenim sa
rozumie prevod aktiv, ktoré fond
drzi namiesto hotovosti, s ciePom
vyhoviet’ Ziadostiam podielnikov
alebo akcionarov o vyplatenie.

(10) Oddelenim nelikvidnych aktiv sa

rozumie oddelenie urcitych aktiv,
ktorych ekonomické vlastnosti
alebo pravne vlastnosti sa vyrazne
zmenili alebo sa stali neistymi
v désledku mimoriadnych
okolnosti, od ostatnych aktiv
fondu.

§ 14b

VyuZivanie nastrojov na riadenie
likvidity pri sprave Standardného

fondu

(1) Spravcovska spolo¢nost’ alebo

zahrani¢na spravcovska
spolo¢nost’,  ktora  spravuje
Standardny fond, vyberie aspon
dva vhodné nastroje na riadenie
likvidity Z nastrojov
uvedenych v § 14a ods. 1 pism. b)
aZz h) po posudeni vhodnosti
tychto nastrojov vo vztahu k
sledovanej investi¢nej stratégii,
profilu likvidity a politike
vyplacania spravovaného fondu a
uvedie ich v Statite fondu alebo v
zakladajucich dokumentoch
fondu. Uvedeny vyber vSak
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v stlade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2017/1131 ("*9).

PKIPCP implementuje podrobné politiky a postupy
na aktivaciu a deaktivaciu kazdého vybratého
nastroja na riadenie likvidity a prevadzkové
a administrativne mechanizmy na pouZivanie
takéhoto nastroja. Vyber uvedeny v prvom
a druhom pododseku a podrobné politiky a postupy
aktivacie a deaktivacie sa oznamia prisluSnym
organom domovského clenského statu PKIPCP.

Nepetiazné vyplatenie, ako sa uvadza v prilohe IIA
bode 8, sa aktivuje len scielom vyhoviet
ziadostiam profesionalnych investorov
0 vyplatenie, a ak nepeniazné vyplatenie zodpoveda
pomernému podielu aktiv, ktoré drzi PKIPCP.

Odchylne od Stvrtého pododseku tohto odseku
nemusi  nepenazné  vyplatenie  zodpovedat
pomernému podielu aktiv, ktoré drzi PKIPCP, ak sa
tento PKIPCP wuvadza na trh vyluéne pre
profesiondlnych investorov alebo ak cielom
investicnej politiky tohto PKIPCP je replikovat
zlozenie urcitého indexu akcii alebo dlhovych
cennych papierov atento PKIPCP je fondom
obchodovanym na burze, vzmysle vymedzenia
v &lanku 4 ods. 1 bode 46 smernice 2014/65/EU.

(2)

(3)

(4)

nesmie zahinat® len nastroje

uvedené v § 14a ods. 1 pism. e)

af).
Spravcovska  spoloc¢nost’ alebo
zahrani¢na spravcovska
spolo¢nost’, ktora spravuje
Standardny fond, moZe odchylne od
odseku 1 vybrat’ len jeden nastroj
na riadenie likvidity z nastrojov
uvedenych v § 14a ods. 1 pism. b)
aZ h), ak Standardny fond ma
udelené povolenie posobit’ ako fond
peniazného trhu podl’a osobitného
predpisu.ta)
Spravcovska  spolo¢nost’ alebo
zahrani¢na spravcovska
spolo¢nost’, ktora spravuje
Standardny fond, je povinna mat’
zavedené podrobné politiky a
postupy na aktivaciu a deaktivaciu
kaZzdého vybratého nastroja na
riadenie likvidity a prevadzkové
mechanizmy a administrativne
mechanizmy na pouZivanie
takéhoto nastroja. Vyber uvedeny
v odsekoch 1 a 2 a podrobné
politiky a postupy aktivicie a
deaktivacie spravcovska
spolo¢nost’”  alebo  zahrani¢na
spravcovska spolo¢nost’ oznami za
kazdy spravovany Standardny fond
Narodnej banke Slovenska.
Nepenazné vyplatenie aktivuje
spravcovska  spolocnost’  alebo
zahrani¢na spravcovska
spolo¢nost’, ktora spravuje
Standardny fond, len s ciel'om
vyhoviet’ Ziadostiam
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3. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych
technickych predpisov, v ktorych ur¢i vlastnosti
nastrojov na riadenie likvidity stanovenych
v prilohe IIA.

Pri  vypractivani tohto navrhu regulacnych
technickych predpisov organ ESMA zohladni
rozmanitost’ investi¢nych stratégii a podkladovych
aktiv  PKIPCP. Uvedené predpisy nesmu
obmedzovat’  schopnost PKIPCP  pouzivat
akykol'vek vhodny nastroj na riadenie likvidity pre
vSetky triedy aktiv, jurisdikcie a trhové podmienky.

n.a.

profesionalnych  investorov o
vyplatenie, a ak nepeiiazné
vyplatenie zodpoveda pomernému
podielu aktiv, ktoré drzi fond.

(5) Nepeiazné vyplatenie nemusi
zodpovedat’ pomernému podielu
aktiv, ktoré drzi fond, ak sa tento
fond distribuuje vyluéne pre
profesionalnych investorov alebo
ak ciePom investi¢nej politiky
tohto fondu je replikovat’ zloZenie
urcitého indexu akcii alebo
nekapitalovych cennych papierov
a tento fond je fondom
obchodovanym na burze''®); tym
nie je dotknuty odsek 4.

l1a2)  Narjadenie (EU)2017/1131 v

platnom zneni.

116y § 7 ods. 16 zdkona & 566/2001 Z. z.
Vv zneni zakona ¢. 237/2017 Z. z.

n.a.
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4. Do 16. aprila 2025 organ ESMA vypracuje
usmernenia K vyberu akalibricii nastrojov na
riadenie likvidity zo strany PKIPCP na ucely
riadenia rizika likvidity azmiernenia rizik pre
finan¢nu stabilitu. V uvedenych usmerneniach sa
zohladni, Ze hlavnu zodpovednost za riadenie
rizika likvidity aj nad’alej nest PKIPCP. Ich
sucastou su udaje o okolnostiach, za ktorych sa
modze aktivovat oddelenie nelikvidnych aktiv
uvedené v prilohe IIA bode 9. Pred zacatim ich
uplatiiovania  poskytni  primerany ¢as na
prisposobenie, najma pre existujice PKIPCP.

5. Organ ESMA predlozi navrh regulacnych
technickych predpisov uvedeny v odseku tohto
¢lanku Komisii do 16. aprila 2025.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ tito
smernicu  prijatim  regulaénych  technickych
predpisov  uvedenych vodseku 3 v sulade
s &lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

("*°) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady
(EU)2017/1131 zo 14.jina 2017 o fondoch
penazného trhu (U. v. EU L 169, 30.6.2017, s. 8).¢

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

C:2
o7

Vkladaju sa tieto ¢lanky:

,,Clanok 20a

1. Spravcovskd spolo¢nost’ pravidelne podava
prislusnym organom domovského c¢lenského Statu
PKIPCP spravy o trhoch, na ktorych obchoduje,
anastrojoch, sktorymi  obchoduje, v mene
PKIPCP, ktory spravuje.

Spravcovska spolo¢nost’ poskytuje v suvislosti
s kazdym PKIPCP, ktory spravuje, informacie
0 nastrojoch, s ktorymi obchoduje, o trhoch,

Navrh
CL I

§ 161a
O:1az7

(1) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna
pravidelne podavat’® Narodnej banke
Slovenska spravy o trhoch a
nastrojoch, s ktorymi obchoduje v
mene Standardného fondu, ktory
spravuje.

(2) V sprave podla odseku 1,
spravcovska spolo¢nost’ za kazdy
Standardny fond, Kktory spravuje,

GP-N
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ktorych je ¢lenom alebo na ktorych aktivne
obchoduje, a o0 expoziciach a aktivach PKIPCP.
Uvedené informacie zahimaju identifikatory, ktoré
su potrebné na prepojenie poskytnutych udajov
0 aktivach, PKIPCP a spravcovskych
spolo¢nostiach s inymi zdrojmi udajov Vv oblasti
dohl'adu alebo verejne dostupnymi zdrojmi tidajov.

2.

Spravcovska spolo¢nost’ poskytuje prisluSnym

organom domovského ¢lenského statu PKIPCP za
kazdy PKIPCP, ktory spravuje, tieto informacie:

a)

b)

d)

opatrenia na riadenie likvidity PKIPCP vratane
sucasného vyberu néstrojov na riadenie likvidity
a ich akejkol'vek aktivacie alebo deaktivacie;

sucasny rizikovy profil PKIPCP vratane
trhového rizika, rizika likvidity, rizika
protistrany, inych rizik vratane opera¢ného
rizika, acelkovi vysku pakového efektu
vyuzitého PKIPCP;

vysledky stresovych testov  vykonanych
v sulade s ¢lankom 51 ods. 1;

tieto informéacie tykajuce sa dohdd o delegovani
v stvislosti s funkciami riadenia portfolia alebo
riadenia rizik:

i) informacie o subjektoch, na ktoré sa funkcie
delegovali, s uvedenim ich nazvu a bydliska
alebo sidla alebo pobocky, ¢i maji uzke
vazby so spravcovskou spolo¢nostou, ¢i st
povolenymi alebo regulovanymi subjektmi
na ucely spravy aktiv, v nalezitych pripadoch
ich organu dohladu, a vratane
identifikatorov subjektov, na ktoré sa
funkcie delegovali, ktoré st potrebné na
prepojenie poskytnutych informadcii s inymi
zdrojmi tdajov v oblasti dohl'adu alebo
verejne dostupnymi zdrojmi udajov;

poskytne informécie o nastrojoch, s
ktorymi obchoduje, o trhoch, ktorych
je €lenom alebo na ktorych aktivne
obchoduje, a o expoziciach a aktivach
kazdého Standardného fondu.
Informacie podla prvej vety zahiiaji
identifikatory, ktoré su potrebné na
prepojenie poskytovanych tdajov o
aktivach, o Standardnom fonde a o
spravcovskej spolo¢nosti s inymi
zdrojmi udajov, ktoré ma organ
dohladu Kk dispozicii alebo s verejne
dostupnymi zdrojmi udajov.

(3) Spravcovska spolo¢nost’ za kazdy
Standardny fond, ktory spravuje,
poskytne Narodnej banke Slovenska

a) informacie o opatreniach na
riadenie likvidity
Standardného fondu vratane
aktuilneho vyberu nastrojov
na riadenie likvidity a
akejkol’vek ich aktivacie
alebo deaktivacie,

b) aktudlny rizikovy profil
Standardného fondu vratane
trhového rizika, rizika
likvidity, rizika protistrany,
inych rizik vratane
operac¢ného rizika a celkovej
vySky pakového efektu, ktory
Standardny fond vyuZiva,

¢) vysledky stresovych testov
vykonanych podPla § 100 ods.
1,

d) informacie tykajuce sa dohdd o
zvereni riadenia portfélia
alebo funkcii riadenia rizik, a
to:

1. informacie o tretej osobe,
ktorej bol zvereny vykon
¢innosti, funkcii alebo
sluzieb s uvedenim mena,

priezviska a bydliska
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ii) poéet ekvivalentov plného pracovného
uvizku zamestnancov, ktoré spravcovska
spolo¢nost’ vyuziva na vykon kazdodennych
uloh riadenia portfolia alebo riadenia rizik
V tejto spravcovskej spolo¢nosti;

iii)zoznam a opis ¢innosti tykajucich sa funkcii
riadenia portfolia a riadenia rizik, ktoré su
delegované;

iv) ak je funkcia riadenia portfolia delegovana,
suma a percentualny podiel aktiv PKIPCP,
na ktoré sa vztahuju dohody o delegovani
tykajtce sa funkcie riadenia portfélia;

V) pocet ekvivalentov plného pracovného
uvizku zamestnancov, ktoré spravcovska
spoloCnost’ vyuziva na monitorovanie
dohdd o delegovani;

vi) poCet adatumy previerok pravidelne;
hibkovej analyzy vykonavanych
spravcovskou  spolo¢nostou s cielom
monitorovat” delegovanu ¢innost’, zoznam
zistenych ~ problémov  aV nalezitych
pripadoch opatreni prijatych na rieSenie
tychto problémov a datum, do ktorého sa
tieto opatrenia maji vykonat’;

vii) ak existyji  dohody o subdelegovani,
informacie pozadované v bodoch i), iii)
aiv) tykajice sa subjektov, na ktoré sa
funkcie subdelegovali, a ¢innosti
stvisiacich s funkciami riadenia portfolia
a riadenia rizik, ktoré su subdelegované;

viii) datumy zacatia a skoncenia platnosti dohdd
0 delegovani a subdelegovani;

zoznam ¢lenskych Statov, v ktorych
spravcovska spoloc¢nost’ alebo distributor, ktory
konda vmene spravcovskej spolo¢nosti,
skuto¢ne uvadza na trh podielové listy PKIPCP.

tejto tretej osoby, ¢i ma
uzke viazby S0
spravcovskou
spoloénostou, ¢ je
opravnenym subjektom
alebo regulovanym
subjektom na  ucely
spravy aktiv, a ak je to
relevantné, jej organ
dohladu vratane
identifikatorov tretej
osoby, ktoré si potrebné
na prepojenie
poskytnutych informacii
s inymi udajmi, ktoré ma
organ dohladu
k dispozicii alebo s
verejne dostupnymi
zdrojmi udajov,

pocet zamestnancov
vyjadreny ako ekvivalent
plného pracovného casu,
ktorych spravcovska
spolo¢nost’” zamestnava
na vykonavanie
kazdodennych uloh
riadenia portfélia alebo
riadenia rizik v ramci
tejto spravcovskej
spolo¢nosti,

zoznam a popis Cinnosti
tykajacich sa riadenia
portfolia a riadenia rizik,
ktorych vykonadvanie je
zverené tretej osobe,
udaje o mnoZstve a
percente aktiv
Standardného fondu, na
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e)

ktoré sa vztahujia
dohody 0 zvereni
vykonavania riadenia
portfélia, ak riadenie
portfélia bolo zverené
tretej osobe,

5. pocet a ditumy
pravidelnych previerok
odbornej  starostlivosti,

ktoré spravcovska
spolo¢nost’ vykonava s
cielom monitorovat’

zverenu ¢innost’, zoznam
zistenych  nedostatkov
spolu s  opatreniami
prijatymi na rieSenie
zistenych nedostatkov a
datum, do Kktorého sa
tieto opatrenia vykonaju,
6. informacie podl’a prvého
bodu az treticho bodu, ak
si  uzavreté dohody
0 druhotnom zvereni
¢innosti a funkcii, ak ide
0 zverenie riadenia
portfolia a riadenia rizik,
ktoré boli zverené tretej
0sobe,
informacie o pocte osob
vyjadrenom ako ekvivalent
plného pracovného casu,
ktoré spravcovska spolocnost’
vyuZiva na monitorovanie
dohdd o zvereni vykonavania
¢innosti a funkeii,

f) datum zaciatku a skoncenia

platnosti dohdd o zvereni
vykonavania ¢innosti
a funkcii tretou osobou
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3. Prislusné organy domovského ¢lenského Statu
PKIPCP zabezpecia, aby vSetky informacie
zhromazdené podla tohto c¢lanku tykajuce sa
vSetkych PKIPCP, nad ktorymi vykonavaji dohl’ad,
a informacie zhromazdené podla ¢lanku 7 boli
dostupné d’al$im relevantnym prisluSnym organom,
organu ESMA, organu EBA, eurdpskemu organu
dohl'adu (Europsky organ pre poistovnictvo
a dochodkové poistenie zamestnancov) zriadenému
nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1094/2010 (") (spolu  d’alej len ,europske
organy dohladu‘) a Eurépskemu vyboru pre
systémové rizika (ESRB) vzdy, ked’ je to potrebné
pre vykon ich povinnosti, ato prostrednictvom
postupov stanovenych v ¢lanku 101.

Prislusné organy domovského clenského Statu
PKIPCP zabezpeCia, aby vSetky informacie
zhromazdené podla tohto c¢lanku tykajace sa
vsetkych PKIPCP, nad ktorymi vykonavaju dohl’ad,
boli dostupné len na $tatistické icely Europskemu
systému centralnych bank, ato prostrednictvom
postupov stanovenych v ¢lanku 101.

Prislusné¢ organy domovského Cclenského Statu
PKIPCP bezodkladne poskytuji informacie
prostrednictvom postupov stanovenych
v ¢lanku 101 ana dvojstrannej béaze prislusnym
organom inych c¢lenskych Statov, ktorych sa to
priamo tyka, ak by spravcovska spolo¢nost’, ktora
im podlieha, alebo PKIPCP, ktory tato spravcovska

203/2011
a Navrh
ClL 1L

203/2011
a Navrh
CLL

§ 161a
0O:4

§ 161a
O:5a6

a druhotnom zvereni ¢innosti

a funkeii,
g) zoznam Cclenskych Statov, v
ktorych spravcovska

spolo¢nost’ alebo distributor,
ktory kona v mene tejto

spravcovskej spolo¢nosti,
skutocne distribuuje
podielové listy Standardného
fondu.

(4) Narodna banka Slovenska je
povinna zabezpecit’® spristupnenie
vSetkych informacii zhromaZdenych
podl’a odsekov 1 aZ 3 v suvislosti so
Standardnymi fondami, nad ktorymi
vykoniava dohPad, a  vSetkych
informacii zhromazZdenych podla § 28
a 30 ostatnym prisluSnym orgianom
dohladu, Eurépskemu organu
dohladu (Eurépsky organ pre cenné
papiere a trhy), ostatnym eurdpskym
organom dohPadu a Eurépskemu
vyboru pre systémové rizika,
kedykol'vek je to potrebné na ucely
plnenia ich povinnosti podla § 196 o
spolupraci v oblasti dohPadu.

(5) Narodna banka Slovenska je
povinna zabezpecit’® spristupnenie
vSetkych informacii zhromaZdenych
podla odsekov 1 az 3 tykajuhcich sa
vSetkych S$tandardnych fondov, nad
ktorymi vykonava dohPad,
Eurdpskemu systému centralnych
bank (ESCB) len na S$tatistické ucely
prostrednictvom postupov podPla § 196
o spolupraci v oblasti dohl’adu.

(6) Narodna banka  Slovenska
bezodkladne poskytne informacie
prostrednictvom postupov podla § 196
aaj prisluSmym organom inych
dotknutych c¢lenskych Statov, ak by
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spolo¢nost’ spravuje, mohol  potencialne
predstavovat’ vyznamny zdroj rizika protistrany pre
uverovu institiciu, iné systémovo dolezité institicie
vinych clenskych S$tatoch alebo pre stabilitu
finan¢ného systému v inom ¢lenskom State.

4. Vpripade, ze je to potrebné na ucinné
monitorovanie systémového rizika, mézu prislusné
organy domovského clenského statu PKIPCP
periodicky alebo ad hoc pozadovat nad ramec
informacii uvedenych vodseku 1 poskytnutie
dodato¢nych  informdacii.  Prislusné  organy
informuji  organ ESMA o vSetkych takychto
poziadavkach na dodatocné podéavanie sprav.

203/2011
a Navrh
CL 1

§ 161a
O4az7

spravcovska spolocnost’, ktora im
podlieha, alebo ak Standardny fond,
ktory tato spravcovska spolo¢nost’
spravuje, mohli potencidlne
predstavovat’ vyznamny zdroj rizika
protistrany pre uverovu inStiticiu, iné
systémovo vyznamné inStiticie vinych
¢lenskych Statoch alebo pre stabilitu
finanéného systému v inom ¢lenskom
State.

(4) Narodna banka Slovenska je
povinna zabezpecit’® spristupnenie
vSetkych informacii zhromaZdenych
podl’a odsekov 1 az 3 v suvislosti so
Standardnymi fondami, nad ktorymi
vykoniava dohPad, a  vSetkych
informacii zhromaZdenych podla § 28
a 30 ostatnym prisluSnym organom
dohladu, Eurépskemu organu
dohPadu (Eurépsky organ pre cenné
papiere a trhy), ostatnym eurdpskym
organom dohPadu a Eurépskemu
vyboru  pre systémové  rizika,
kedykol'vek je to potrebné na tucely
plnenia ich povinnosti podla § 196 o
spolupraci v oblasti dohladu.

(5) Narodna banka Slovenska je
povinna zabezpecit® spristupnenie
vSetkych informacii zhromaZdenych
podla odsekov 1 az 3 tykajuhcich sa
vSetkych S$tandardnych fondov, nad
ktorymi vykonava dohPad,
Eurdpskemu systému centralnych
bank (ESCB) len na S$tatistické ucely
prostrednictvom postupov podla § 196
o spolupraci v oblasti dohl’adu.

(6) Narodna banka  Slovenska
bezodkladne poskytne informacie
prostrednictvom postupov podla § 196
aaj prisluSnym organom inych
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Za vynimoc¢nych okolnosti a ked’ je to potrebné na
zabezpeCenie stability a integrity finan¢ného
systému alebo podporu dlhodobého udrzatel'ného
rastu, méze organ ESMA po porade s vyborom
ESRB  vyzadovat, aby prislusné organy
domovského clenského Statu PKIPCP zaviedli
dodato¢né poziadavky tykajlice sa podavania sprav.

5. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych
technickych predpisov, v ktorych sa urcia:

a) podrobnosti 0 informaciach, ktoré sa majt
oznamovat’ v stlade s odsekom 1, odsekom 2
pism. a), b), ¢) a €) odsekom 4;

n.a.

n.a.

dotknutych ¢lenskych Statov, ak by
spravcovska spolo¢nost’, ktora im
podlieha, alebo ak Standardny fond,
ktory tato spravcovska spolocnost’
spravuje, mohli potencidlne
predstavovat’ vyznamny zdroj rizika
protistrany pre uverovu inStiticiu, iné
systémovo vyznamné institicie v inych
¢lenskych Statoch alebo pre stabilitu
financného systému v inom ¢lenskom
State.

(7) Ak je to potrebné na ucinné
monitorovanie systémového rizika,
Narodna banka Slovenska moze
pravidelne pozZadovat’ d’alsie
informacie okrem informacii podla
odseku 1. Niarodna banka Slovenska
informuje Eurdopsky organ dohl'adu
(Eurépsky organ pre cenné papiere a
trhy) o dodato¢nych poziadavkach na
podavanie informacii.

n.a.

n.a.
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b) primerana uroven Standardizicie informacii,
ktoré sa maji oznamovat’ v stilade s odsekom 2
pism. d);

c) periodicita a ¢as podavania sprav.

Pri vypracuvani navrhu regulacnych technickych
predpisov uvedenych v prvom pododseku pism. b)
organ ESMA nezavedie povinnosti podavania sprav
okrem povinnosti stanovenych v odseku 2 pism. d).

Pri vypracuvani navrhu regulacnych technickych
predpisov uvedenych v prvom pododseku pism. a)
ab) organ ESMA zohl'adni d’al§ie poziadavky na
podavania sprav, ktoré sa na spravcovské
spoloc¢nosti vzt'ahuji, medzinarodny vyvoj a normy
a zistenia spravy vydanej V sulade s clankom 20b.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulaénych
technickych predpisov Komisii do 16. aprila 2027.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ tito
smernicu  prijatim  regulacnych technickych
predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade
s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

6. Organ ESMA vypracuje navrh vykonévacich
technickych predpisov, v ktorych sa urcia:

a) format a datové Standardy pre spravy uvedené
v odsekoch 1, 2 a 4;

b) identifikatory, ktoré su potrebné na prepojenie
udajov o aktivach, PKIPCP a spravcovskych
spolo¢nostiach v spravach uvedenych
v odsekoch 1, 2 a4sinymi zdrojmi udajov
Vv oblasti dohladu alebo verejne dostupnymi
zdrojmi udajov;

c) metddy a dohody tykajice sa podavania sprav
uvedenych v odsekoch 1 a2 tohto c¢lanku
vratane metod adohdod na  zlepSenie
Standardizacie tudajov a efektivnej vymeny
a vyuZzivania udajov, ktoré¢ uz v ktoromkol'vek

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.
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ramci Unie pre podavanie sprav oznamil
ktorykol'vek relevantny prislusny organ, a to na
trovni Unie alebo na vnutro$titnej urovni,
s ohl'adom na zistenia spravy vydanej v sulade
s ¢lankom 20b;

d) vzor vratane minimalnych dodato¢nych
poziadaviek na podavanie sprav, ktory maju
spravcovské  spoloCnosti  pouzivat  za
vynimoénych okolnosti uvedenych v odseku 4.

Organ ESMA predlozi tento navrh vykonavacich
technickych predpisov Komisii do 16. aprila 2027.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ vykonavacie
technické predpisy uvedené v prvom pododseku
vsilade s¢&lankom 15  nariadenia  (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 20b

1. Do 16.aprila 2026 predlozi organ ESMA
Komisii spravu o rozvoji integrovaného zberu
udajov na ucely dohl'adu, ktoré sa bude zameriavat’
na:

a) obmedzenie duplicitnych oblasti
a nezrovnalosti medzi rdmcami pre podavanie
sprav v sektore spravy aktiv a v inych sektoroch
finan¢ného odvetvia; a

b) zlepSenie Standardizacie udajov a efektivnej
vymeny a vyuZzivania udajov, ktoré uz boli
oznamené v ktoromkolvek ramci Unie pre
podavanie sprav ktorymkolvek relevantnym
prisluinym organom, a to na urovni Unie alebo
na vnutro§tatnej Grovni.

Organ ESMA vuvedenej sprave uvedie aj
porovnanie najlepSich postupov zberu udajov
v Unii ana inych trhoch pre retailové investiéné
fondy.

n.a.

n.a.

n.a.
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2. Pri vypracuvani spravy uvedenej v odseku 1
orgdn ESMA t1zko spolupracuje s Eurdpskou
centralnou bankou, d’al§imi eur6pskymi organmi
dohl’adu a s prisluSnymi organmi.

(") Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa
zriad’'uje Europsky organ dohl'adu (Europsky organ
pre  poistovnictvo  adochodkové  poistenie
zamestnancov), aktorym sa meni a doplia
rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zru$uje rozhodnutie
Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
S.48).«"

n.a.

C:2
08

Clanok 22a sa meni takto:
a) Vv odseku 2 sa pismeno c¢) nahradza takto:

,C) depozitar vyuzil pri vybere a menovani
tretej strany, na ktort zamysl'a delegovat
Cast’ svojich uloh, vSetky nalezité odborné
znalosti, starostlivost’ a pozornost, ato
okrem situécie, ked’ je danou tret'ou stranou
centralny depozitar cennych papierov
konajtici z pozicie centralneho depozitara
investora v zmysle vymedzenia
v delegovanom akte prijatom podla
¢lanku 29 ods. 3 aclanku 48 ods. 10
nariadenia (EU) &.909/2014, anadalej
vyuziva vSetky nalezité odborné znalosti,
starostlivost’ a pozornost’ pri pravidelnom
preskiimavani a priebeznom monitorovani
kazdej tretej strany, na ktort delegoval Cast’
svojich uloh, aopatreni tretej strany
v stvislosti s delegovanymi tlohami.*;

203/2011
a Navrh
CL 1

§ 80a
0:1
P:e

(1) Depozitar tuzemského subjektu
kolektivneho investovania neméze zverit’
vykon ¢innosti, funkcii alebo sluZieb
depozitara inej osobe; to neplati na
zverenie vykonu depozitarskej tschovy,
ak su splnené tieto podmienky:

e) depozitair vyuzil pri vybere a
menovani tretej osoby, ktorej chce
zverit’ ¢ast’ iloh vo vzt'ahu k vykonu
depozitarskej uschovy,  odborné
znalosti  a odborni  starostlivost’
okrem situacie, ked’ je tret’ou osobou
centralny depozitar cennych papierov
konajici ako centralny depozitar

investora podla osobitného
predpisu,**?) a nad’alej vyuZziva vietky
odborné znalosti a odbornu
starostlivost’ pri pravidelnom
preskumavani a

priebeZnom  monitorovani  kaZdej
tretej osoby, ktorej zveril ¢ast’ uloh vo
vztahu k vykonu depozitarskej
uschovy, a opatreni tretej osoby v
suvislosti so zverenymi ilohami.

49%a2) (], 48 ods. 10 nariadenia (EU) &.
909/2014 v platnom zneni.

GP-N
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202400927#ntc*20-L_202400927SK.000101-E0046
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/AUTO/?uri=OJ:L:2010:331:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/AUTO/?uri=OJ:L:2010:331:TOC

b) odsek 4 sa nahradza takto:

»4. Nucely tohto clanku sa za delegovanie
funkcii  uschovy  (custody)  depozitara
nepovazuje poskytovanie sluzieb centralnym
depozitarom cennych papierov konajucim
z pozicie centralneho depozitara emitenta
v zmysle vymedzenia v delegovanom akte
prijatom podla ¢lanku 29 ods. 3 a ¢lanku 48
ods. 10 nariadenia (EU) & 909/2014. Na uéely
tohto cClanku sa  poskytovanie  sluzieb
centrdlnym depozitdrom cennych papierov
konajiicim z pozicie centralneho depozitira
investora v zmysle vymedzenia v uvedenom
delegovanom akte povazuje za delegovanie
funkecii tischovy (custody) depozitara.*

Navrh
ClL 1L

§ 80a
05

Delegované nariadenie Komisie (EI'J)
2017/392 z 11. novembra 2016, ktorym
sa dopiiia nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 909/2014,
pokial’ ide o regulacné
technické predpisy o poZiadavkach na
povolovanie centrilnych depozitarov
cennych papierov, dohPad nad nimi a
prevadzkové poziadavky pre ne
(U.v. EU L 65, 10.3.2017).

(5) Na ucely odsekov 1 aZz 4 sa za
zverenie vykonu depozitarskej
uschovy depozitira nepovaZuje
poskytovanie sluZieb centralnym
depozitirom cennych papierov
konajucim z pozicie centralneho
depozitiara emitenta podla
osobitnych predpisov.4%a)
Poskytovanie sluZieb centralnym
depozitirom cennych papierov
konajucim ako centralny
depozitar investora podla
osobitnyeh  predpisov*¢®)  sa
povaZuje za zverenie vykonu
depozitarskej uschovy depozitara.

4%a2) (], 48 ods. 10 nariadenia (EU) &.
909/2014 v platnom zneni.

Delegované nariadenie Komisie (E(])
2017/392 z 11. novembra 2016, ktorym
sa dopiia nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 909/2014,
pokial’ ide o regulacné
technické predpisy o poziadavkach na
povolovanie centralnych depozitarov
cennych papierov, dohlad nad nimi a
prevadzkové pozZiadavky pre ne
(U.v. EU L 65, 10.3.2017).

101




C:2
09

V ¢lanku 29 ods. 1 druhom pododseku sa pismeno
b) nahradza takto:

,»b) riaditelia investi¢nej spolocnosti musia mat’
dostatocne dobru povest’ a dostatonu prax aj
Vv suvislosti s typom podnikania investi¢nej
spoloCnosti, apreto sa: mena riaditelov
a kazdej osoby, ktora ich vystrieda v tejto
pozicii, musia  bezodkladne  oznamit’
prisluSnym organom; o riadeni podnikania
investicnej spolo¢nosti musia rozhodovat
najmenej dve fyzické osoby, ktoré spinaju
tieto podmienky a st bud’ touto investi¢nou
spolo¢nostou zamestndvané na plny uvézok,
alebo su vykonnymi c¢lenmi ¢i  Clenmi
riadiaceho organu investi¢nej spolo¢nosti,
ktoré su poverené riadenim podnikania danej
investicnej spolocnosti na plny pracovny cas
aktoré maju bydlisko v Unii; apod
,riaditel'mi‘ sa rozumejt tie osoby, ktoré podl'a
pravnych predpisov alebo stanov zastupuju
investi¢nu spolocnost’ alebo ktoré
rozhodujucim spdsobom uréuji  politiku
spolo¢nosti.

n.a.

Ustanovenia
0 investi¢ny
ch
spolo¢nostia
ch su

v podmienk
ach SR
irelevantné.

GP-N

C:2
0:10

V ¢&lanku 57 sa dopliiia tento odsek:

3. Ak PKIPCP aktivuje oddelenie nelikvidnych
aktiv uvedené v ¢lanku 84 ods. 2 pism. a)
prostrednictvom oddelenia tychto aktiv, tieto
oddelené aktiva mozu byt vylicené z vypoctu
limitov stanovenych v tejto kapitole.*

Navrh
CLL

(6) Ak spravcovska spolo¢nost’ v
standardnom fonde aktivuje
nastroj na oddelenie nelikvidnych
aktiv uvedeny v § 14a, méze takto
oddelené aktiva vylucit’ z vypoctu
limitov ustanovenych v § 87 az 98.

GP-N

C:2
0:11

V ¢lanku 69 sa dopliia tento odsek:

,0. Scielom zabezpeCit jednotné uplatiovanie
pravidiel tykajucich sa nazvu PKIPCP organ ESMA
do 16. aprila 2026 vypracuje usmernenia na uréenie
okolnosti, za ktorych je ndzov PKIPCP nekorektny,

nejasny alebo zavadzajuci. Uvedené usmernenia

n.a.

n.a.

GP-N

102




zohladnuju prislusné odvetvové pravne predpisy.
Pred uvedenymi usmerneniami maji prednost’
odvetvové pravne predpisy, ktorymi sa stanovuji
normy pre nadzvy fondov alebo uvddzanie fondov na
trh.*

7

g '122 V ¢lanku 79 sa odsek 1 nahradza takto: lgi‘l VIrh §Ol _514 (1) Kraéové informacie pre GP-N
' e . . ) s : investorov vratane nazvu fondu su
»l. Kltucové informacie pre investorov vratane predzmluvnymi  informaciami,
nazvu  PKIPCP  predstavuji  predzmluvné ktoré musia byt pravdivé, jasné
informacie. Musia byt’ kOI'thIlé, jasné a nezav{ldzajﬁce a musia byt’
a nezavadzajuce. Musia byt v sulade s prisluSnymi v silade s prislu§nymi
castami prospektu.* ¢astami S$tatitu a predajného
prospektu.
: , ., A 1) Ustanovenie § 13 ods. 11 nie je
(g '123 V ¢lanku 84 sa odseky 2 a 3 nahradzaju takto: g;‘ VIrh C§)11‘:;1c5 M dotknuté, ak 3 ] GP-N
,»2. Bez ohladu na odsek 1: a) spravcovska spoloénost’ alebo

a) PKIPCP moéze v zaujme svojich podielnikov
doCasne  pozastavit  upisovanie,  spitné
odkapenie a vyplacanie svojich podielovych
listov, ako sa uvadza v prilohe IIA bode 1, alebo
aktivovat’ ¢i deaktivovat iné nastroje na riadenie
likvidity vybrané z bodov 2 az 8 tejto prilohy
v stlade s clankom 18a ods. 2 PKIPCP méze
v zdujme svojich podielnikov aktivovat aj
oddelenie nelikvidnych aktiv uvedené v prilohe
[1A bode 9;

b) Vv zaujme investorov, za vynimoc¢nych okolnosti
apo konzultacii s PKIPCP mo6zu prislusné
organy domovského ¢lenského statu PKIPCP
vyzadovat' od PKIPCP, aby aktivoval alebo
deaktivoval nastroj na riadenie likvidity
uvedeny v prilohe IIA bode 1, ak existuju rizika
pre ochranu investorov alebo finan¢nu stabilitu,
ktoré si z primerané¢ho a vyvazeného hladiska
vyzaduju takuto aktivaciu alebo deaktivaciu.

b)

zahraniéna spravcovska
spolo¢nost’, ktora spravuje
Standardny fond, v zaujme
svojich podielnikov docasne
pozastavi upisovanie, spitné
odkupenie a vyplacanie svojich
podielovych listov, alebo
aktivuje alebo deaktivuje iné
nastroje na riadenie likvidity
uvedené v § 14a ods. 1 pism. b)
az h) v sulade s § 14b ods. 1 az 5;
spravcovska spolo¢nost’ alebo
zahraniéna spravcovska
spolo¢nost® méze Vv zaujme
svojich podielnikov aktivovat’ aj
oddelenie nelikvidnych aktiv
uvedené v § 14a ods. 1 pism. i),

Narodna banka Slovenska v
Zaujme investorov, za
mimoriadnych okolnosti
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PKIPCP vyuzije pozastavenie upisovania, spdtného
odktipenia a vyplacania alebo oddelenie
nelikvidnych aktiv uvedené v prvom pododseku
pismene a) len vo vynimocnych pripadoch, pokial
to vyzaduju okolnosti a pokial je to odévodnené so
zretelom na zaujmy svojich podielnikov.

3. PKIPCP bezodkladne oznami prisluSnym
organom svojho domovského ¢lenského Statu tieto
skutocnosti:

a) ak PKIPCP aktivuje alebo deaktivuje nastroj na
riadenie likvidity uvedeny v prilohe ITA bode 1;

b) ak PKIPCP aktivuje alebo deaktivuje niektory
Z nastrojov na riadenie likvidity uvedenych
Vv prilohe IIA bodoch 2 az 8 sposobom, ktory
nezodpoveda beznej obchodnej Cinnosti
stanovenej v statate fondu alebo zakladajucich
dokumentoch PKIPCP.

PKIPCP skor, ako aktivuje alebo deaktivuje nastroj
na riadenie likvidity uvedeny v prilohe IIA bode 9,
V primeranom ¢asovom ramci oznami takuato
aktivaciu alebo deaktivaciu prisluSnym organom
svojho domovského ¢lenského Statu.

Prislusné¢ organy domovského Cclenského Statu
PKIPCP bezodkladne informuju prislusné organy
domovského  Clenského  Statu  spravcovskej
spoloCnosti,  prislusné organy hostitel'ského
¢lenského statu PKIPCP, organ ESMA a v pripade
potencialnych rizik pre stabilitu a integritu
finanéného systému aj vyboru ESRB o kazdom
oznameni, ktoré prijali v stilade s tymto odsekom.

n.a.

0]

®))

a po konzultacii so
spravcovskou spolo¢nost’ou
alebo zahrani¢nou
spravcovskou spolo¢nost’ou,
ktora spravuje Standardny
fond, vyZaduje od spravcovskej
spolo¢nosti alebo zahranicnej
spravcovskej spolo¢nosti, ktora
kona v mene Standardného
fondu, aby aktivovala alebo
deaktivovala nastroj na riadenie
likvidity uvedeny v § 14a ods. 1
pism. a), ak existuju rizika pre
ochranu  investorov  alebo
finan¢nu stabilitu, ktoré si z
primeraného a rovnovaZzneho
hPadiska  vyZzaduju takito
aktivaciu alebo deaktivaciu.
Spravcovska spolo¢nost’ alebo
zahrani¢na spravcovska
spolo¢nost’, ktora spravuje
Standardny  fond, pozastavi
upisovanie, spitné odkipenie a
vyplacanie alebo oddelenie
nelikvidnych aktiv len
za mimoriadnych okolnosti, ak si
to vyZzaduju okolnosti a ak to je
odovodnené so zretelom na
zaujmy jeho podielnikov.

Spravcovska spolo¢nost’ alebo
zahrani¢na spravcovska
spolo¢nost’, ktora spravuje
Standardny fond, oznami

Narodnej banke Slovenska tieto

skutocnosti:

a) aktivovanie alebo
deaktivovanie nastroja na
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Organ ESMA ma pravomoc poskytovat’ informacie
dorucené podl’a tohto odseku prislusnym orgénom.

3a. Ak prislusné organy domovského clenského
statu PKIPCP uplatnia pravomoci podla odseku 2
pism. b), informuju otom prislusné organy
hostitel'ského ¢lenského statu PKIPCP, prislusné
organy domovského clenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti, organ ESMA aV pripade vyskytu
potencialnych rizik pre stabilitu a integritu
finan¢ného systému aj vybor ESRB.

3b. Prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu
PKIPCP alebo prislusné organy domovského
Clenského Statu spravcovskej spolo¢nosti mézu od
prislusnych organov domovského ¢lenského Statu
PKIPCP vyzadovat' uplatnenie pravomoci podla
odseku 2 pism. b), priCom uvedu dévody ziadosti
ainformuju otom organ ESMA av pripade
vyskytu potencialnych rizik pre stabilitu a integritu
finan¢ného systému aj vybor ESRB.

Navrh
CL 1L

§ 14¢
0:3az9

O]

riadenie likvidity uvedeny v
§ 14a ods. 1 pism. a),

b) aktivovanie alebo
deaktivovanie niektorého z
nastrojov na riadenie
likvidity uvedeného v § 14a
ods. 1 pism. b) azZ h)

sposobom, ktory
nezodpoveda beZnej
prevadzkovej ¢innosti
uvedenej A4 Statute

Standardného fondu alebo

zakladajicich dokumentoch

Standardného fondu.
Spravcovska spolo¢nost’ alebo
zahrani¢na spravcovska
spoloénost’,  ktora  spravuje
Standardny fond, predtym ako
aktivuje alebo deaktivuje tento
nastroj na riadenie likvidity
uvedeny v § 14a ods. 1 pism. i), v
primeranej lehote oznami zamer
aktivovat’ alebo deaktivovat’
prislusny nastroj riadenia
likvidity Narodnej banke
Slovenska.

(5) Narodna banka Slovenska ako

prislusny organ domovského
¢lenského Statu Standardného
fondu bezodkladne informuje
prislu$né orgiany domovského
Clenského  Statu  zahrani¢nej
spravcovskej spolo¢nosti, ktora
spravuje prisluSny Standardny
fond, prislusné organy
hostitel’ského ¢lenského Statu
Standardného fondu, Euroépsky
organ dohPadu (Eurépsky organ

n.a.

GP-N
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Q)

Q)

pre cenné papiere atrhy) a pri
potencidlnych rizikach pre
stabilitu a integritu finanéného
systému aj Europsky vybor pre
systémové rizika o kaZzdom
oznameni podlPa odseku 3 alebo
odseku 4.

Ak Narodna banka Slovenska
uplatni postup podPa odseku 1
pism. b), informuje 0
tom prislusné organy
hostitel’ského clenského Statu
Standardného fondu, prislusné
organy domovského clenského
Staitu zahrani¢nej spravcovskej
spolo¢nosti, Eurépsky organ
dohlPadu (Eurépsky orgin pre
cenné papiere atrhy) a pri
potencidlnych  rizikach  pre
stabilitu a integritu financného
systému aj Eurdpsky vybor pre
systémové rizika.

Ak je Narodna banka Slovenska
prislusnym organom
hostitel’ského ¢lenského Statu
eurépskeho Standardného fondu
alebo prislu$nym organom
domovského ¢lenského  Statu
spravcovskej spolo¢nosti, méze od
prislusnych organov domovského
¢lenského  $tatu  eurdpskeho
Standardného fondu vyZadovat’
uplatnenie pravomoci podla
odseku 1 pism. b), pricom uvedie
dévody Ziadosti a informuje
0 tom Eurdpsky orgian dohladu
(Eurépsky organ pre cenné
papiere a trhy) apri
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3c. Ak prislusné organy domovského clenského
statu PKIPCP nesthlasia so ziadostou uvedenou
V odseku 3b, informuju o tom ziadajuce prislusné
organy, organ ESMA a Vv pripade, Ze vybor ESRB
bol o ziadosti informovany podl'a odseku 3b, aj
vybor ESRB, pricom uvedu doévody svojho
nesthlasu.

Navrh
CLI

§ 14c
0:9

potencidlnych rizikach pre
stabilitu a integritu financného
systému aj Eurdépsky vybor pre
systémové rizika.

(8) Ak Narodna banka Slovenska ako
organ domovského clenského
Statu Standardného fondu
nesuhlasi so Ziadostou iného
prislusného organu hostitel’ského
€lenského Statu Standardného
fondu alebo so Ziadost'ou iného
prislusného organu domovského
¢lenského  Statu  zahranifnej
spravcovskej spolo¢nosti
informuje o tom Ziadajuce
prislusné organy, Eur6psky organ
dohlPadu (Eurépsky orgin pre
cenné papiere atrhy) a ak
Eurépsky vybor pre systémové
rizika bol o Ziadosti informovany,
aj Eurépsky vybor pre systémové
rizika, pricom uvedie dovody jej
nesuhlasu.

(9) Ak sa Narodna banka Slovenska
ako prislu$ny organ domovského
€lenského S$tatu Standardného
fondu  neriadi  stanoviskom
Eurdopskeho orginu dohladu
(Europskeho organu pre cenné
papiere a trhy), ktoré vydal na
zaklade informacii uvedenych
v odsekoch 7 a 8, alebo nema v
uamysle sa  riadit®  tymto
stanoviskom, informuje o tom
Europsky organ dohladu
(Eurépsky organ pre cenné
papiere atrhy) a Ziadajice
prislu$né organy, pricom uvedie
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3d. Na zaklade informacii prijatych podl'a odsekov
3b a 3¢ vyda organ ESMA bez zbyto¢ného odkladu
stanovisko pre prislusné organy domovského
¢lenského statu PKIPCP k uplatiiovaniu pravomoci
podla odseku 2 pism. b). Organ ESMA oznami toto
stanovisko prisluSnym organom hostiteI'ského
¢lenského statu PKIPCP.

3e. Ak sa prislusné organy domovského ¢lenského
statu PKIPCP neriadia stanoviskom organu ESMA
uvedenym v odseku 3d, alebo nemaju v umysle
riadit’ sa tymto stanoviskom, informuju o tom organ
ESMA a ziadajuce prislusné organy, pricom uvedu
dovody, pre ktoré sa nim neriadia alebo nemaji
V tmysle sa riadit’.

V pripade vézneho ohrozenia ochrany investorov,
riadneho fungovania a integrity finanénych trhov
alebo stability celého finanéného systému v Unii
alebo jeho casti, a pokial’ takéto zverejnenie nie je
vV rozpore S opravnenymi zaujmami podielnikov
PKIPCP alebo verejnosti, moze organ ESMA
zverejnit’®  skutoCnost, Ze prislusné organy
domovského ¢lenského statu spravcu PKIPCP sa
neriadia alebo nemaji v Umysle riadit jeho
stanoviskom, spolu s dévodmi, pre ktoré sa nim

n.a.

n.a.

dovody, pre ktoré sa tymto
stanoviskom neriadi alebo nema
v imysle sa nim riadit’.

Poznamky pod ¢iarou k odkazom
1laa a 11b zneju: )
»18)  Nariadenie  (EU) 2017/1131v

platnom zneni.
116y § 7 ods. 16 zakona &. 566/2001 Z. z.
Vv zneni zakona ¢. 237/2017 Z. z.

n.a.

n.a.

GP-N

108



http://www.epi.sk/eurlex-rule/32017R1131.htm

neriadia alebo nemaji v imysle riadit’, ktoré tieto
prislusné organy poskytli. Organ ESMA analyzuje,
¢i by vyhody zverejnenia prevazili nad zosilnenim
hrozieb pre ochranu investorov, pre riadne
fungovanie a integritu finan¢nych trhov alebo pre
stabilitu celého finanéného systému v Unii alebo
jeho casti vyplyvajuceho ztohto zverejnenia,
a takéto zverejnenie prislusSnym organom vopred
oznami,

3f. Do 16. aprila 2026 organ ESMA vypracuje
usmernenia, ktoré poskytni informadcie s cielom
usmernovat’ prislusné organy pri vykone pravomoci
stanovenych vodseku 2 pism. b) ainformacie
0 situaciach, ktoré by mohli viest k predloZeniu
ziadosti uvedenych v odseku 3b tohto ¢lanku
av ¢lanku 98 ods. 3 Pri vypractvani uvedenych
usmerneni organ ESMA zvazi potencialne dosledky
takejto intervencie v oblasti dohladu na ochranu
investorov a finan¢nu stabilitu v inom ¢lenskom
State alebo v Unii. V uvedenych usmerneniach sa
zohladni, Ze hlavnu zodpovednost za riadenie
rizika likvidity aj nad’alej nesu PKIPCP.*

n.a.

n.a.

C:2
0:14

V ¢lanku 98 sa dopliaj tieto odseky:

,»3. Prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu
PKIPCP m6Zzu, ak na to maju opodstatnené dévody,
poziadat’ prislusné organy domovského clenského
statu PKIPCP o bezodkladné uplatnenie pravomoci
podla odseku 2, okrem pravomoci uvedenych
v pismene j) uvedeného odseku, pricom co
najpodrobnejsie uvedii dovody svojej Zziadosti
ainformuju otom organ ESMA a v pripade
vyskytu potencialnych rizik pre stabilitu a integritu
finan¢ného systému aj vybor ESRB.

Prislusné organy domovského clenského Statu
PKIPCP bez zbytoéného odkladu informuju

Navrh
CLL

§ 202
0:13a14

(13) Narodna banka Slovenska ako
prislusny organ hostitel’ského
¢lenského Statu europskeho
Standardného fondu méZe poziadat’,
ak na to ma opodstatnené dévody,
prislusné organy domovského
¢lenského Statu eurépskeho
Standardného fondu o bezodkladné
uplatnenie pravomoci podl’a pravneho
poriadku domovského ¢lenského statu,
okrem pravomoci zodpovedajicej
pravomoci podla odseku 1 pism. c),
pricom uvedie dovody jej Ziadosti,
informuje otom Eurépsky organ
dohPadu (Eurépsky organ pre cenné
papiere atrhy) apri potencidlnych
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prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu
PKIPCP, orgdan ESMA aV pripade vyskytu

rizikich pre stabilitu a integritu
financného systému informuje aj

potencialnych rizik pre stabilitu a integritu 203/2011 Eurépsky vybor pre systémové rizika.

finan¢ného systému aj vybor ESRB o uplatnenych a Navrh L N )

pravomociach a 0 svojich zisteniach. CLI (14) O kazdej sankeii podra odsekov
1 a 2 uloZenej zahrani¢nej spravcovskej
spoloc¢nosti alebo zahrani¢nému subjektu
kolektivneho  investovania  Narodna
banka Slovenska bezodkladne informuje
prislusny organ dohladu v State sidla
zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti
alebo zahrani¢ného subjektu
kolektivneho investovania, Europsky
organ dohPadu (Eurdpsky organ pre
cenné papiere a trhy) apri
potencidlnych rizikach pre stabilitu
a integritu financného systému aj
Eurépsky vybor pre systémové rizika
0 uplatnenych pravomociach

4. Organ ESMA mozZe poziadat’ prisluSné organy, a o svojich zisteniach.

aby mu bez zbyto¢ného odkladu podali vysvetlenia| N-& n.a.

v suvislosti s konkrétnymi  pripadmi,  ktoré

predstavuju zavazné ohrozenie ochrany investorov,

riadneho fungovania a integrity finan¢nych trhov

alebo stability celého finanéného systému v Unii

alebo jeho Casti.

C:2 N  [203/2011 U GP-N
0:15 | x. . a Navrh
Clanok 101 sa meni takto: CLL § 196 (1) Narodna banka Slovenska je
a) V odseku I sa prvy pododsek nahradza takto: 0:1 povinna spolupracovat’

,,Prislusné organy ¢lenskych Statov
spolupracuju medzi sebou, s organom ESMA
a vyborom ESRB vzdy, ked’ je to potrebné na
ucel vykondvania ich povinnosti podla tejto
smernice alebo ich prdvomoci podla tejto
smernice alebo vnutrostatneho prava.®;

s organmi dohPadu c¢lenskych
Staitov, s Eurépskym organom
dohPadu (Eurdépskym organom
pre cenné papiere a trhy) as
Eurépskym vyborom pre
systémové rizika, ak je to potrebné
pri vykone ich povinnosti alebo ich
pravomoci vyplyvajacich z pravne
zavizného aktu Eurépskej tunie
upravujiceho kolektivne
investovanie do prevoditenych
cennych papierov alebo pravne
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b) Vv odseku 9 sa prvy pododsek nahradza takto:

»S cielom zabezpeCit' jednotné podmienky
uplatiovania tohto Clanku a ¢lanku 20a orgén
ESMA moéze vypracovat’ navrh vykonavacich
technickych  predpisov.  na  stanovenie
spolo¢nych postupov pre prislusné organy na:

a) spolupracu pri previerkach na mieste
a vySetrovaniach uvedenych v odsekoch 4
ab;a

b) wurovanie postupov vymeny informacii
medzi prisluSnymi organmi, eurdpskymi
organmi  dohladu, vyborom ESRB
aclenmi ESCB vstlade s prislusnymi
ustanoveniami tejto smernice.*

n.a.

zavizného aktu Euroépskej tnie

upravujiceho spravcov
alternativnych investi¢nych
fondov alebo ztohto zikona
vratane vymeny informacii

potrebnych na tento ucel. Narodna
banka Slovenska je opravnena
vyuzit' svoje prdvomoci na ucely
spoluprace, aj ak sa vySetrovany
pripad netyka porusenia vSeobecne
zavdzného pravneho predpisu v
Slovenskej republike.

n.a.

C:2
0:16

Clanok 102 sa meni takto:

a) V odseku 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

,Clenské §taty zabezpetia, aby vietky osoby,
ktoré pracuji, alebo pracovali pre prislusné
organy, ako aj auditori a odbornici zaviazani
prislusnymi organmi, boli viazani povinnost'ou
mlcanlivosti. Uvedend povinnost’ znamena, Ze
ziadne doverné informacie, ktoré tieto osoby
ziskaju v priebehu vykonu svojich povinnosti,
nesmu byt spristupnené ziadnej osobe alebo
organu, s vynimkou sthrnnej alebo vSeobecnej
podoby tak, aby PKIPCP, spravcovské

203/2011

§ 162
O:1az3

Povinnost’ mlc¢anlivosti a ochrana udajov
(1) Clen $tatutarneho organu, dozorného
organu, zamestnanec, prokurista,
likvidator, spravca konkurznej podstaty,
nuteny spravca, zastupca nuteného
spravcu, ako aj d’alSie osoby podiel'ajice
sa na ¢innosti spravcovskej spolocnosti a
depozitara su povinni zachovavat
micanlivost’ o skuto¢nostiach, o ktorych
sa dozvedeli na zéklade svojho
postavenia alebo pri plneni svojich
pracovnych povinnosti a ktoré maju
vyznam pre vyvoj finan¢ného trhu alebo
sa dotykaju zaujmov jeho jednotlivych
ucastnikov.
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spolo¢nosti a depozitari (podniky prispievajlice
Kk podnikatel'skej ¢innosti PKIPCP) nemohli byt’
individualne identifikované; to neplati pre
pripady, na ktoré sa vztahuje trestné alebo
danové pravo.*;

(2) Povinnost’ mlc¢anlivosti podl'a odseku
1 trva aj po skonceni pracovného
pomeru alebo iného pravneho vztahu
podl'a odseku 1.

(3) Za porusenie povinnosti ml¢anlivosti
podl'a odseku 1 sa nepovazuje, ak je
informacia poskytnuta

a) osobam poverenym vykonom dohladu
na ucely vykonu dohladu,

b) sudu vratane notara ako sudneho
komisara na tcely ob¢ianskeho stdneho
konania, ktoré¢ho je klient spravcovske;j
spolo¢nosti ucastnikom alebo ktorého
predmetom konania je majetok klienta
spravcovskej spolocnosti,

¢) organu ¢innému v trestnom konani na
ucely trestného konania,

d) Narodnej banke Slovenska na ticely
nou vykonavaného dohl'adu,69)

e) sluzbe kriminalnej policie, sluzbe
justi¢nej policie a sluzbe finan¢nej
policie Policajného zboru na ucely
plnenia uloh ustanovenych osobitnym
predpisom,70)

f) danovému orgénu na ucely daitového
konania alebo colnému organu vo
veciach colného konania,

g) organu Statnej spravy na ucely vykonu
rozhodnutia podl'a osobitného
predpisu,71)

h) Slovenskej informacnej sluzbe na
ucely plnenia uloh ustanovenych
osobitnymi predpismi,72)
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b) v odseku 2 sa dopliia tento pododsek:

,Odsek 1 a prvy a druhy pododsek tohto odseku
nebrania vymene informacii medzi prisluSnymi
organmi a daflovymi organmi, ktoré sa
nachadzaju v tom istom clenskom State. Ak
informacie pochadzaju z iného ¢lenského Statu,
zverejiiuju sa v sulade sprvou vetou tohto
pododseku len  svyslovnym  sthlasom
prislusnych organov, ktoré ich poskytli.*

203/2011

§ 197
O:laz2

1) riadiacemu organu a organu auditu pri
vykone kontroly alebo auditu finan¢nych
nastrojov,72a)

j) prislusnému organu Slovenske;j
republiky podl'a osobitného
predpisu72b) pri plneni oznamovacej
povinnosti,

k) narodnej implementacnej a
koordinacnej autorite, vykonavatel'ovi a
Ministerstvu financii Slovenskej
republiky (d’alej len ,,ministerstvo
financii®) pri vykone kontroly alebo
auditu finanénych nastrojov
ustanovenych osobitnym predpisom.72c)

(1) Pri vykone dohl'adu nad jednotlivymi
spravcovskymi spolo¢nost’ami a
pobockami zahraniénych spravcovskych
spolo¢nosti a zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania a dohl'adu na
konsolidovanom zaklade Narodna banka
Slovenska spolupracuje s organmi
dohl’adu iného §tatu, so Slovenskou
komorou auditorov, s auditormi alebo
auditorskou spolo¢nost'ou a ma pravo
vymienat’ si s nimi informacie a
upozornit’ ich na nedostatky zistené pri
vykonani dohl'adu. Na poskytovanie
informacii podl'a tohto odseku sa
nevztahuje povinnost’ ml¢anlivosti
podl’a tohto zdkona a osobitnych
predpisov.86) Spravcovska spolo¢nost’,
investi¢ny fond s premenlivym
zakladnym imanim a depozitar su
povinni upravit’ vo vnutornych aktoch
riadenia postupy pre svojich
zamestnancov na interné nahlasovanie
nedostatkov a urcené spdsoby tohto
nahlasovania prostrednictvom
osobitnych prostriedkov komunikacie,
ktoré st nezavislé, autonémne, bezpecné
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a zarucia dovernost’ nimi prenaSanych
udajov. Narodna banka Slovenska si pri
spolupraci s organmi dohl'adu v inych
¢lenskych Statoch vymienia najma
informacie o riadeni a vlastnickej
Struktare dohliadanych subjektov, ktoré
im umoznia riadny vykon dohl'adu a
hodnotenie dodrziavania podmienok na
udelenie povolenia, ako aj vSetky
informacie, ktoré im mézu pomdct’ pri
sledovani takych dohliadanych
subjektov, najma likvidity, kapitalovej
primeranosti, ochrany investorov,
administrativnych a iétovnych postupov
a vnutornych kontrolnych mechanizmov.
Poskytnuté doverné informacie od
organov dohl'adu v inych ¢lenskych
Statoch moéze Narodna banka Slovenska
zverejnit’ len so sthlasom zahraniéného
organu dohladu, ktory tieto informacie
poskytol. Poskytnuté doverné informacie
od organov dohl'adu v inych ¢lenskych
Statoch mozno pouzit’ len pri vykone
povinnosti Narodnej banky Slovenska a
na ucely

a) dohl'adu nad dohliadanymi subjektmi
pri kontrole a sledovani dodrziavania
podmienok tykajucich sa zacatia
podnikania a podnikania dohliadanych
subjektov na nekonsolidovanom zaklade
alebo konsolidovanom zaklade, najméa
ak ide o sledovanie ich likvidity,
kapitalovej primeranosti, vel'kej
majetkovej angazovanosti,
administrativnych a u¢tovnych postupov
a mechanizmov vnutornej kontroly,

b) uplatiiovania sankcii podl’a tohto
zakona alebo osobitnych predpisov,87)

¢) konani o opravnych prostriedkoch
proti rozhodnutiam Narodnej banky
Slovenska,

114




§ 201ca
O:1a?2

d) sudnych konani o preskiimavani
rozhodnuti Narodnej banky Slovenska
alebo inych sudnych konani stvisiacich
s dohliadanymi subjektmi alebo s
dohl'adom nad dohliadanymi subjektmi,

e) uplatiiovania pravomoci
Eurépskeho organu dohl'adu
(Eurépskeho organu pre cenné papiere a
trhy), Eurépskeho organu dohladu
(Eurépskeho organu pre bankovnictvo),
Eurdpskeho organu dohl'adu
(Eurdpskeho organu pre poistovnictvo a
dochodkové poistenie zamestnancoVv) a
Eur6pskeho vyboru pre systémové
rizika.

(2) Informacie poskytnuté podl'a odseku
1 mozno pouzit’ len na ucely vykonu
dohladu, auditu, na Gcely kontroly
auditorov alebo auditorskej spolo¢nosti a
na plnenie inych zakonom ustanovenych
uloh organov a 0s6b uvedenych v
odseku 1. Organy a osoby uvedené v
odseku 1 st povinné zabezpecit’ utajenie
tychto informacii a zachovavat’ o nich
mlcanlivost’ podl'a tohto zakona a
osobitnych predpisov;87) tieto
informacie si moézu organy a osoby
uvedené v odseku 1 poskytnut’ navzajom
len s predchadzajucim stthlasom
Narodnej banky Slovenska.

§ 201ca
(1) Informacie vymiefiané podla tohto
zakona medzi Narodnou bankou
Slovenska, eurdépskymi  orginmi
dohPadu a Eurépskym vyborom pre
systémové rizikd, sa povaZuju za
doverné; to neplati, ak
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a) Eurdépsky organ dohPadu
(Eurépsky organ pre cenné papiere
a trhy), Narodna banka Slovenska,
iny organ alebo dotknuty subjekt v
Case oznamenia informacie uvedie,
Ze takato informacia moze byt
spristupnena,

b) je takéto spristupnenie potrebné na
ucely stidneho konania alebo

C) sa spristupnené informacie
pouZivaju v sihrnnej forme, v
ktorej nie je mozné identifikovat’
jednotlivych ucastnikov finanéného
trhu.

(2) Ustanoveniami odseku 1 a § 197 nie

je dotknuta vymena informacii medzi

prisluSnymi organmi a dafovymi

organmi, ktoré sa nachadzaju v tom

istom ¢lenskom State. Ak informacie

pochadzaju z iného ¢lenského Statu,

spristupriuja sa v salade s odsekom 1

len s vyslovnym stithlasom prislusnych

organov, ktoré ich spristupnili.

C:2
0:17

Vklada sa tento ¢lanok:

., Clanok 110a

Do 16.aprila 2029 avnadvdznosti na spravu
vypracovani organom ESMA v sulade s ¢lankom
13 ods. 6 Komisia zacne preskiimanie fungovania
pravidiel stanovenych v tejto smernici a skiisenosti
sich uplatiovanim. Pri uvedenom preskimani sa
posudia tieto aspekty:

a) ucinnost’ poziadaviek na udelenie povolenia
spravcom AIF v ¢lankoch 7 a 8 v stvislosti

n.a.

n.a.
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b)

S rezimom delegovania stanovenym
Vv ¢lanku 13 tejto smernice, najmé pokial’ ide
0 predchadzanie zakladaniu len schrankovych
spolo¢nosti v Uni;

vhodnost  menovania  aspon  jedného
nevykonného alebo nezavislého riaditela do
riadiaceho organu spravcovskych spolo¢nosti
alebo investicnych spolo¢nosti PKIPCP
avplyv tohto menovania na ochranu
investorov;

primeranost’ poziadaviek uplatnitelnych na
spravcovské spolo¢nosti spravujice PKIPCP
Z iniciativy tretej strany, ako sa stanovuje
v ¢lanku 14 ods. 2a, a potreba d’al$ich zaruk,
aby sa zabranilo obchadzaniu tychto
poziadaviek, anajmé to, ¢i su ustanovenia
tejto smernice o konflikte zaujmov ucéinné
a vhodné na identifikaciu, riadenie,
monitorovanie  aV nalezitych  pripadoch
zverejiiovanie konfliktov Zaujmov
vyplyvajicich zo vzt'ahu medzi spravcovskou
spolo¢nostou a tretou stranou, na podnet
ktorej PKIPCP spravuje.*

C:2
0:18

Clanok 112a sa meni takto:

a)

b)

vV odseku 2 sa za prvy pododsek vklada tento
pododsek:

»Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené
v ¢lanku 13 sa Komisii udeluje na obdobie
Styroch rokov od 15. aprila 2024.%;

odsek 3 sa nahradza takto:

»3. Delegovanie pravomoci uvedené
Vv ¢lankoch 12, 13, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61,
62, 64, 75, 78, 81, 95 a 111 mdze Eurdpsky
parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat.
Rozhodnutim o odvolani sa  ukoncuje

n.a.

n.a.
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delegovanie pravomoci, ktoré sa v iom uvadza.
Rozhodnutie nadobuda  Gcinnost  diom
nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku FEurdpskej unie alebo K neskorSiemu
datumu, ktory je viiom urceny. Nie je nim
dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz
nadobudli u¢innost’.*;

c) odsek 5 sa nahradza takto:

»J. Delegovany akt prijaty podla ¢lankov 12,
13, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78,
81, 95 alll nadobudne ucinnost, len ak
Eurdpsky parlament alebo Rada voci nemu
nevzniesli namietku v lehote troch mesiacov
odo dna ozndmenia uvedené¢ho aktu
Europskemu parlamentu a Rade alebo ak pred
uplynutim uvedenej lehoty Europsky parlament
aRada informovali  Komisiu o svojom
rozhodnuti nevzniest namietku. Na podnet
Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tato
lehota prediZi o tri mesiace.”

C:2

‘ : Vid priloha III. GP-N
0:19 |Priloha I sa meni v sulade s prilohou III k tejto 1 priiona
smernici.
C:2 |Text uvedeny v prilohe IV k tejto smernici sa Vid’ priloha IV. GP-N
0:20 |vklada ako priloha IIA.
C:3 GP-N

Clanok 3
Transpozicia

1. Clenské $taty prijmi a uverejnia do 16. aprila
2026 zakony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu s touto
smernicou. Znenie tychto opatreni bezodkladne
oznamia Komisii.

575/2001

Navrh
CL. II.

§:35

Ministerstva a ostatné ustredné organy
Statnej spravy v rozsahu vymedzenej
pOsobnosti plnia voci orgdnom Eurdpske;j
unie informaéni a  oznamovaciu
povinnost, ktord im vyplyva z pravne
zavaznych aktov tychto organov.

Tento zakon nadobuda Gcinnost’ 16.
aprila 2026 okrem ¢l. I bodov 64 aZ 66
a 113, ktoré nadobudaju ucinnost’ 25.
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Tieto opatrenia sa od 16. aprila 2026, s vynimkou

opatreni  transponujucich ~ ¢lanok 1  ods. 12
a opatreni transponujucich ¢lanok 2
ods. 7 s ohl'adom na ¢lanok 20a

smernice 2009/65/ES, ktoré sa uplatiuji od
16. aprila 2027.

Clenské $taty uvedii priamo v prijatych opatreniach
alebo pri ich tradnom uverejneni odkaz na tato
smernicu. Podrobnosti 0 odkaze upravia ¢lenské
Staty.

2. Clenské $taty ozndmia Komisii znenie hlavnych
opatreni vnutroStatneho prava, ktoré prijma
V oblasti posobnosti tejto smernice.

203/2011
a Navrh
CL1I

575/2001

§212

Priloha ¢. 1
Bod 18

juna 2026, a ¢l. I bodov 85 a 90 aZ 94,
ktoré nadobidaju ucinnost’ 16. aprila
2027.

Tymto zakonom sa preberaji pravne
zavazné akty Eurdpskej tnie uvedené v
prilohe ¢. 1.

ZOZNAM PREBERANYCH PRAVNE
ZAVAZNYCH AKTOV EUROPSKEJ
UNIE

18. Smernica Eurépskeho parlamentu
aRady (EU) 2024/927 z13.marca
2024, ktorou sa menia
smernice 2011/61/EU  a 2009/65/ES,
pokial’ ide o dohody o delegovani,
riadenie rizika likvidity, podavanie
sprav na ucely dohl’adu, poskytovanie
sluZieb depozitara a tischovy cennych
papierov a poskytovanie ftverov zo
strany alternativnych investi¢nych
fondov (U. v. EU L, 2024/927,
26.3.2024).

Ministerstva a ostatné Ustredné organy
Statnej spravy v rozsahu vymedzenej
posobnosti plnia voci organom Eurdpske;j
unie  informaénil a  oznamovaciu
povinnost, ktord im vyplyva z pravne
zavaznych aktov tychto organov.

Q(

Nadobudnutie u¢innosti
Tato smernica nadobuda UcCinnost’ dvadsiatym
dnom nasledujicim po jej uverejneni v Uradnom
vestniku Europskej unie.

n.a.

n.a.
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O(
(9,

Adresati n.a. n.a. GP-N
Tato smernica je ur¢ena ¢lenskym Statom.
V Strasburgu 27. novembra 2024
Za Europsky parlament
predsednicka
R. METSOLA
Za Radu
predseda
BOKA J.
Prilo- N 203/2011 §27 Dal§imi &innostami, ktoré spravcovska U .
, GP-N
hal [PRILOHAI anavrh O:5 [spolocnost moéze dodatocne vykondvat' v
) o ) ) CLI P:d)ae) |tfdmci  spravovania  alternativneho
V prilohe I bode 2 sa dopliiaju tieto pismena: )ae) investicného fondu a zahranicného
alternativneho investi¢ného fondu su:
,,d) Poskytovanie uverov v mene AlF; d) poskytovanie uverov v mene
e) Spravovanie  subjektov  zriadenych na  ugely alternativneho investi¢ného fo.ndu, ]
o e) spravovanie subjektov zriadenych
sekuritizacie. na uéely sekuritizacie.
Prilo-| ppit.oHA 11
ha Il GP-N
PRILOHA V N Navrh § 14a U
NASTROJE NA RIADENIE LIKVIDITY DOSTUPNE CLI 0:2a710

PRE SPRAVCOV AIF SPRAVUJUCICH AIF
OTVORENEHO TYPU

1. Pozastavenie upisovania, spidtného odkupenia

avyplacania: pozastavenie upisovania, spétného
odkupenia a vyplacania znamena, ze je docasne nemozné
upisovanie, spatné odkupenie a vyplacanie podielovych

listov alebo akcii fondu.

(2) Pozastavenim upisovania,
spiatného odkiupenia a vyplicania
sa rozumie docasne nemozné
upisovanie, spidtné odkupenie
a vyplacanie podielovych listov
alebo akcii fondu.

(3) Obmedzenim  vyplacania  sa
rozumie  docasné  a Ciastocné

obmedzenie prava podielnikov
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2. Obmedzenie vyplacania: obmedzenie vyplacania
znamena docCasné a Ciastocné obmedzenie prava
podielnikov alebo akcionarov na vyplatenie ich
podiclovych listov alebo akcii tak, Ze investorom mozno
vyplatit’ len urciti cast ich podielovych listov alebo
akcii.

3. Predizenie  vypovednych  lehot:  predizenie
vypovednych lehdt znamena prediZenie vypovednej
lehoty, ktort podielnici alebo akcionari musia poskytniat
spravcom fondov pri vyplateni svojich podielovych
listov alebo akcii nad ramec minimalnej lehoty, ktora je

primerana pre fond.

4. Poplatok za vyplatenie: poplatok za vyplatenie
znamena poplatok vo vopred stanovenom rozsahu, ktory
zohl'adiiuje naklady na likviditu, ktory do fondu platia
podielnici alebo akciondri pri vyplacani podielovych
listov alebo akcii a ktory zabezpeCuje, aby podielnici
alebo akcionari, ktori zostavaju vo fonde, neboli

nespravodlivo znevyhodneni.

5. Mechanizmus pohyblivych cien (swing pricing):
mechanizmus ,swing pricing‘ znamend vopred urceny
mechanizmus, ktorym sa €ista hodnota aktiv podielovych
listov alebo akcii investicného fondu upravuje pouzitim
faktora (,swing factor‘), ktory odraza naklady na
likviditu.

(4)

©®)

(6)

alebo akcionarov na vyplatenie ich
podielovych listov alebo akcii
fondu tak, Ze investorom moZno
vyplatit® len wurcita cast’ ich
podielovych listov alebo akcii
fondu.

PrediZenim vypovednych lehdt sa
rozumie prediZenie vypovednej
lehoty, ktoru podielnici alebo
akcionari musia poskytnut’
spravcovskej spolo¢nosti fondu pri
vyplateni svojich podielovych
listov alebo akcii nad ramec
minimalnej lehoty, ktora je
primerana pre fond.

Poplatkom za vyplatenie sa
rozumie poplatok vo vopred
uréenom rozpiti urCenom v
Statute, ktory zohPadiuje naklady
na likviditu, ktory fondu platia
podielnici alebo akcionari pri
vyplacani podielovych listov alebo
akcii a ktory zabezpecuje, aby
ostatni podielnici alebo akcionari,
ktori zostavaji vo fonde, neboli
nespravodlivo znevyhodneni.

Mechanizmom pohyblivych cien
sa rozumie vopred urceny
mechanizmus, ktorym sa Cdista
hodnota aktiv podielovych listov
alebo akcii fondu upravuje
pouzitim faktora (swing faktor),
ktory odraza naklady na likviditu.
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6. Dvojaké ocenovanie: dvojaké ocenovanie znamena
vopred uré¢eny mechanizmus, ktorym sa ceny upisovania,
spatného odkupenia a vyplacania podielovych listov
alebo akcii investiéného fondu stanovuju upravou Cistej
hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu o faktor,
ktory odraza naklady na likviditu.

7. Poplatok na zabranenie znizeniu hodnoty investicie:
poplatok na zabranenie zniZzeniu hodnoty investicie
znamena poplatok, ktory do fondu plati podielnik alebo
akcionar v ¢ase upisovania, spitné¢ho odkupenia alebo
vyplacania podielovych listov alebo akcii, ktory fondu
kompenzuje naklady na likviditu, ktoré wvznikli
v dosledku velkosti tejto transakcie, a ktory zabezpecuje,
aby ostatni podielnici alebo akcionari neboli

nespravodlivo znevyhodneni.

8. Nepenazné vyplatenie: nepenazné vyplatenie
znamend prevod aktiv, ktoré fond drzi, namiesto
hotovosti, s cielom vyhoviet' Ziadostiam podielnikov

alebo akcionarov o vyplatenie.

9. Oddelenie nelikvidnych aktiv: oddelenie
nelikvidnych aktiv znamend oddelenie urcitych aktiv,
ktorych ekonomické alebo pravne vlastnosti sa vyrazne
zmenili alebo sa stali neistymi v désledku vynimo¢nych

okolnosti, od ostatnych aktiv fondu.

Y]

®)

9)

Dvojakym ocefiovanim sa rozumie
vopred uréeny mechanizmus,
ktorym sa ceny upisovania,
spiatného odkupenia a vyplicania
podielovych listov alebo akcii
fondu wurcujui upravou C(istej
hodnoty aktiv na podielovy list
alebo na akciu o faktor, ktory
odraza naklady na likviditu.

Poplatkom na zabranenie zniZenia
hodnoty investicie sa rozumie
poplatok, ktory fondu plati
podielnik alebo akcionar v ¢ase
upisovania, spitného odkupenia
avyplacania podielovych listov
alebo akcii, ktory fondu
kompenzuje naklady na likviditu,
ktoré vznikli v désledku velkosti

tejto transakcie, a ktory
zabezpecuje, aby ostatni podielnici
alebo akcionari neboli

nespravodlivo znevyhodneni.
Nepeiaznym  vyplatenim  sa
rozumie prevod aktiv, ktoré fond
drzi namiesto hotovosti, s ciePom
vyhoviet’ Ziadostiam podielnikov
alebo akcionarov o vyplatenie.

(10) Oddelenim nelikvidnych aktiv sa

rozumie oddelenie urcitych aktiv,
ktorych ekonomické vlastnosti
alebo pravne vlastnosti sa vyrazne
zmenili alebo sa stali neistymi
Vv dosledku mimoriadnych
okolnosti, od ostatnych aktiv
fondu.

Prilo-
ha Il

PRILOHA III
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V prilohe I vzore A sa bod 1.13 nahradza takto: Navrh Priloha GP-N
CLI &2 Postupy apodmienky pre spitné
bod 1.10 |odkipenie a vyplacanie podielovych
,,1. Postupy 1. Postupy a podmienky pre listov a okolnosti, za akych moZno
13. a podmienky pre |[[13 spitné odkupenie poza,stant’ upisovanie, spatne
o . L . , odkupenie a vyplacanie alebo
spatné odkupenie a vyplacanie podielovych aktivovat’ iné nastroje na riadenie
a vyplacanie listov a okolnosti, za akych likvidity. Pri spravcovskych
podielovych mo¥no pozastavif fpoloén,os‘tiach s rﬁznymiA Podfon'dalpi
. . ) ) informacie o tom, ako moZze podielnik
listov a okolnosti, upisovanie, spétné prestipit zjedného podfondu do
za akych moZno odkupenie a vyplacanie druhého, a informacie o poplatkoch,
pozastavit alebo aktivovat’ iné nastroje ktoré sa uplatiiuju.
upisovanie, riadenia likvidity.
spatné odkupenie V pripade investi¢nych
a vyplacanie spolo¢nosti s roznymi
alebo aktivovat podfondmi informacie
iné nastroje 0 tom, ako moze podielnik
riadenia likvidity. prejst z jedného podfondu
do druhého, a 0 poplatkoch,
ktoré sa v takychto
pripadoch uplatiiuju.*
Prilo- |[PRILOHA IV —
ha IV |, PRILOHA 114
NASTROJE NA RIADENIE LIKVIDITY, KTORE MA
PKIPCP K DISPOZICII
1. Pozastavenie upisovania, spidtného odkupenia 2:‘ VIrh o ?21:; 10 (2) Pozastavenim upisovania,

avyplacania: pozastavenie upisovania, spitného
odkupenia a vyplacania znamena, Ze je docasne nemozné
upisovanie, spatné odkupenie a vyplacanie podielovych
listov alebo akcii fondu.

2. Obmedzenie vyplacania: obmedzenie vyplacania
znamend docCasné a CiastoCné obmedzenie prava
podielnikov alebo akcionarov na vyplatenie ich
podielovych listov alebo akcii tak, Ze investorom mozno
vyplatit' len urcita cast’ ich podielovych listov alebo
akecil.

spiatného odkupenia a vyplicania
sa rozumie docasne nemozné
upisovanie, spidtné odkupenie
a vyplacanie podielovych listov
alebo akcii fondu.

(3) Obmedzenim  vyplacania  sa
rozumie docasné  a Ciastocné
obmedzenie prava podielnikov
alebo akcionarov na vyplatenie ich
podielovych listov alebo akcii
fondu tak, Ze investorom moZno
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3. Predizenie  vypovednych lehot: prediZenie
vypovednych lehdt znamena predizenie vypovedne;
lehoty, ktorti podielnici alebo akciondri musia poskytnit
spravcom fondov pri vyplateni svojich podielovych
listov alebo akcii nad rdmec minimalnej lehoty, ktora je
primerana pre fond.

4. Poplatok za vyplatenie: poplatok za vyplatenie
znamena poplatok vo vopred stanovenom rozsahu, ktory
zohl'adiiuje naklady na likviditu, ktory do fondu platia
podielnici alebo akcionari pri vyplacani podielovych
listov alebo akcii a ktory zabezpeCuje, aby podielnici
alebo akcionari, ktori zostivaju vo fonde, neboli
nespravodlivo znevyhodneni.

5. Mechanizmus pohyblivych cien (swing pricing):
mechanizmus ,swing pricing‘ znamené vopred uréeny
mechanizmus, ktorym sa ¢ista hodnota aktiv podielovych
listov alebo akcii investicného fondu upravuje pouzitim
faktora (,swing factor‘), ktory odraza naklady na
likviditu.

6. Dvojaké ocenovanie: dvojaké ocenovanie znamena
vopred urceny mechanizmus, ktorym sa ceny upisovania,
spatného odkupenia a vyplacania podielovych listov
alebo akcii investiéného fondu stanovuju upravou Cistej

(4)

©®)

(6)

Y]

vyplatitt len wurcita cast’ ich
podielovych listov alebo akcii
fondu.

PrediZenim vypovednych lehdt sa
rozumie prediZenie vypovednej
lehoty, ktori podielnici alebo
akcionari musia poskytnut’
spravcovskej spolo¢nosti fondu pri
vyplateni svojich podielovych
listov alebo akcii nad ramec
minimalnej lehoty, ktorda je
primerana pre fond.

Poplatkom za vyplatenie sa
rozumie poplatok vo vopred
uréenom rozpiti urenom Vv
Statute, ktory zohPadiiuje naklady
na likviditu, ktory fondu platia
podielnici alebo akcionari pri
vyplacani podielovych listov alebo
akcii a ktory zabezpecluje, aby
ostatni podielnici alebo akcionari,
ktori zostavaju vo fonde, neboli
nespravodlivo znevyhodneni.
Mechanizmom pohyblivych cien
sa rozumie vopred urceny
mechanizmus, ktorym sa Cdista
hodnota aktiv podielovych listov
alebo akcii fondu upravuje
pouzitim faktora (swing faktor),
ktory odraza naklady na likviditu.

Dvojakym ocefiovanim sa rozumie
vopred wuréeny mechanizmus,
ktorym sa ceny upisovania,
spiatného odkupenia a vyplicania
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hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu o faktor,
ktory odraza naklady na likviditu.

podielovych listov alebo akcii
fondu wurcuju dupravou Cistej
hodnoty aktiv na podielovy list
alebo na akciu o faktor, ktory
odraza naklady na likviditu.

7. Poplatok na zabranenie zniZeniu hodnoty investicie: (8) Poplatkom na zabrénenie zniZenia
poplatok na zabranenie zniZzeniu hodnoty investicie hodnoty investicie sa rozumie
znamend poplatok, ktory do fondu plati podielnik alebo poplatok, ktory fondu plati
akciondr v Case upisovania, spédtného odkupenia podielnik alebo akcionar v &ase
a Vyplécan'ia podielovych listoY al;bo akcii, ktory fOI.ldL.l upisovania, spitného odkdpenia
kompenzuje nékl.ad)./ na llledltu, ktoré VZIlll'(h avyplacania podielovych listov
v dosledku velkosti tejto transakcie, a ktory zabezpecuje, .
aby ostatni podielnici alebo akcionari neboli alebo  akcii,  ktory  fondu
nespravodlivo znevyhodneni. kompenzuje naklady na likviditu,
ktoré vznikli v ddésledku vel’kosti
tejto transakcie, a ktory
zabezpecuje, aby ostatni podielnici
alebo akcionari neboli
nespravodlivo znevyhodneni.
8. Nepehazné vyplatenie: nepeflazné vyplatenie (9) Nepefiaznym  vyplatenim  sa

znamena prevod aktiv, ktoré fond drzi, namiesto
hotovosti, s cielom vyhoviet' Ziadostiam podielnikov
alebo akcionarov o vyplatenie.

9. Oddelenie nelikvidnych aktiv: oddelenie
nelikvidnych aktiv znamena oddelenie urcitych aktiv,
ktorych ekonomické alebo pravne vlastnosti sa vyrazne
zmenili alebo sa stali neistymi v désledku vynimoc¢nych
okolnosti, od ostatnych aktiv fondu.

rozumie prevod aktiv, ktoré fond
drzi namiesto hotovosti, s ciePom
vyhoviet’ Ziadostiam podielnikov
alebo akcionarov o vyplatenie.

(10) Oddelenim nelikvidnych aktiv sa

rozumie oddelenie urcitych aktiv,
ktorych ekonomické vlastnosti
alebo pravne vlastnosti sa vyrazne
zmenili alebo sa stali neistymi
Vv dosledku mimoriadnych
okolnosti, od ostatnych aktiv
fondu.

Vyjadrenie k opodstatnenosti goldplatingu a jeho odévodnenie:

Navrhom zéakona sa zavadza narodna Gprava, ktora ide nad ramec minimalnych poziadaviek stanovenych v smernici (EU) 2024/927
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Odbvodnenie goldplatingu vo vztahu k €l. 1 bod 7 smernice 2024/927 (§ 37e ods. 15 navrhu zakona) - Slovenska republika ndvrhom zakona zakazala alternativnym
investiénym fondom poskytujlicim Gvery, aby poskytovali Gvery spotrebitelom v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 pism. a) smernice (EU) 2008/48/ES na svojom Uzemi, a tiez
zakéazala, aby spravovali Uvery poskytnuté takymto spotrebitelov na jej Uzemi. Ustanovenie § 37e ods. 15 navrhu zakona predstavuje vnutrostatnu Upravu poskytovania
uverov spotrebitelom. V Slovenskej republike sa v prvej faze alternativnym investicnym fondom umoziuije, aby poskytovali len uvery podnikom, vratane malych a strednych
podnikov. V druhej faze, po zvazeni okolnosti a vyvoja pri poskytovani Uverov zo strany alternativnych investi¢nych fondov, sa prehodnoti toto obmedzenie poskytovania
Uverov spotrebitefom. Zakaz poskytovania Gverov spotrebitefom zo strany alternativnych investiénych fondov nie je v rozpore so smernicou (EU) 2024/927.

Oddvodnenie goldplatingu vo vztahu k €l. 1 bod 10 smernice 2024/927 (§ 70 ods. 8 navrhu zékona) - Slovenska republika navrhom zakona umozriuje, aby Narodna banka
Slovenska povolila za depozitara alternativneho investi¢ného fondu urcit zahraniéného depozitara. Ustanovenie § 70 ods. 8 navrhu zakona predstavuje vnutrostatnu Upravu
vyuZitia sluzieb zahrani¢ného depozitara v pripade, ak spravcovska spolocnost predlozi Narodnej banke Slovenska odévodnenu Ziadost o ur€enie zahraniéného depozitara.
V Slovenskej republike v suCasnosti nie je nedostatok sluzieb depozitéra, avSak s ohfadom na Specifiké zahrani¢nych aktiv vzniké predpoklad vyuzitia sluZieb zahrani¢ného
depozitara, ktory bude vediet lepSie kontrolovat zahrani¢né aktiva v State jeho pdsobnosti. MoZnost povolit vyuZivanie sluZieb zahrani¢ného depozitara nie je v rozpore so
smernicou (EU) 2024/927.

LEGENDA:
V stipei (1): V stipei (3): V stipci (5): V stipci (7):
C - &lanok N — bezna transpozicia C - &lanok U - Gpn& zhoda (ak bolo ustanovenie smernice prebraté v celom rozsahu, spravne,
O - odsek O - transpozicia s moznostou volby § — paragraf v prislusnej forme, so zabezpecenou institucionalnou infradtrukturou, s prisluSnymi
V - veta D - transpozicia podfa Gvahy (dobrovolnd) O - odsek sankciami a vo vzajomnej suvislosti)
P - Cislo (pismeno) n.a. — transpozicia sa neuskutoCiuje V - veta C - tiastoéna zhoda (ak minimalne jedna z podmienok tplnej zhody nie je spinena)
P — pismeno (&islo)  Z - Ziadna zhoda (ak nebola dosiahnut ani (pna ani Giast. zhoda alebo k prebratiu ddjde

v buducnosti)
n.a. — neaplikovatelnost (ak sa ustanovenie smernice netyka SR alebo nie je potrebné ho
prebrat)
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