PREDKLADACIA SPRAVA

Spravu o financnej stabilite - november 2022 predklada Narodna banka Slovenska po jej
schvaleni Bankovou radou NBS na zaklade povinnosti, ktora Narodnej banke Slovenska vyplyva
z § 1 ods. 3 pism. i) zdkona ¢. 747 /2004 Z. z. o dohl'ade nad finan¢nym trhom a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

Ustrednou témou tejto spravy o finanénej stabilite je inflacia, a s Hou spojeny narast
urokovych sadzieb. Spolu s vojnou na Ukrajine a slabnicou ekonomikou predstavuju hlavné
faktory ovplyviiujdce finan¢nu stabilitu na Slovensku.

Inflacia je komplexny fenomén a financénu stabilitu ovplyviiuje viacerymi sposobmi.
Sprava podava komplexny prehl'ad tychto vplyvov, pricom su uvedené pozitivne aj negativne
vplyvy.

Aktudlny vyvoj ma na finan¢nu stabilitu tri vyznamné désledky. Prvym je narast
kreditného rizika spojeny so zhorsenim financnej situacie casti podnikov a doméacnosti. Druhym
je ochladenie na trhu tiverov a nehnutel'nosti. Tretim je postupné zhorsSovanie likvidity bank.

Riziko zhorSenia financnej situdcie rastie najma v casti podnikového sektora. Dosah
aktudlneho prudkého rastu cien na jednotlivé podniky bude znacne réznorody, zavisi od
schopnosti preniest vysSie ndklady na zakaznikov. V sektore domacnosti su rizika v porovnani
s podnikmi zatial' niZSie, ked'Ze tempo rastu vydavkov je pozvolnejSie a rovnomernejsie, ¢o
vytvara urcity priestor na prispdsobenie sa.

Sprava konStatuje, Ze banky su odolné a pripravené zvladnut pripadny narast strat
z nesplacanych uverov, kedZe disponuji pomerne vyraznym vankuSom volného Kkapitalu
(3,5 % rizikovo-vazenych aktiv). Dostatocna uroven kapitalu sa tyka aj sektora poistovni.
Ukazovatele solventnosti aj ziskovosti v tomto sektore vzrastli.

Rastuice urokové sadzby zatial' vplyvali najma na trh hypoték, kde je ich rast pomerne
prudky. Jarna vlna uverovania a refixacii opadla a aktualne je aktivita nizsia ako pred rokom.
Dopyt po hypotékach zniZuje aj ekonomicka neistota. S tym stvisi aj zastavenie strmého rastu cien
na realitnom trhu. Podnikové uvery stile dynamicky rastd, najmd vdaka komerénym
nehnutel'nostiam a kratkodobym tverom. Aj tu vSak vidime, Ze sadzby zacali postupne rast.

Po dlhSom case sa do popredia dostava aj otazka likvidity a ceny zdrojov. Aktualne maju
banky dostatok stabilnych zdrojov, ale trendy sd jednoznac¢ne negativne. Hlavnou zmenou je, Ze
pred vySe rokom sa prakticky zastavil rast vkladov domacnosti. Spomalenie rastu vkladov
domacnosti na Slovensku bolo dokonca vyraznejsie ako vo viésine inych krajin EU. Banky zaroven
Celia rastucej cene dlhodobych zdrojov, Specialne pre krajiny strednej a vychodnej Eurépy.

Nepriaznivy vyvoj na globalnych finanénych trhoch spdsobil, Ze sa vykonnost
dochodkovych fondov dostala do zadpornych ¢isiel, garantované dlhopisové fondy nevynimajtc.
Spravcovia fondov v poslednej dobe investovali konzervativnejSie ako v minulosti. Pre stabilitu
kolektivneho investovania bolo doéleZité, Ze napriek istému spomaleniu necelili tieto fondy
masivnemu vyberu podielov. Zaujem investorov sa nad’alej sustredil na akciové a CiastoCne aj
realitné fondy.

Material nebol predmetom medzirezortného pripomienkového konania vzhl'adom najeho
informativny charakter.

Predlozeny materidl nemad vplyv na rozpocCet verejnej spravy, na podnikatel'ské

prostredie, socidlne vplyvy, vplyvy na Zivotné prostredie, na informatizaciu spolo¢nosti, na sluzby
verejnej spravy pre obcana, ani vplyv na manZzelstvo, rodi¢ovstvo a rodinu.
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