PREDKLADACIA SPRAVA

Spravu o financnej stabilite - maj 2023 predkladd Narodna banka Slovenska po jej
schvaleni Bankovou radou NBS na zaklade povinnosti, ktora Narodnej banke Slovenska vyplyva
z § 1 ods. 3 pism. i) zdkona ¢. 747 /2004 Z. z. o dohl'ade nad finan¢nym trhom a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

Hlavnou témou spravy je vplyv inflacie a rasttcich urokovych sadzieb na finan¢nu
stabilitu. Normalizacia drokovych sadzieb prinasa pre stabilitu viaceré pozitivne vplyvy, zaroven
vSak odhal'uje viaceré slabé miesta v globalnom finan¢nom systéme. Prejavilo sa to aj na
individualnych zlyhaniach niektorych bank v USA a vo Svajéiarsku, ¢o viedlo k celkovému narastu
neddvery voci bankam. Tieto zlyhania sa vSak netykali bank patriacich pod jednotny
mechanizmus dohl'adu v rdmci eurozény. Nase banky sa opieraju o tradi¢ny obchodny model, st
menej zavislé na finanénych trhoch, pésobia v prisnejSom regulatérnom prostredi a samostatne
plnia vSetky poziadavky.

Na Slovensku sa sprisiiovanie finan¢nych podmienok prejavilo najma poklesom dopytu po
novych dveroch na byvanie a spomalenim na trhu nehnutel'nosti. Toto spomalenie moZno vnimat
pozitivne, kedZe NBS dlhodobo upozoriiovala na rizika spojené s rychlym rastom zadlZenosti
domacnosti. Na druhej strane, novoposkytované tivery su v porovnani s minulostou rizikovejsie,
t.j. st viac citlivé na pripadné zhorsenie ekonomického vyvoja.

Pokles dopytu moZno pozorovat aj pri uveroch podnikom, kde urokové sadzby tiez
dynamicky rastd. Spomalenie je ploSné, dlhodobejSie klesa najma zaujem o investi¢né tvery.

Rasttce urokové sadzby vSak moézu zhorsit schopnost splacat’ existujice dlhy. Vyssia
citlivost sa ukazuje najma v sektore komercénych nehnutel'nosti, kde je podiel irokovych nakladov
k trzbam vyssi ako v inych segmentoch. V ostatnych sektoroch je vyraznejSim rizikom narast
nakladov na vyrobné vstupy. V roku 2022 sa ukazalo, Ze ¢im vacsi vSak bol rast nakladov, tym
vyraznejSie sa zhorsila ich finan¢na situacia z pohl'adu ziskovosti, likvidity a zadlZenosti.

V sektore domacnosti su rizika niZSie ako pri podnikoch. Riziko taZkosti so splacanim
dlhov zmieriiuje rast nominalnych miezd, nizka nezamestnanost ¢i limit na DSTI, ktory zahf1ia aj
test na ¢iasto¢ny narast urokovej sadzby. VyraznejSim rizikom je inflacia, a najméa pripadny narast
nezamestnanosti, zatial' ¢o vplyv narastu urokovych sadzieb je nizsi.

Rasttce urokové sadzby zastavili dlhodoby trend poklesu Cistej irokovej marze bank.
Cisté tirokové prijmy zacali rast a nemal by to vyraznejsie ohrozit’ ani rychlej$i narast arokovych
ndkladov. Tento vyvoj prispieva k posilneniu odolnosti bankového sektora. Ta potvrdilo aj
stresové testovanie. Aj riziko likvidity sa v uplynulych mesiacoch zmiernilo.

Sprava obsahuje viacero boxov, v ktorych sa venujeme moZnému vplyvu problémov
niektorych zahrani¢nych bank na slovenské banky, dlhodobému pohl'adu na finan¢nu situaciu
domacnosti a hodnoteniu rizika masivneho presunu prostriedkov z vkladov do podielovych
fondov, ktory nastal v USA.

Material nebol predmetom medzirezortného pripomienkového konania vzhl'adom najeho
informativny charakter.

Predlozeny materidl nema vplyv na rozpocet verejnej spravy, na podnikatel'ské
prostredie, socidlne vplyvy, vplyvy na Zivotné prostredie, na informatizaciu spolo¢nosti, na sluzby
verejnej spravy pre ob¢ana, ani vplyv na manzelstvo, rodi¢ovstvo a rodinu.
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