Dolozka vybranych vplyvov

1. Zakladné udaje

Nazov materialu

Navrh zakona, ktorym sa meni a dopiia zakon ¢&. 43/2004 Z. z. 0 starobnom déchodkovom sporeni a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov Vv zneni neskor$ich predpisov (d’alej len ,,navrh zakona“)

Predkladatel’ (a spolupredkladatel’)
Ministerstvo prace, socialnych veci a rodiny Slovenskej republiky (d’alej len , MPSVR SR*)

O Material nelegislativnej povahy

Charakter predkladaného materialu Material legislativnej povahy

O Transpozicia/ implementacia prava EU

V pripade transpozicie/implementdcie uved'te zoznam transponovanych/implementovanych predpisov:

Termin zaciatku a ukonéenia PPK

Predpokladany termin predloZenia na pripomienkové
konanie

Predpokladany termin zaciatku a ukoncéenia ZP**

Predpokladany termin predloZenia na rokovanie vlady SR* | 7.4.2025

2. Definovanie problému

Sucasna legislativa upravujuca pravidla investovania majetku v dochodkovych fondoch obmedzuje moznosti
dochodkovych spravcovskych spolocnosti (d’alej len ,,DSS*) investovat’ do dlhodobych aktiv, ktoré by mohli
prinasat’ stabilné vynosy a zaroven prispievat’ k rozvoju realnej ekonomiky na uzemi Slovenskej republiky.
Pravny ramec v stuc¢asnosti uprednostituje investicie do Standardnych finanénych nastrojov, ¢o neumoziuje Sirsie
a systematickejSie zapojenie dochodkovych fondov do financovania ekonomicky a spolocensky vyznamnych
projektov, ako st napriklad infrastruktirne investicie v oblasti ndjomného byvania, verejnej dopravy, energetiky
¢i zelenej transformacie.

Tieto typy aktiv sa pritom c¢asto vyznaCujii priaznivym rizikovo-vynosovym profilom, stabilnym a
predvidatelnym cash-flow a nizkou korelaciou s trhovym cyklom, ¢o je z pohl'adu dlhodobého investi¢ného
horizontu déchodkovych fondov mimoriadne délezité. Zaroven maju potencial vytvarat pozitivne externality,
podporovat’ hospodarsky rast a zvySovat’ kvalitu Zivota obyvatel'stva.

V mnohych krajinach EU a OECD je zapojenie dlhodobych déchodkovych uspor do financovania strategickych
infrastruktarnych projektov §tandardnou sucastou investi¢nej praxe, podporovanou osobitnymi regulaénymi
ramcami a $tatnymi politikami. Slovensky systém tak v tomto smere zaostava a prichadza o prilezitost’ efektivne
mobilizovat’ dlhodoby kapital v prospech realnej ekonomiky.

3. Ciele a vysledny stav
Ciel'om navrhu zakona je vytvorit’ legislativne predpoklady na rozsirenie investi¢nych moznosti DSS tak, aby
mohli efektivnejsie alokovat’ prostriedky déchodkovych fondov aj do dlhodobych investicii v redlnej ekonomike.
Navrh smeruje k uprave regulacného ramca, ktory umozni, aby sa ¢ast’ majetku v déchodkovych fondoch mohla
vyuzivat’ na financovanie ekonomicky a spoloc¢ensky vyznamnych projektov realizovanych na tzemi Slovenske;j
republiky.
Zmeny maju za ciel’:
e  podporit’ diverzifikaciu investiénych stratégii déchodkovych fondov,
e vytvorit podmienky pre vyuzitie dochodkovych tspor aj na financovanie projektov v oblastiach, ako su
najomné byvanie, doprava, energetika ¢i klimaticka infrastruktara,
e priblizit' slovensky investicny ramec Standardom obvyklym v inych vyspelych krajindch, kde sa
dbéchodkové fondy bezne zapdjaji do financovania dlhodobych infrastruktirnych projektov.
Vyslednym stavom bude pravne ukotvend moznost' investovania do vybranych projektov v oblasti realnej
ekonomiky pri zachovani zasad obozretného investovania a ochrany zaujmov sporitelov. Navrhovana
legislativna uprava tak okrem iného prispeje aj k mobilizacii domécich finan¢nych zdrojov na podporu dlhodobo
udrzatel'ného hospodarskeho a socidlneho rozvoja.

4. Dotknuté subjekty
Dochodkové spravcovské spolocnosti




5. Alternativne rieSenia

Alternativou je zachovanie existujuceho legislativneho ramca, ktory neumoznuje DSS investovat’ prostriedky
doéchodkovych fondov do vybranych dlhodobych projektov v oblasti redlnej ekonomiky. V takomto pripade by
vSak nad’alej chybala moznost rozsirit investicné stratégie o aktiva s potencidlom stabilného vynosu a
dlhodobého ekonomického prinosu aj pre domacu ekonomiku.

Z makroekonomického hl'adiska by sa tym nevyuzila prilezitost’ vytvorit’ ramec, ktory by umoznil zapojenie
dlhodobych dochodkovych spor aj do financovania naro¢nejsich infrastruktirnych projektov.

6. Vykonavacie predpisy
Predpoklada sa prijatie/zmena vykondvacich predpisov? Ano [0 Nie
Ak ano, uvedte ktoré oblasti budu nimi upravené, resp. ktorych vykonavacich predpisov sa zmena dotkne:

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 12. februara 2013 ¢. 38/2013 Z. z., ktorym sa meni opatrenie Narodnej
banky Slovenska ¢. 180/2012 Z. z. o metddach a postupoch uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a
doplnkovom déchodkovom fonde.

7. Transpozicia/implementacia prava EU
Uvedte, c¢iv predkladanom navrhu pravneho predpisu dochadza ku goldplatingu podla tabulky zhody,
resp. ¢i ku goldplatingu dochddza pri implementdacii prava EU.

O Ano X Nie

Ak ano, uvedte, ktorych vplyvov podla bodu 9 sa goldplating tyka:

8. Preskumanie ucelnosti

Ugelnost navrhovanej legislativnej tipravy bude mozné vyhodnotit’ najmi podl'a miery, do akej DSS vyuziju
novovytvoreni moznost' investovat do projektov s dlhodobym ekonomickym prinosom v rdmci redlnej
ekonomiky.

Sledovat’ sa bude predovsetkym zmena Struktiry investicii dochodkovych fondov, ako aj dopad tychto zmien na
celkové rizikovo-vynosové charakteristiky investiéného portfolia.

Ugelnost’ sa bude posudzovat’ aj v §irSom kontexte porovnania so zahrani¢nou praxou, najmi v ramci EU a
OECD, kde je podobné zapojenie dochodkovych fondov do dlhodobych infrastruktarnych projektov beznou
praxou.

* vyplnit’ iba v pripade, ak material nie je zahrnuty do Planu prace vlady Slovenskej republiky alebo Planu
legislativnych uloh vlady Slovenskej republiky.

** yyplnit’ iba v pripade, ak sa zavere¢né posudenie vybranych vplyvov uskuto¢nilo v zmysle bodu 9.1. jednotnej

metodiky.

*#* posudzovanie sa tyka len zmien v 1. a II. pilieri univerzalneho systému déchodkového zabezpecenia

s identifikovanym dopadom od 0,1 % HDP (vratane) na dlhodobom horizonte.

9. Vybrané vplyvy materialu

Vplyvy na rozpocet verejnej spravy O Pozitivne X Ziadne O  Negativne
Z toho rozpoctovo zabezpecené vplyvy,
Vv pripade identifikovaného negativneho O Ano ] Nie O  Ciasto¢ne
vplyvu
v tom vplyvy na rozpocty obci a vyssich O  Pozitivne X Ziadne O  Negativne
uzemnych celkov
z toho rozpoctovo zabezpecené vplyvy,
Vv pripade identifikovaného negativneho O Ano ] Nie O  Ciasto¢ne
vplyvu
Vplyv na dlhodobt udrzatel'nost’
verejnych financii v pripade vybranych O Ano 0 Nie
opatreni ***
Vplyvy na limit verejnych vydavkov [0  Pozitivne X Ziadne [0 Negativne
Vplyvy na podnikatel’ské prostredie 0  Pozitivne X  Ziadne [0  Negativne
Z 9l R SRR T L1 [0 Pozitivne Ziadne [0  Negativne
Me?hanizmus zniicivgnia byrokracie O Ano = Nie
a ndkladov sa uplatiiuje:
Socialne vplyvy O Pozitivne X Ziadne O  Negativne




Vplyvy na Zivotné prostredie O  Pozitivne X Ziadne [ Negativne

Material je posudzovany podl'a zékona €.
24/2006 Z. z. o posudzovani vplyvov na

o 2 : ; O
zivotné prostredie a o zmene a doplneni
niektorych zakonov V zneni neskorsich
predpisov

Ano O Nie

Vplyvy na informatizaciu spolo¢nosti O Pozitivne X Ziadne O Negativne

Vplyvy na sluzby verejnej spravy pre
ob¢ana, z toho
vplyvy sluZieb verejnej spravy na O  Pozitivne X  Ziadne O Negativne
obc¢ana

vplyvy na procesy sluZieb vo verejnej O

y Pozitivne X Ziadne [0  Negativne
sprave

Vplyvy na manzelstvo, rodi¢ovstvo O
a rodinu

Pozitivne X Ziadne [0  Negativne

10. Poznamky
Néavrh zakona bol viackrat konzultovany s DSS, Ministerstvom financii Slovenskej republiky, Narodnou bankou
Slovenska, Ministerstvom dopravy Slovenskej republiky a AgentGrou Statom podporovaného najomného
byvania. Predmetom konzultacii uskutoénenych v roznych fazach pripravy navrhu zédkona bola vSeobecna
diskusia k zameru pripravovanej regulacie ako aj diskusia k vybranym aspektom navrhu zakona a nasledne aj
cielena diskusia ku konkrétnym bodom navrhu zékona.

Navrhovana legislativna uprava nemeni povahu déchodkového sporenia, ktoré je zalozené na dlhodobom a
obozretnom investovani. Roziruje v8ak moznosti DSS pri rozhodovani o alokacii majetku v déchodkovych
fondoch, a to spésobom, ktory reflektuje dlhodoby investiény horizont a umoziuje zvazovat’ aj aktiva s vizbou
na realnu ekonomiku.
VyuZzitie tejto moznosti zostava plne v kompetencii jednotlivych spravcov, pri zachovani ich zodpovednosti voci
sporitelom a dohl'adu zo strany Narodnej banky Slovenska.
Ciel'om zmeny nie je stanovit nové investicné povinnosti, ale vytvorit’ flexibilnejs$i ramec, ktory umozni reagovat’
na dopyt po stabilnych dlhodobych investiciach a zaroven podporit’ strategické rozvojové potreby realizované
v Slovenskej republike.

11. Kontakt na spracovatel’a
MPSVR SR

12. Zdroje
Pri priprave navrhu a vypracovani analyzy vplyvov boli vyuzité dostupné udaje, odborné a analytické materialy,
ako aj informacie ziskané z konzultacii s dotknutymi subjektmi. Predkladatel’ vychadzal z verejne dostupnych
zdrojov a medzinarodnych skusenosti, pricom prihliadal na $pecifika slovenského pravneho a institucionalneho
prostredia.

13. Stanovisko Komisie na posudzovanie vybranych vplyvov z PPK ¢. ..........
(v pripade, ak sa uskutocnilo v zmysle bodu 8.1 Jednotnej metodiky)

[1 Sihlasné [0 Sihlasné s navrhom na dopracovanie =[] Nestihlasné

Uved’te pripomienky zo stanoviska Komisie z ¢asti I1. spolu s Vasim vyhodnotenim:

14. Stanovisko Komisie na posudzovanie vybranych vplyvov zo zaverecného posudenia ¢. ..........
(v pripade, ak sa uskutocnilo v zmysle bodu 9.1. Jednotnej metodiky)

(1 Sdhlasné [0 Sihlasné s navrhom na dopracovanie [] Nestihlasné

Uved’te pripomienky zo stanoviska Komisie z ¢asti I1. spolu s Vasim vyhodnotenim:




