Osobitna ¢ast’

CL I - zikon ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach

K bodu 1 [§ 7 ods. 12]

Ide o transpoziciu &lanku 1(3) smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/790
z 28. februdra 2024, ktorou sa meni smernica 2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi
(U. v. EU L, 2024/790, 8.3.2024)(d’alej len ,smernica (EU) 2024/790“). Spresiiuje sa
definicia systematického internalizatora.

K bodu 2 [§ 7 ods. 32 a 33]

Ide o transpoziciu lanku 3 bod 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/2994
z27.novembra 2024, ktorou sa menia smernice 2009/65/ES, 2013/36/EU a (EU)
2019/2034, pokial’ ide o zaobchadzanie s rizikom koncentracie vyplyvajicim z expozicii
voC€i centrdlnym protistrandm a s rizikom protistrany pri centrdlne zuctovavanych
transakciach s derivatmi (U. v. EU L, 2024/2994, 4.12.2024)(d’alej len ,,smernica (Elj)
2024/2994“). Doplha sa definicia centralnej protistrany a kvalifikovanej centrilnej
protistrany.

K bodu 3 [§ 8 pis. aa]

Zékon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov neobsahuje
definiciu pojmu ,,Clensky Stat*. Vzhl'adom na to, Ze viaceré ustanovenia zakona sa vzt'ahuju
na Eurépsku tuniu a nadvédzne na ,,Clenské Staty*, ale zaroven su niektoré ustanovenia
zaviazné aj pre zmluvné Stity Dohody o Eurépskom hospodarskom priestore (pri¢om
zékonom ¢. 566/2001 Z. z. sa transponuju do slovenského pravneho poriadku viaceré
smernice s vyznamom pre Eurépsky hospodarsky priestor), je potrebné zaviest’ do zakona
¢. 566/2001 Z. z. definiciu pojmu ,,Clensky Stat*.

K bodu 4 [§ 54 ods. 3]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1(2) smernice (EU) 2024/790. Spresiuje sa doteraj$ie znenie
ustanovenia, ktoré sa bude vzt'ahovat’ aj na transakcie, ktoré su sicast’ou riadenia likvidity.

K bodu 5 [§ 54 ods. 7]

Ide o upravu vyplyvajicu z praxe, priom zmenou ustanovenia sa upravuje moZznost
poskytovat’ aj iné sluzby a ¢innosti obchodnikom s cennymi papiermi, ktoré priamo nema
uvedené v povoleni na poskytovanie investicnych sluzieb, aby sa zdkonné ustanovenia
zostiladili so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2014/65/EU z 15. maja 2014
o trhoch s finanénymi néstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica
2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014) v platnom zneni, ktor4 priptsta, aby obchodnik s
cennymi papiermi popri poskytovani investi¢nych sluZzieb vykonaval aj d’alSie Cinnosti
sivisiace s podnikanim na finan¢énom trhu. Rozsah poskytovania zamys$lanych dalSich
¢innosti suvisiacich s podnikanim na finan¢nom trhu by vSak nemal vyrazne prevySovat
rozsah poskytovanych investiénych sluzieb. Obchodnik s cennymi papiermi modZe zacat
vykondvat’ prisluSni zamyslani podnikatel'ski Cinnost’ po marnom uplynuti 30 diovej
lehoty od oznamenia tohto zdmeru Narodnej banke Slovenska. Ak v ramci tejto lehoty
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Nérodna banka Slovenska dospeje k ndzoru, Ze zamyslana podnikatel'ska ¢innost’ by bola
v rozpore s riadnym poskytovanim investi¢nych sluZieb alebo by branila i¢innému vykonu
dohl'adu, vyda rozhodnutie o zamietnuti vykonu tejto ¢innosti. Dalgie &innosti podl’a tohto
ustanovenia mdzZe obchodnik s cennymi papiermi poskytovat a vykondvat’ nad rdmec
povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzZieb bez d’alSieho postidenia orgdnom dohl’adu,
ak je to vyslovne upravené v tomto zdkone alebo v osobitnych predpisoch, alebo ak je na
vykon tychto ¢innosti potrebné osobitné povolenie podl'a osobitnych predpisov, ktoré ziskal.
Obchodnik s cennymi papiermi moZe mat’ zaimer vykonavat’ aj také ¢innosti, na ktoré je
potrebné iné povolenie od Narodnej banky Slovenska alebo od iného prislusného organu, a
zaroven mdze vykondvat’ sluzby, na ktoré je opravneny podl'a tohto zdkona alebo osobitnych
predpisov. Ustanovenim odseku 16 nie je dotknutd povinnost obchodnika s cennymi
papiermi ziskat’ na vykon d’alSej podnikatel'skej ¢innosti povolenie podl'a iného pravneho
predpisu, ak sa takéto povolenie vyZaduje.

K bodu 6 [§ 54 ods. 16]

Ide o dpravu suvisiacu so zabezpecenim dostato¢nych informacii o Cinnosti obchodnika
s cennymi papiermi, ktoré vykondva nad ramec povolenia na poskytovanie investi¢nych
sluZieb.

Ide o tdpravu, ktord povoluje obchodnikom s cennymi papiermi vykondvanie dalSich
podnikatel'skych c¢innosti, ktoré suvisia so sluzbami na financnom trhu alebo spravou
vlastného majetku. Cinnostami stvisiacimi so sluZbami na finanénom trhu sa rozumeju
najmi Cinnosti vo vztahu k stavebnému sporeniu, hypotekdrnym alebo inym uverom,
poisteniu  alebo zaisteniu, doplnkovému dbéchodkovému sporeniu, starobnému
dochodkovému sporenia alebo vyvoj a poskytovanie IT rieSeni sivisiacich s investiénymi
sluzbami. Medzi Cinnosti suvisiace so spravou vlastného majetku je mozné zaradit
nepodnikatel'ské aj podnikatel'ské Cinnosti, najméd vydavatel'skd Cinnost’, prevadzkovanie
verejnej knihovne, predaj prebytkov elektrickej energie zo solarnych kolektorov, prenajom
priestorov, prevadzkovanie skladu, ¢innost podnikatel'skych, organizacnych a
ekonomickych poradcov a pod.

Vykondvanie d’alSich podnikatel'skych ¢innosti upravenych v tomto ustanoveni je mozné
iba za predpokladu, Ze zdmer vykondvat’ takéto Cinnosti obchodnik s cennymi papiermi
pisomne ozndmi Nérodnej banke Slovenska a Ze takéto cinnosti neohrozia riadne
poskytovanie investi¢nych sluZieb.

Ustanovenie d’alej obsahuje detaily oznamenia, ktoré ma zabezpecit’ dostatocné informéacie
o ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi, ktoré planuje vykonavat’ nad rdimec povolenia
na poskytovanie investi¢nych sluzieb.

Ustanovenie odseku 16 upravuje postup Narodnej banky Slovenska pri posudzovani
vhodnosti konkrétnej ¢innosti vo vztahu k poskytovaniu investi¢nych sluzieb obchodnikom
s cennymi papiermi.

K bodu 7 [§ 70 ods. 15]
Dopliiia sa ustanovenie, na zéklade ktorého sa spresiiuje text zakona v sidvislosti
s kompetenciou Narodnej banky Slovenska zamietnut’ Ziadost’ o udelenie predchadzajiceho
suhlasu podl'a odseku 1.

K bodu 8 [§ 71 ods. 3]



Vyprecizovanie transpozicie ¢l. 28 ods. 3 smernice Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU)
2019/2034 z 27. novembra 2019 o prudencidlnom dohl'ade nad investicnymi spolo¢nostami
a o zmene smernic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a
2014/65/EU (U. v. EU L 314, 5.12.2019) v platnom zneni (d’alej len ,,smernica (Elj)
2019/2034 v platnom zneni*) tykajice sa povinnosti zaviest’ pravidla oznamovania vSetkych
zavaznych rizik, vSetkych politik riadenia rizik a vSetkych ich zmien.

K bodu 9 [§ 71c ods. 2]

Ide o transpoziciu &l. 3 bod 3 pismeno a) smernice (EU) 2024/2994. Upravuje sa doterajsie
znenie ustanovenia s oh'adom na expozicie obchodnika s cennymi papiermi vo¢i centralnym
protistranam a ich vplyv na vlastné zdroje.

K bodu 10 [§ 71c ods. 7]

Ide o transpoziciu &l. 3 bod 3 pismeno b) smernice (EU) 2024/2994. Zavadza sa povinnost’
obchodnika s cennymi papiermi vypracovat’ osobitné plany a kvantifikovatelné ciele v
silade s ¢lankom 7a nariadenia (EU) ¢&. 648/2012 v platnom zneni na monitorovanie a
riadenie rizika koncentracie vyplyvajiceho z expozicii vo€i centrdlnym protistranim
ponukajicim sluzby podstatného systémového vyznamu pre Eur6psku tniu alebo niektory
z jej Clenskych Statov.

K bodu 11 [§ 71d ods. 2]

Ide o transpoziciu ¢l. 3 bod 2 smernice (EU) 2024/2994. Upravuje sa tak doterajsie znenie
daného ustanovenia tak, aby obchodnik s cennymi papiermi riadil aj riziko koncentracie
vyplyvajice z expozicii vo¢i centrdlnym protistrandm. Zaroven ide o vyprecizovanie
transpozicie ¢l. 28 ods. 1 smernice (EU) 2019/2034 v platnom zneni tykajiicej sa tlohy
riadiaceho organu pri riadeni rizika.

K bodom 12 a 13 [§ 71da ods. 1 pism. j)]

Ide o vyprecizovanie &l. 30 ods. 1 pism. j) smernice (EU) 2019/2034 v platnom zneni, podl'a
ktorej je obchodnik s cennymi papiermi v raimci zasad odmenovania pri pevnej a pohyblive;j
zlozke z celkovej odmeny zohl'adiovat’ odbornu sposobilost’ a zodpovednost’.

K bodu 14 [§ 73b ods. 18]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1 bod 2 pism. b) podbod i) smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) 2024/2811 z 23. oktébra 2024, ktorou sa meni smernica 2014/65/EU s ciefom
zatraktivnit' verejné kapitalové trhy v Unii pre spolo¢nosti a ulah¢it malym a strednym
podnikom pristup ku kapitdlu a ktorou sa zrufuje smernica 2001/34/ES (U. v. EU L,
2024/2811, 14.11.2024)(d’alej len ,,smernica (EU) 2024/2811). Uprestiuje sa poskytovanie
investi¢ného prieskumu, vyhotoveného tretou osobou, obchodnikovi s cennymi papiermi.
Zavadza sa poziadavka na uzavretie dohody o poskytovani investi¢ného prieskumu, v ktorej
sa uvedie metodika odmenovania za dodané investi¢né prieskumy, ktord ma zohl'adiiovat’
celkové naklady na investi¢ny prieskum.

K bodu 15 [§ 73b odseky 23 az 31]

Ustanovenia odsekov 23 az 27 su transpoziciou ¢lanku 1 bod 2 pism. a) smernice (Elj)
2024/2811. Obchodnik s cennymi papiermi mdZe poskytovat jeho klientom aj prieskum
plateny emitentom, len ak je dany prieskum oznacCeny ako ,,prieskum sponzorovany
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emitentom® aak je vypracovany v silade skoédexom spravania EU pre prieskum
sponzorovany emitentom.

Ustanovenia odsekov 28 az 31 su transpoziciou ¢lanku 1 bod 2 pism. b) podbod ii) smernice
(EU) 2024/2811. Obchodnik scennymi papiermi musi viest zidznamy o celkovych
nakladoch za investi¢né prieskumy poskytnuté tretou osobou.

K bodu 16 [§ 730]

Ide o transpoziciu &lanku 1(4) pism. a) smernice (EU) 2024/790. Sti¢asné znenie upravujiice
mnohostranné obchodné systémy sa prestiva do nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 600/2014 z 15.médja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) & 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014) v platnom zneni (d’alej len
,,nariadenie (Elj) 600/2014 v platnom zneni‘).

K bodu 17 [§ 730 ods. 3]
Ide o transpoziciu &lanku 1(4) pism. b) smernice (EU) 2024/790. Upravuje sa doterajsie
ustanovenie za tc¢elom zjednodusovania administrativnych procesov.

K bodu 18 [§ 73p ods. 5]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1(4) pism. d) smernice (EU) 2024/790. Rusi sa povinnost’
obchodnika s cennymi papiermi raz ro¢ne vypracovat a zverejnit’ sihrn informaécii z piatich
najlepSich miest vykonu, ked’Ze tieto informécie neprinasali neprofesiondlnym klientom
Ziadnu pridand hodnotu. Spresiiuje sa, Ze informacna povinnost zo strany obchodnika s
cennymi papiermi je voci klientom, s ktorymi ma pretrvavajici vztah.

K bodu 19 [§ 74e ods. 1]
Ide o legislativno-technickd zmenu — dprava vnitornych odkazov.

K bodu 20 [§ 74e ods. 1 pis. d]
Ide o legislativno-technickd zmenu — dprava vnitornych odkazov.

K bodu 21 [§ 77 ods. 10]

V niektorych pripadoch je potrebné, aby Néarodna banka Slovenska ako organ dohl'adu nad
obchodnikom s cennymi papiermi, ktory patri do skupiny s izkymi vizbami, mala pristup k
uctovnym informaciam, ktoré sa tykaji uctovnych jednotiek (subjektov) patriacich do
skupiny s izkymi vizbami, ktorej sicast'ou je obchodnik s cennymi papiermi. Ide napriklad
o pripady, ked’ finan¢n4 situédcia ictovnych jednotiek (subjektov) patriacich do skupiny s
uzkymi védzbami, do ktorej patri obchodnik s cennymi papiermi, mdZe mat priamy
(negativny) dopad na plnenie prudencidlnych poZiadaviek kladenych na samotného
obchodnika s cennymi papiermi alebo o pripady, kedy moZe byt ohrozend ochrana
investorov vlastniacich finanéné nastroje emitované uctovnymi jednotkami (subjektmi)
patriacimi do skupiny s uzkymi vidzbami z doévodu (negativnej) financnej situacie celej
skupiny.

K bodu 22 [§ 99]

Vypusta sa odkaz 89r a poznamka pod ¢iarou k odkazu 89r z dovodu, Ze definicia centrédlne;j
protistrany sa zaviedla v § 7. Ide o transpoziciu &lanku 3 bod 1 smernice (EU) 2024/2994.
Touto tpravou sa zabezpecuje, Ze popri definicii kvalifikovanej centrilnej protistrany je



priamo v § 7 aj definicia centrdlnej protistrany, ktora bola doteraz uvedena v § 99 ods. 19
pism. ¢) len v poznamke pod ¢iarou.

K bodu 23 [§ 120 ods. 2]

Ide o zostladenie s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/2809 z 23.
oktbra 2024, ktorym sa menia nariadenia (EU) 2017/1129, (EU) &. 596/2014 a (EU) ¢.
600/2014 s cielom zatraktivnit verejné kapitdlové trhy v Unii pre spolo&nosti a ulahgit
malym a strednym podnikom pristup ku kapitalu (U. v. EU L, 2024/2809) (dalej len
,,hariadenie (Elj) 2024/2809%) ¢l. 1 bod 3, pricom Slovenska republika vyuZila moZnost’
nezverejnenia prospektu pod limitom mensSim ako 5 000 000 EUR.

K bodu 24 [§ 120 ods. 3]

Vzhl'adom k zvySeniu prahovej hodnoty na 5 miliénov eur a v suvislosti s vel’kost'ou
slovenského trhu, Zivotnou tdroviiou, finan¢nou gramotnost'ou v SR a potrebou zabezpecenia
poskytnutia asponi zdkladnych informécii retailovym investorom navrhujeme vyuZit tito
moZznost’, ktord prinisa nariadenie.

K bodu 25 [poznamka 102ad]

Ide o zostladenie s €. 1 bod 9 nariadenia (EU) 2024/2809. Za $kodu, ktora vznikla v
dosledku toho, Ze sthrn obsahoval zavadzajice udaje alebo nepresné udaje, zodpovedi
osoba zodpovedné za sihrn prospektu len podla ¢l. 7 nariadenie Eur6pskeho parlamentu a
Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni
smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30.6.2017) v platnom zneni.

K bodu 26 [§ 132t ods. 4]

Na ucely vypoctu prudencidlnych poziadaviek ako aj z hl'adiska pravnej istoty podla ¢l. 11
ods. 8 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 zo 7. oktébra 2020 o
eurOpskych poskytovatel'och sluzieb hromadného financovania pre podnikanie a o zmene
nariadenia (EU) 2017/1129 a smernice (EU) 2019/1937 (U. v. EU L 347, 20.10.2020) sa
zavadza povinnost’ poskytovatel'ovi sluzieb hromadného financovania ulozit' do verejnej
Casti registra uctovnych zavierok tc¢tovnu zavierku overend auditorom.

K bodu 27 [§ 135 ods. 2]

Ide o vyprecizovanie transpozicie ¢l. 8 smernice (EU) 2019/2034 v platnom zneni tykajiice
sa povinnosti Narodnej banky Slovenska zohl'adiiovat’ mozny vplyv svojich rozhodnuti na
stabilitu finan¢ného systému v inych ¢lenskych Statoch, ako aj v Eurépske;j tnii ako celku.

K bodu 28 [poznamka 110fa]

Rozsiruje sa poznamka pod Ciarou o odkaz na nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 1092/2010 z 24. novembra 2010 o makroprudenciilnom dohlade Eurépske;j tinie
nad finanénym systémom a o zriadeni Eurépskeho vyboru pre systémové rizika (U. v. EU L
331, 15.12.2010) v platnom zneni.

K bodu 29 [§ 135 ods. 9]

Ide o transpoziciu &l. 3 bod 4 smernice (EU) 2024/2994. Upresiiuje sa, e Narodna banka
Slovenska posudzuje a monitoruje vyvoj postupov obchodnika s cennymi papiermi ohl'adne
riadenia rizika koncentracie vyplyvajiceho z expozicii voci centrdlnym protistranam.



K bodu 30 [§ 135 ods. 12]

V stilade s ¢1. 37 ods. 1 smernice (EU) 2019/2034 v platnom zneni sa precizuje, Ze Narodna
banka Slovenska pri preskimani podmienok, za ktorych bol obchodnikovi s cennymi
papiermi udeleny predchidzajuci suhlas na pouzivanie internych modelov, prihliada aj na
zmeny v obchodnej ¢innosti.

K bodu 31 [§ 135 ods. 14]
V silade s ¢l. 37 ods. 2 smernice (EU) 2019/2034 v platnom zneni je Narodna banka
Slovenska povinnd odobrat obchodnikovi s cennymi papiermi udeleny predchadzajuici
suhlas na pouZivanie internych modelov, ak obchodnik s cennymi papiermi prekracuje
viaceré hodnoty multiplika¢ného koeficientu v takom rozsahu, Ze st pochybnosti o presnosti
tychto internych modelov.

K bodu 32 [§ 135 ods. 17]
Ide o legislativno-technicki zmenu — tprava vnutorného odkazu.

K bodu 33 [§ 135 ods. 17 pism. d]

Ide o vyprecizovanie transpozicie ¢l. 57 ods. 1 pism. d) smernice (EU) 2019/2034 v platnom
zneni, podl'a ktorej Narodna banka Slovenska zverejiiuje na svojom webovom sidle aj idaje
o rozhodujicich ukazovatel'och v oblasti prudencidlnych poZiadaviek na obchodnika s
cennymi papiermi.

K bodu 34 [§ 135 ods. 19]
Ide o legislativno-technickd zmenu — dprava vnitorného odkazu.

K bodu 35 [§ 135 ods. 20]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1(5) smernice (EU) 2024/2811. Rozsiruje sa dohlad nad
povinnostami vyplyvajicimi z Nariadenia (EU) ¢. 600/2004 v platnom zneni, a umoZiiuje
sa udelovat sankcie za porusenie ustanovenych povinnosti.

K bodu 36 [§ 135a ods. 19]
Ide o legislativno-technicki zmenu — tprava vnutorného odkazu.

K bodu 37 [§ 141 ods. 1]

V silade ¢l. 48 ods. 1 smernice (EU) 2019/2034 v platnom zneni sa Nérodnej banke
Slovenska ustanovuje pravomoc, Ze mdze zriadit' kolégium orgdnov dohladu, ak je
orgdnom dohl'adu zodpovednym sa vykon dohl'adu na konsolidovanom ziklade.

K bodu 38 [§ 142 ods. 2] )

Ide o vyprecizovanie transpozicie ¢l. 49 ods. 2 smernice (EU) 2019/2034 v platnom znend,
podla ktorej sa Narodna banka Slovenska modZe obratit na Eurdpsky orgéan dohladu
(Eur6psky organ pre bankovnictvo), ak jej neboli poskytnuté potrebné informécie na vykon
dohl'adu na konsolidovanom zaklade bezodkladne.

K bodu 39 [§ 144 ods. 1, odkazy]
Ide o transpoziciu ¢l. 3 bod 5 smernice (EU) 2024/2994. Upresiiuje sa rozsah dohl'adu.



K bodu 40 [§ 144 ods. 1, pism. p]

Ide o vyprecizovanie transpozicie ¢l. 39 ods. 2 pism. g) smernice (EU) 2019/2034 v platnom
zneni tykajuce sa sankcie, vramci ktorej Narodnd banka Slovenska mdze ulozit
obchodnikovi s cennymi papiermi, aby obmedzil poskytovanie pohyblivej zloZky celkovej
odmeny vo vySke ur€enej percentom z €istych prijmov.

K bodu 41 [§ 144 ods. 1, pism. ah]

Ide o transpoziciu ¢l. 3 bod 5 smernice (EU) 2024/2994. Zavadza sa moZnost’ uloZit
obchodnikovi s cennymi papiermi povinnost’ zniZit’ expozicie voc€i centrdlnej protistrane
alebo opitovne preskupit’ expozicie na vSetkych svojich zictovacich tctoch, ak existuje
nadmerné riziko koncentracie vyplyvajice z expozicii vo¢i centralnej protistrane.

K bodu 42 [§ 144 ods. 35, pism. i]
V stlade s ¢1. 18 ods. 3 pism. h) smernice (EU) 2019/2034 v platnom zneni sa dopina d’al§i
parameter, ktory Narodna banka Slovenska zohl'adiiuje pri urCovani druhu a vysky sankecii.

K bodu 43 [§ 157 ods. 1]

V silade s ¢. 29 ods. 2 smernice (EU) 2019/2034 v platnom zneni sa ustanovuje, Ze
obchodnik s cennymi papiermi je povinny pri odobrati povolenia na poskytovanie
investi¢nych sluzieb alebo zaniku povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb prihliadat’
nielen na udrzatel'nost’, ale aj na Zivotaschopnost’ obchodnych modelov a stratégii.

K bodu 44 [Priloha sa vypust’a]
Vypustila sa transpozicna priloha z dovodu zruSenia smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2001/34/ES z 28. maja 2001 o prijimani cennych papierov na kotovanie na burze

cennych papierov a o informéciach, ktoré sa o tychto cennych papieroch musia zverejiiovat’
(U.v.ES L 184, 6.7.2001)(d’alej len ,,smernica (EU) 2001//34/ES*) v platnom zneni.

K bodu 45 [Priloha]
Doplia sa transpozi¢na priloha k smernici (EU) 2024/790.

K bodu 46 [Priloha]
Dopiiia sa transpozi¢na priloha k smernici (EU) 2024/2811.

K bodu 47 [Priloha]
Doplia sa transpoziéna priloha k smernici (EU) 2024/2994.

CL. II - zakon 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov
K bodu 1 [§ 3]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1(3) smernice (EU) 2024/790. Upresiiuje sa definicia
mnohostranného obchodného systému.



K bodu 2 [§ 14]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1(6) smernice (EU) 2024/790. Cielom tohto ustanovenia je
stanovit’ pre burzu povinnost’ mat’ aspon troch redlne aktivnych ¢lenov alebo pouzivatel'ov.

K bodu 3 [§ 25 nadpisy]
Upresniuji sa nazvy trhov.

K bodu 4 [§ 25 ods. 1 a 2]

Burza organizuje regulovany trh. V zdkone sa vSak zdoraznuje existencia trhu kétovanych
cennych papierov ako sucast’ regulovaného trhu, ¢o je ddlezité z hladiska viditelnosti
emitentov, likvidity trhu a reputdcie emitentov. Burza vSak nie je povinni organizovat’
obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov.

Drhuy odsek upravuje segmentaciu regulovaného trhu, pricom podrobnosti o jednotlivych
segmentoch sa uvedd v burzovych pravidlaich. Cielom tohto ustanovenia je jasne
zadefinovat’ poZiadavky na regulovany volny trh, ako aj na trh k6tovanych cennych papierov
a tym ich od seba odliSit’ a jednoznacne zddraznit, Ze v pripade trhu kétovanych cennych
papierov ide o prémiovy trh, na ktory su kladené okrem zékladnych poZiadaviek uréenych v
§ 29 a § 29a aj d’alSie dodato¢né poziadavky urcéené v § 30 az 32.

K bodu 5 [poznamka pod ¢iarou 39]
Upresiiuje sa znenie poznamky pod Ciarou k odkazu 39.

K bodu 6 [§ 25 ods. 8]

Ide o transpoziciu clanku 1(8) smernice (EU) 2024/790. Ustanovuje sa moznost’ pre
regulovany trh v Eur6pskom hospodarskom priestore (d’alej ako ,,EHP*) stanovit’ rovnaku
velkost’ tiku, aka sa pouZiva na regulovanom trhu mimo EHP, ak maju akcie prideleny ISIN
mimo krajin EHP.

K bodu 7 [§ 26 ods. 2]
Legislativno-technickd zmena — vypusta sa legislativna skratka.

K bodu 8 [poznamka pod ¢iarou 39a]
Upresniuje sa znenie poznamky pod Ciarou k odkazu 39a.

K bodu 9 [§ 26 ods. 5]
Legislativno-technick4 pripomienka (odstranenie nestladu s EU predpismi). Vypustajd sa
nadbyto¢né slova.

K bodu 10 [§ 26 ods. 6]
Upresnenie textu s oh'adom na vypustené ustanovenie.

K bodu 11 [§ 26 ods. 10]

Uprava navrhnutd v ramci prebiehajiceho procesu zjednoduSovania pravidiel
a odstraiiovania bariér (simplification and burden reduction). V sic¢asnosti uZ nepovazujeme
za nevyhnutné zverejiiovanie takychto informécii v celoStitnej tlai a povazujeme za
postacujuce ich uverejnenie na webovom sidle burzy.



K bodu 12 [§ 29 ods. 1 pis. g]

Ide o transpoziciu ¢l. 2 smernice (EU) 2024/2811. PoZiadavky na prijimané cenné papiere
a finanéné néstroje st upravené delegovanym nariadenim (EU) 2017/568 v platnom znenf
pre regulované trhy, a burzovymi pravidlami pre neregulované trhy. Dopiiia sa odkaz na
osobitny predpis (EU) 2017/1129 v platnom znenj.

K bodu 13 [§ 29 ods. 1 pis. i]
Ide o zapracovanie poZiadavky, ktord vyplynula z aplikacnej praxe.

K bodu 14 [§ 29 ods. 4]
Vypusta sa nadbyto¢né ustanovenie, a v tejto suvislosti je potrebné nahradit’ doterajsi odkaz
na § 33.

K bodu 15 [§ 29a]

Ide o transpoziciu &lanku 1 bod 4 smernice (EU) 2024/2811. Zavadzaji sa osobitné
podmienky pre prijatie akcii na obchodovanie. Organizator regulovaného trhu upresni vo
svojich pravidlach tykajicich sa podmienok prijatia cennych papierov, ¢o sa povazuje za
dostatocny pocet akcii v drzbe verejnosti, Co sa povazuje za dostato¢ny pocet akcionarov,
a Co sa povaZzuje za dostatocnu uroven upisaného zdkladného imania. Uvedené kritéria maju
podporovat’ dostato¢nu likviditu akcii, ktoré sa prijimaji k obchodovaniu.

K bodu 16 [§ 30 ods. 1]

ZniZuje sa poZzadovany podiel akcii, ktory je distribuovany medzi verejnost'ou, z 25 % na 20
%. Aj po tomto zniZeni bude pozadovany podiel akcii distribuovanych medzi verejnost’ou
postaCovat’ na zabezpecenie likvidity akcii, po zvdZeni medzinarodnej praxe.

K bodu 17 [§ 32 ods. 2]

Legislativno-technicka dprava s ohl'adom na to, Ze v celom texte zdkona sa slova ,,Ziadost’
o kétovanie™ nahradzajui slovami ,,Ziadost’ o prijatie cennych papirov na trh kétovanych
cennych papierov*.

K bodu 18 [§ 33]
Vypiista sa § 33 z ddvodu zrusenia smernice (EU) 2001/34/ES v platnom zneni.

K bodu 19 [§ 37d ods. 2]
Upresnenie textu v nadvidznosti na koncept prijimania finan¢nych néstrjov na obchodovanie
podla smernice 2014/65/EU v platnom zneni.

K bodu 20 [§ 37d ods. 4]
Upresnenie textu.

K bodu 21 [§ 38a ods. 1]
Upresiiuje sa doterajSie znenie tak, aby bolo jasné, Ze uvedené kompetencie zastavit
obchodovanie alebo obmedzit’ obchodovanie sa vyuZziji len vo vynimoc¢nych situiciach.

K bodu 22 [§ 38a ods. 2]



Ide o transpoziciu ¢lanku 1(7) smernice (EU) 2024/790. Spresiiuje sa, Ze burza moze
obmedzit’ obchodovanie.

K bodu 23 [§ 38a ods. 5 a 6]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1(7)(a) smernice (EU) 2024/790. Dopliiaji sa nové povinnosti pre
burzu, aby zverejnila informécie o okolnostiach, ktoré viedli k zastaveniu alebo obmedzeniu
obchodovania. Ak v pripade vyznamného pohybu cien burza nezastavi alebo neobmedzi
obchodovanie s prisluSnym finanénym nastrojom, Narodna banka Slovenska bude
opravnend prijat’ opatrenia na obnovenie podmienok obchodovania.

K bodu 24 [§ 38b ods. 2]

Vypusta sa § 38b ods. 2 v nadviznosti na vypustenie § 65 ods. 1 a 2.

K bodu 25 [§ 52 ods. 9]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1(5) smernice (EU) 2024/790. VyZzaduije sa, aby burza a obchodnik
s cennymi papiermi zaviedli opatrenia na splianie poZiadaviek na kvalitu ddajov, ktoré
zverejiiuju o transakcidch s finanénymi nastrojmi.

K bodu 26 [§ 56 ods. 1]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1 bod 1 smernice (EU) 2024/2811. UmozZiluje sa registracia
segmentu mnohostranného obchodného systému ako rastovy trh.

K bodu 27 [§ 56 ods. 2]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1 bod 3 smernice (EU) 2024/2811. Narodna banka Slovenska moZe
zaregistrovat’ segment mnohostranného obchodného systému ako rastovy trh.

K bodu 28 [§ 56 ods. 4]

Ide o transpoziciu &lanku 1 bod 3 pism. b) smernice (EU) 2024/2811. Zavéidza sa
poZiadavka, aby prislusny segment mnohostranného obchodného systému mal zavedené
ucinné pravidla, systémy a postupy na zabezpecenie poZadovanych podmienok.

K bodu 29 [§ 56 ods. 5 az 9]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1 bod 3 pism. c) smernice (EU) 2024/2811.Upravuje sa, Ze
povolovaci orgdn mdze zamietnut’ Ziadost’ o registraciu rastového trhu, a moZe tiez zrusit
registraciu segmentu mnohostranného obchodného systému.

K bodu 30 [§ 57a]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1(10)(a) smernice (EU) 2024/790. Rozsiruje sa ndzov ustanovenia.

K bodu 31 [§ 57a ods. 9]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1(10)(b)(i) smernice (EU) 2024/790. Upresniuje sa doterajsi text.

K bodu 32 [§ 57a ods. 9 pis. b]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1(10)(b)(ii) smernice (EU) 2024/790. Upresiiuje sa doterajSie
znenie v zmysle, Ze toto ustanovenie sa ma vzt'ahovat’ aj na pozicie drzané v derivatoch
emisnych kvot.

K bodu 33 [§ 57b ods. 1]
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Ide o transpoziciu ¢lanku 1(11)(a)(i) smernice (EU) 2024/790. Upresiiuje sa, Ze ustanovenie
sa mé vztahovat’ na derivity emisnych kvot.

K bodu 34 [§ 57b ods. 1 pis. a]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1(11)(a)(i) smernice (EU) 2024/790. Upresniuje sa frekvencia
oznamovania sprav o suhrnnych poziciach v komoditnych derivatoch a derivatoch emisnych
kvot.

K bodu 35 [§ 57b ods. 2]

Ide o transpoziciu clanku 1(11)(a)(ii) smernice (Elj) 2024/790. Upresiiuje sa rozsah
derivatovych nastrojov, ku ktorym sa oznamuju spridvy Néarodnej banke Slovenska
a Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy.

K bodu 36 [§ 57b ods. 3]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1(11)(b) smernice (EU) 2024/790. PoZaduje sa, aby obchodnik
s cennymi papiermi poskytoval prislusnému organu dohl'adu Gplny zoznam svojich pozicii
drzanych v ekonomicky rovnocennych mimoburzovych derivatovych zmluvach.

K bodu 37 [§ 57b ods. 5]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1(11)(c)(i) smernice (EU) 2024/790. Upresiiuje sa doterajSie
znenie.

K bodu 38 [§ 57b ods. 5 pis. e]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1(11)(c)(ii) smernice (Elj) 2024/790. Ustanovenie sa ma
vzt'ahovat’ len na derivaty emisnych kvot.

K bodu 39 [§ 57D ods. 8]

Upresiiuje sa podavanie sprav. Cl. 8 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.
1227/2011 z 25.oktébra 2011 o integrite a transparentnosti vel’koobchodného trhu
s energiou (U. v. EU L 326, 8.12.2011) v platnom zneni sa vztahuje iba na oznamovanie
zaznamov o transakciich na vel’koobchodnych trhoch s energiou.

K bodu 40 [§ 57¢]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1(9) smernice (EU) 2024/790. Vypusta sa ustanovenie k
synchronizacii obchodnych hodin, ktoré bolo presunuté do Nariadenia (EU) &. 600/2014
v platnom zneni. Ide tiez o legislativno-technickud dpravu — vypustenie odkazu pod ¢iarou.

K bodu 41 [§ 65]

Vypustaji sa ustanovenia § 65 ods. 1 a 2 ZoB vzhl'adom na to, Ze sd transpoziciou ¢lanku
18 a 19 smernice 2001/34/ES v platnom zneni, ktora sa zruSuje. Tieto ustanovenia sa stavaju
v doésledku straty platnosti smernice 2001/34/ES v platom zneni nadbyto¢nymi a ich
existencia uz dnes spdsobuje potencidlny nestulad so znenim ¢l. 4 ods. 1 a 2 Vykonavacieho
nariadenia Komisie (EU) 2017/1005 z 15. jina 2017, ktorym sa stanovuji vykondvacie
technické predpisy, pokial’ ide o format a na¢asovanie oznameni a zverejnenia pozastavenia
a vylicenia financnych nastrojov podla smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi (U. v. EU L 153, 16.6.2017).
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Primerand dprava - vypustenie odkazu na vysSie uvedené ustanovenia § 65 ods. 1 a2,
nastiva ajv § 65aav § 38b ods. 2.

K bodu 42 [§ 65a]
Legislativno-technicka pripomienka — dprava vniitorného odkazu s ohl'adom na vypustenie
§650ds. 1a2.

K bodu 43 [Ziadost’]

Upravuje sa doterajsie znenie zdkona z dovodu zruSenia smernice (EU) 2001/34/ES
v platnom zneni. Pojem ,,Ziadost’ o kdtovanie” sa uZ nebude pouZivat, bude sa pouZivat’
pojem ,,ziadost’ o prijatie cennych papierov na trh kétovanych cennych papierov®.

K bodu 44 [vypusteny bod 1 Prilohy]
Ide o legislativno-technickd tpravu — vypustenie zruSenej smernice (EU) 2001/34/ES
v platnom zneni.

K bodu 45 [Priloha]
Doplia sa transpoziéna priloha k smernici (EU) 2024/790.

K bodu 46 [Priloha]
Dopliia sa transpozi¢na priloha k smernici (EU) 2024/2811.

CI. I - U¢innost’
Tento zdkon nadobuda Gc¢innost’ 1. novembra 2025.
Vybrané ustanovenia zdkona nadobudaji tc¢innost’ 6. juna 2026 podla ¢lanku 3 smernice
(EU) 2024/2811, ktory ustanovil povinnost’ &lenskym §titom transponovat’ dant smernicu
(EU) najneskdr do 5. jina 2026 a uplatiiovat’ ju od 6. jina 2026.
DalSie vybrané ustanovenia nadobuidaji Géinnost’ 25. jina 2026 podla ¢lanku 4 smernice
(EU) 2024/2994.
Smernica 2001/34/ES sa zruSuje aZ s G¢innostou od 5. decembra 2026.
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